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PROFIL INWESTORA
Klienci posiadajacy wolne $rodki finansowe o co najmniej kilkumiesigcznym horyzoncie czasowym, zainteresowani mozliwoscig osiggniecia relatywnie satysfakcjonujgcej
stopy zwrotu przewyzszajgcej rentowno$¢ depozytéw bankowych, przy niskim ryzyku inwestycyjnym i $redniej ptynnosci srodkow.

STRUKTURA PORTFELA
W skiad portfela moga wchodzi¢ dtuzne papiery warto$ciowe o terminach zapadalnosci zaréwno ponizej jak i powyzej roku oraz o statym lub zmiennym kuponie
procentowym.

CEL INWESTYCYJNY

Celem portfela jest maksymalizowanie zysku wynikajgcego ze zmian rynkowych stép procentowych oraz wykorzystywanie okresowych wahan stép zwrotu.

BENCHMARK

Benchmark 52 BS

Indeks odniesienia okreslony jest przez 100% rentownosci 52-tygodniowych bonéw skarbowych (do 31 grudnia 2002 r.).

Benchmark Citigroup Poland GBI 1-3

Indeks okreslony przez 100% Indeksu ,Citigroup Poland Government Bond Index 1 to 3 Year.” Obrazuje $redniowazong warto$ciami emisji stope zwrotu z polskich
obligacji skarbowych o oprocentowaniu statym z terminem wykupu od jednego roku do trzech lat.

Indeks ten publikowany jest na stronie SBPL13L <Index> serwisu Bloomberg (od 1 stycznia 2003 r.).

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Podstawg konstruowania portfela papieréw dtuznych jest analiza ryzyka zmian stép procentowych na podstawie danych i prognoz makroekonomicznych oraz sytuacji
gospodarczej kraju. W oparciu o prognozy zmian cen poszczegoélnych instrumentéw oraz przewidywane zmiany stép procentowych do portfela dobierane sg instrumenty
maksymalizujgce zyski.

ZARZADZAJACY
Legg Mason Zarzgdzanie Aktywami S.A.

POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO

WYNIKI
od poczatku 3 mies. 6 mies. rok 3 lata 5 lat od.poczqt’kllj
roku dziatalnosci
Portfel 5,44% 1,01% 258% 544% 17,71% 29,72% 433,72%

Benchmark 4.,94% 0,79% 2,45% 494% 18,15% 30,46%  361,58%

Zrédto informacji prezentowanych na wykresach: dane wewnetrzne, opracowane przez LM ZA S.A. Wykresy majg charakter wylgcznie ilustracyjny i nie stanowig rekomendacji
inwestycyjnej. Prezentowane dane sg historyczne i nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przyszto$ci.

WAZNE INFORMACJE

Niniejszy dokument zostat sporzadzony przez Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. (LM ZA S.A.), ktérego wytacznym akcjonariuszem jest Legg Mason, Inc. Tre$¢ niniejszego
materiatu jest wiasnoscig LM ZA S.A. i nie moze by¢ reprodukowana w zaden sposoéb. Inwestor powinien réwniez respektowaé lokalne ograniczenia zwigzane z dystrybucja,
wiaczajac zastrzezenie, ze dystrybucja tego dokumentu nie moze odbywac sig na terytorium USA. Inwestycje dokonane przez LM ZA S.A. na rzecz klienta zwigzane sg z normalnymi
wahaniami rynkowymi, w wyniku czego warto$¢ inwestycji moze wzrosng¢, jednakze nie mozna wykluczy¢ ryzyka utraty zainwestowanego kapitatu. Dotychczasowe wyniki
zarzadzania osiggnigte przez LM ZA S.A. nie stanowig gwarancji osiggnigcia podobnych wynikéw w przysztosci.

Poziom ryzyka inwestycyjnego inwestycji w portfel papieréw dtuznych oceniany jest jako niski.

Przed podjeciem inwestycji w produkty LM ZA S.A. potencjalny inwestor powinien zapozna¢ si¢ z informacjami pozwalajgcymi oceni¢ ryzyko inwestycji oraz dotyczgcymi optat,
prowizji i innych kosztéw zwigzanych z powierzeniem aktywéw w zarzgdzanie LM ZA S.A. oraz upewni¢ sig, ze produkt odpowiada jego potrzebom inwestycyjnym. Zaprezentowane
przyktadowe sktady portfeli LM ZA S.A. nie powinny by¢ traktowane jako udzielanie nieodptatnych informacji dotyczacych inwestowania w maklerskie instrumenty finansowe albo jako
rekomendacje inwestycyjne. Wykresy i diagramy przedstawione w tej prezentacji majg charakter wytgcznie ilustracyjny oraz nie sg doradztwem inwestycyjnym ani prognoza. Legg
Mason Zarzgdzanie Aktywami S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd. Bezposredni kontakt z LM ZA S.A. w siedzibie spotki w
Warszawie, PI. Pitsudskiego 2, 00-073 Warszawa, lub telefonicznie - tel. 022 337 66 00, faks 022 337 66 99.
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WAZNE INFORMACJE

Niniejszy dokument zostat sporzadzony przez Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. (LM ZA S.A.), ktérego wylacznym akcjonariuszem jest Legg Mason, Inc. Tre$¢
niniejszego materiatu jest wtasnoscig LM ZA S.A. i nie moze by¢ reprodukowana w zaden sposoéb. Inwestor powinien réwniez respektowa¢ lokalne ograniczenia zwigzane z
dystrybucjg, wiaczajgc zastrzezenie, ze dystrybucja tego dokumentu nie moze odbywac¢ sie na terytorium USA. Inwestycje dokonane przez LM ZA S.A. na rzecz klienta
zwigzane sg z normalnymi wahaniami rynkowymi, w wyniku czego warto$¢ inwestycji moze wzrosng¢, jednakze nie mozna wykluczy¢ ryzyka utraty zainwestowanego kapitatu.
Dotychczasowe wyniki zarzadzania osiggnigte przez LM ZA S.A. nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci.

Poziom ryzyka inwestycyjnego inwestycji w portfel papieréw dtuznych oceniany jest jako niski.

Przed podjeciem inwestycji w produkty LM ZA S.A. potencjalny inwestor powinien zapozna¢ sie z informacjami pozwalajgcymi oceni¢ ryzyko inwestycji oraz dotyczacymi optat,
prowizji i innych kosztéw zwigzanych z powierzeniem aktywéw w zarzadzanie LM ZA S.A. oraz upewni¢ sig, ze produkt odpowiada jego potrzebom inwestycyjnym.
Zaprezentowane przyktadowe sktady portfeli LM ZA S.A. nie powinny by¢ traktowane jako udzielanie nieodptatnych informacji dotyczacych inwestowania w maklerskie
instrumenty finansowe albo jako rekomendacje inwestycyjne. Wykresy i diagramy przedstawione w tej prezentacji majg charakter wytacznie ilustracyjny oraz nie sg doradztwem
inwestycyjnym ani prognozg. Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd. Bezposredni
kontakt z LM ZA S.A. w siedzibie spdtki w Warszawie, Pl. Pitsudskiego 2, 00-073 Warszawa, lub telefonicznie - tel. 022 337 66 00, faks 022 337 66 99.
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