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REGULAMIN ZARZADZANIA

Niniejszy Regulamin Zarzadzania Funduszu Inwestycyjnego (,,Fonds Commun de Placement”) Legg Mason Global
Funds FCP (Luxembourg) (,,Fundusz”), oraz wszelkie jego przyszte zmiany wprowadzone zgodnie z postanowieniem
Artykuhu 15 bedzie podstawa wzajemnych relacji pomigdzy:

6)] Spotka Zarzadzajaca ,,Legg Mason Investments (Luxembourg) S.A.”, spotka akcyjna majaca siedzibg przy
145, rue du Kiem, L-8030 Strassen, Wielkie Ksigstwo Luksemburg (,,Spotka Zarzadzajaca,,),

(i1) bankiem powierniczym, Citibank International plc (Luxembourg Branch), oddziatem Citibank International
plc, Londyn, majacym siedzibg w Bertarange (L-8070), Wlk. Ksigstwo Luksemburg, przy 31, Z.A.

Bourmicht (,,Bank Powierniczy”) oraz

(iii) subskrybentami i posiadaczami Jednostek Legg Mason Global Funds FCP (Luxembourg) (,,Posiadacze
Jednostek™), ktorzy przyjmuja niniejszy Regulamin Zarzadzania poprzez nabycie Jednostek.

Artykul 1. - Fundusz

Legg Mason Global Funds FCP (Luxembourg) (,,Fundusz”) bgdac funduszem inwestycyjnym powstaltym zgodnie z
prawem Wielkiego Ksigstwa Luksemburg stanowi niepodlegajaca rejestracji handlowej struktur¢ wspotwtasnosci
Zbywalnych Papieréw Warto$ciowych i innych ptynnych aktywow Funduszu, zarzadzanej na rachunek i w wylacznym
interesie jego wspoOtwlascicieli, Posiadaczy Jednostek, przez Legg Mason Investments (Luxembourg)S.A., Spotke
utworzong jako ,societe anonyme” zgodnie z prawem Luksemburga i majacej siedzibg w Wielkim Ksigstwie
Luksemburg. W relacjach pomigdzy Posiadaczami Jednostek kazdy Subfundusz (patrz ponizsza definicja) bedzie
traktowany jako odrgbny podmiot.

Spotka Zarzadzajaca moze w ramach funduszu tworzy¢ odrgbne pule aktywow (kazda zwana ,,Subfunduszem”). Kazdy
Subfundusz sktada si¢ z aktywow wyodrgbnionych od aktywow przypisanych innym Subfunduszom i inwestowanych
odrebnie, zgodnie z polityka inwestycyjna okreslong dla Subfunduszu zgodnie z Artykutem 4 niniejszego Regulaminu
Zarzadzania.

Prawa Posiadaczy Jednostek jednego Subfunduszu sa catkowicie niezalezne od praw Posiadaczy Jednostek w innych
Subfunduszach.

Spotka Zarzadzajaca moze zadecydowaé o wyemitowaniu w ramach kazdego Subfunduszu dwoéch lub wigcej klas
Jednostek (,,Klasy”), ktorych aktywa beda wspolnie inwestowane, ale ktore beda sig¢ rozni¢ okre$long struktura optat,
minimalng wielkoscia inwestycji, polityka w zakresie transakcji zabezpieczajacych lub innymi wyraznym cechami
stosowanymi odrgbnie dla kazdej Klasy. Kazda Klasa moze réwniez emitowac Jednostki o réznych uprawnieniach
dystrybucyjnych (,,Podklasa”).

Aktywa wszystkich Subfunduszy bgda posiadane przez Bank Powierniczy i beda rozdzielone od aktywow Spotki
Zarzadzajacej. Zarzad Spotki Zarzadzajacej (,,Zarzad”) moze zadecydowaé o dodaniu dalszych Subfunduszy lub Klas, a
takze o likwidacji jednego lub wigcej Subfunduszu lub Klasy.

Spotka Zarzadzajaca moze zadecydowac o ograniczeniu emisji Jednostek jakiejkolwiek Klasy do okreslonego rodzaju
inwestorow kwalifikujacych si¢ do subskrypcji na taka Klas¢ Jednostek ze wzgledu na ich status, minimalna
inwestowana kwotg lub wedlug innych kryteriow okreslanych przez Zarzad i ujawnianych w Prospekcie. W
przypadkach, gdy Posiadacz Jednostki z jakiegokolwiek powodu przestaje si¢ kwalifikowa¢ wedlug wyzej
wskazanych kryteriow dotyczacych danej Klasy, Spotka Zarzadzajaca moze pod warunkiem zawiadomienia
Posiadacza Jednostek na jeden miesiac z gory dokonaé konwersji Jednostek takiego Posiadacza Jednostek na innag
Klasg, wykorzystujac w tym celu warto$¢ aktywoéw netto (,NAV”) Jednostki odpowiednich Klas. Zawiadomienie
powotane w poprzednim zawiadomieniu nastapi na nie mniej niz jeden miesiac z gory i odpowiedni Posiadacz
Jednostek moze zada¢ umorzenia posiadanych przez siebie Jednostek (zgodnie z postanowieniami Zawiadomien dla
Posiadaczy Jednostek) przed terminem realizacji konwersji, bez konieczno$ci ponoszenia jakichkolwiek optat.
Szczegotly dotyczace kazdej Klasy zostana podane w prospekcie Funduszu. Do niektérych Klas moze sig¢ stosowaé
ptata CDSC.



W celu osiagnigcia wigkszej sprawnos$ci zarzadzania aktywami kazdego Subfunduszu, Spotka Zarzadzajaca moze
zadecydowac o utworzeniu jednego lub wigcej wspdlnych rachunkéw inwestycyjnych w celu stworzenia puli czgsci
lub wszystkich aktywow majacych podobny charakter co dwa lub wigcej Subfundusze. Wspdlne rachunki
inwestycyjne sa wewngtrzng struktura Funduszu i nie sa bezposrednio dostgpne do celéw inwestycyjnych dla
Posiadaczy Jednostek.

Artykut 2. - Spétka Zarzadzajaca

Fundusz bedzie zarzadzany na dobro Posiadaczy Jednostek przez Spotke Zarzadzajaca, majaca siedzibg w Strassen.

Spotka Zarzadzajaca jest firma zalezna w pelni bedaca wlasnoscia Legg Mason, Inc. (,,Legg Mason”). Legg Mason jest
globalna firma zarzadzania aktywami zapewniajaca ustugi zarzadzania aktywami poprzez swoje firmy zalezne (tacznie
zwane ,,Grupa Legg Mason”).

Spotka Zarzadzajaca otrzymuje szerokie uprawnienia do zarzadzania Funduszem na dobro Posiadaczy Jednostek,
ograniczone zgodnie z postanowieniami ponizszego Artykutu 4; w szczegoélno$ci, Spotka Zarzadzajaca bedzie
uprawniona do kupowania, sprzedawania, dokonywania subskrypcji, wymiany oraz przyjmowania wszelkich papierow
warto$ciowych oraz wykonywania wszelkich praw bezposrednio lub posrednio zwiazanych z aktywami Funduszu.

Zarzad okresli polityke inwestycyjna Funduszu zgodnie z postanowieniami ponizszego Artykutu 4. Zarzad Spoéiki
Zarzadzajace] moze pozyska¢ ustugi Dyrektora Inwestycyjnego. Zarzad moze rowniez powierzy¢ codzienne
wykonywanie polityki inwestycyjnej oraz ogélne zarzadzanie aktywami Funduszu kierownikom lub pracownikom
Spotki Zarzadzajacej. Spotka Zarzadzajaca moze generalnie korzysta¢ z ustug informacyjnych, konsultantéw oraz
innych ustug; wszelkie koszty poniesione z tego tytutu obciaza wytacznie Spotke Zarzadzajaca.

Spotka Zarzadzajaca moze okresowo w imieniu Funduszu zawiera¢ tymczasowe umowy pozyczek oraz moze
kupowac i sprzedawac papiery wartoSciowe, waluty oraz inne instrumenty finansowe od/dla oraz poprzez spotki
powiazane Grupy Legg Mason, pod warunkiem, ze takie transakcje beda realizowane na warunkach rynkowych i ich
wykonywanie bgdzie w najlepszym interesie Posiadaczy Jednostek.

Spotka Zarzadzajaca bgdzie uprawniona do optaty za zarzadzanie w wysokosci do 2,75% rocznie, co obejmuje
nalezno$ci przypisywane Spotce Zarzadzajacej, Dyrektorow Inwestycyjnych oraz Posrednikow (agentow sprzedazy,
dystrybutorow, agentdéw ustugowych oraz osoby nominowane, a takze makleréw i inne osoby) w odniesieniu do
$redniej NAV kazdego Subfunduszu lub Klasy.

Artykutl 3. - Bank Powierniczy i Agent Administracyjny

Spotka Zarzadzajaca na mocy niniejszego Artykutu powotata Citibank International ple (Luxembourg Branch), oddziat
Citibank International plc w Londynie, utworzony zgodnie z prawem WIk. Brytanii i majacym siedzibg w Bertrange, na
funkcj¢ Banku Powierniczego.

Spotka Zarzadzajaca lub Bank Powierniczy moze rozwiaza¢ niniejsza umowg w dowolnym czasie za
wypowiedzeniem na pismie zlozonym na 90 dni z gory. Jednakze, Spotka Zarzadzajaca moze odwota¢ Bank
Powierniczy tylko, gdy funkcje i zakres obowiazkow Banku Powierniczego przejmie inny bank Powierniczy, zgodnie
z postanowieniami niniejszego Regulaminu Zarzadzania, w ciagu dwoch miesigcy od ztozenia wypowiedzenia. Po
odwotaniu, Bank Powierniczy musi rowniez zagwarantowa¢ wykonywanie swoich funkcji przez taki okres czasu, jaki
bedzie niezbgdny do przeniesienia wszystkich aktywow Funduszu do nowego Banku Powierniczego.

Jezeli Bank Powierniczy ztozy wypowiedzenia Spotka Zarzadzajaca bgdzie zobowiazana do powotania nowego Banku
Powierniczego w celu przejgcia funkcji i obowiazkéw banku powierniczego zgodnie z postanowieniami niniejszego
Regulaminu Zarzadzania.

W tym przypadku obowiazki Banku Powierniczego beda wykonywane dotad, az aktywa Funduszu zostang przeniesione
do nowego Banku Powierniczego.

Spotka Zarzadzajaca powierzyta aktywa Funduszu i jego odpowiednich Subfunduszy (,,aktywa Funduszu”) Bankowi
Powierniczemu w powiernictwo. Bank Powierniczy wykona wszelkie operacje zwiazane z codziennym
administrowaniem aktywami Funduszu. Aktywa Funduszu, tj. wszystkie aktywa ptynne, papiery wartoSciowe oraz inne
dozwolone na mocy prawa aktywa, beda posiadane przez Bank Powierniczy na dobro Posiadaczy Jednostek
odpowiednich Subfunduszy na odrgbnych rachunkach i depozytach.



Bank Powierniczy moze korzysta¢ z aktywoéw Funduszu lub dokonywac ptatnosci na rzecz innych oséb w imieniu
Funduszu na podstawie instrukcji Spotki Zarzadzajacej i zgodnie z niniejszym Regulaminem Zarzadzania.

Bank Powierniczy moze za zgoda Spotki Zarzadzajacej i na wlasna odpowiedzialno$¢ powierzy¢ bankom za granica
zdeponowanie papierow wartosciowych odpowiednich Subfunduszy w przypadkach, gdy takie papiery warto§ciowe sa
notowane lub sa przedmiotem obrotu na odpowiednich gietdach zagranicznych lub rynkach zagranicznych lub moga
by¢ dostarczane tylko za granica.

Bank Powierniczy wykona instrukcje Spotki Zarzadzajacej - pod warunkiem, Ze nie sa one sprzeczne z obowiazujacym

prawem, Regulaminem Zarzadzania, umowa Banku Powierniczego lub aktualnym prospektem - oraz zapewni, by:

- Sprzedaz, emisja, umorzenie, zaptata ceny umorzenia, konwersja i uniewaznienie Jednostek wykonywane w imieniu
Funduszu przez Spotke Zarzadzajaca zostaly wykonane zgodnie z obowiazujacym prawem i1 Regulaminem
Zarzadzania;

- NAV Jednostek kazdego Subfunduszu zostata obliczona zgodnie z obowiazujacym prawem i Regulaminem
Zarzadzania;

- Dochody kazdego Subfunduszu zostaty zastosowane zgodnie z Regulaminem Zarzadzania;

- Jednostki Funduszu zostaty przekazane subskrybentom zgodnie z niniejszym Regulaminem Zarzadzania;

- Wszystkie aktywa kazdego Subfunduszu zostaly natychmiast otrzymane na odpowiednich zablokowanych
rachunkach i depozytach, oraz by wszystkie przychodzace platnosci za ceng emisji pomniejszone o prowizjg
handlowa oraz wszelkie nalezne podatki od emisji zostaly natychmiast zaksiggowane na odpowiednich
zablokowanych rachunkach i depozytach;

- We wszystkich transakcjach obejmujacych aktywa Subfunduszu wynagrodzenie zostato przelane na odpowiednie
odrgbne zablokowane rachunki danego Subfunduszu w zwykle wymaganym terminie;

- Notowane lub bgdace przedmiotem regularnego obrotu papiery warto$ciowe, opcje, prawa subskrypcji i inne
odpowiednie instrumenty zostaly nabyte po cenie nie wyzszej niz biezaca cena rynkowa i sprzedane po cenie nie
nizszej niz biezaca cena rynkowa, a nienotowane lub niebgedace przedmiotem regularnego obrotu papiery
warto$ciowe i opcje walutowe zostaty nabyte i sprzedane po cenie niebgdacej w oczywistej sprzecznosci z ich
aktualng warto$cia rynkowa.

Bank Powierniczy:

- Zaptaci ceng zakupu papieréw warto§ciowych, praw subskrypcji i ceng innych aktywow lub instrumentow
dozwolonych na mocy prawa, ktore zostaty nabyte dla Subfunduszu z odrgbnych zablokowanych rachunkéw
Subfunduszu;

- Dostarczy po zaptacie ceny nabycia, papiery wartosciowe, prawa subskrypcji oraz inne aktywa dozwolone na mocy
prawa, sprzedane odpowiedniemu Subfunduszowi;

- Zaptaci ceng umorzenia zgodnie z postanowieniem Artykutu 9 w chwili uniewaznienia odpowiednich Jednostek ;

- Wykona platnosci dywidend, o ile sa nalezne (patrz Artykut 14 niniejszego Regulaminu Zarzadzania);

- Zaptaci z odrgbnych, zablokowanych rachunkéw Funduszu ceng nabycia wszystkich opcji kupna i sprzedazy oraz
optaci wszelkie walutowe transakcje terminowe nabyte i wykonane w odniesieniu do danego Subfunduszu.

Bank Powierniczy wyptaci z odrgbnych zablokowanych rachunkéw Subfunduszu tylko takie wynagrodzenia nalezne
Spotce Zarzadzajacej, ktore jest zgodne z postanowieniami niniejszego Regulaminu Zarzadzania.

Bank Powierniczy jest uprawniony do wynagrodzenia okreslonego w niniejszym Regulaminie Zarzadzania (patrz
Artykut 12) i zgodnie z trescia Prospektu i moze wytacznie obciaza¢ odrgbne zablokowane rachunki odpowiedniego
Subfunduszu za zgoda Spotki Zarzadzajace;.

W zakresie dozwolonym na mocy obowiazujacego prawa Bank Powierniczy jest uprawniony do i ma obowiazek by:

- sktadaé roszczenia we wlasnym imieniu za Posiadaczy Jednostek przeciwko Spoice Zarzadzajacej lub bytemu
Bankowi Powierniczemu;

- sprzeciwia¢ si¢ wszelkim dzialaniom egzekucyjnym innych osob i skltada¢ roszczenia, jezeli przeciwko
Subfunduszowi zostanie wszczgta egzekucja w sytuacji, w ktorej taki Subfundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

W kontekscie swoich wzajemnych relacji, Spotka Zarzadzajaca i Bank Powierniczy musza dziata¢ niezaleznie oraz
wylacznie zgodnie z interesem Posiadaczy Jednostek.



Artykul 4. - Cel, polityka i ograniczenia inwestycyjne

A) Cel inwestycyjny

Celem Funduszu jest udostgpnienie szerokiego uczestnictwa w kazdym z gtownych rynkow kapitatowych na catym
$wiecie poprzez oferowanie szeregu odrgbnych Subfunduszy. Celem kazdego Subfunduszu jest dazenie od uzyskania
wynikow lepszych lub rownych ogdlnemu wynikowi rynku, na ktérym inwestuje przy jednoczesnym ograniczeniu
zmienno$ci wynikow do poziomoéw nizszych lub réwnych zmienno$ci takiego rynku przy jednoczesnym
przestrzeganiu zasady dywersyfikacji ryzyka. W =zakresie tego celu kazdy Subfundusz bedzie dazy¢ do
maksymalizacji tacznej stopy zwrotu; obligacyjne Subfundusze beda dazy¢ do uzyskania takiej stopy zwrotu poprzez
szukanie mozliwosci w zakresie zar6wno dochodu biezacego jak i aprecjacji kapitalu, podczas gdy akcyjne
Subfundusze bedg zorientowane na wzrost.

B) Polityka inwestycyjna

Fundusz begdzie inwestowac przede wszystkim w Zbywalne Papiery WartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
notowane na urz¢dowych gietdach papierow warto§ciowych w obu Amerykach, Europie i Bliskim Wschodzie, Azji,
Oceanii lub Afryce lub dopuszczone lub bgdace przedmiotem obrotu na Rynku Regulowanym. Fundusz zmoze rowniez
inwestowa¢ w inne, nizej wskazane aktywa, omoéwione w ograniczeniach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ograniczeniami Inwestycyjnymi (patrz Artykut 4C) Spétka Zarzadzajaca jest uprawniona do:

- stosowania technik i instrumentéw zwiazanych ze Zbywalnymi Papierami Warto§ciowymi i Instrumentami Rynku
Pienigznego i/lub inne ptynne aktywa finansowe, pod warunkiem, ze takie techniki i instrumenty bgda stosowane do
sprawnego zarzadzania portfelem;

- stosowania technik i instrumentow i/lub innych ptynnych aktywoéw finansowych skierowanych na ochrong przed
ryzykiem walutowym w kontek$cie zarzadzania aktywami i pasywami Funduszu.

Takie techniki i instrumenty dotyczace Zbywalnych Papierow Warto$ciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienigznego
i/lub innych ptynnych aktywoéw finansowych i skierowanych na ochrong przed ryzykiem kursowym zostaly bardziej
doktadnie opisane w Prospekcie.

Spotka Zarzadzajaca moze zaciaga¢ pozyczki na dobro kazdego Subfunduszu na zasadzie tymczasowej i tylko w
wyjatkowych okoliczno$ciach, maksymalnie do 10% calkowitych aktywow netto Subfunduszu.

Powyzsze Cele i Polityka inwestycyjna nie stanowia gwarancji osiagnigcia wynikow.
C) Ograniczenia inwestycyjne

W zwiazku z wdrozeniem polityki inwestycyjnej, Zarzad Spotki Zarzadzajacej ustalita nastgpujace ograniczenia
inwestycyjne. W tym kontek$cie, uzywane tu terminy bgda miaty nastgpujace znaczenia:

Powolywany nizej Rynek Regulowany oznacza rynek, ktory jest regulowany i dziata regularnie, jest uznany i otwarty
dla publicznego obrotu.

Dozwolony Kraj Dowolny kraj cztonkowski UE, lub dowolnego innego kraju Europy Wschodniej i
Zachodniej, Azji,
Afryki, Australii, Ameryki Pénocnej, Ameryki Potudniowej i Oceanii

Grupa Jezeli podmiot macierzysty:
(i) .posiada wigkszos¢ praw glosu wspdlnika lub akcjonariusza w innym podmiocie
(podmiot zalezny); lub
(ii) .posiada prawo do powotania lub odwotania wigkszo$ci cztonkow organu
administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego innego poziomu (podmiot
zalezny) i jest jednoczesnie akcjonariuszem lub wspolnikiem takiego poziomu;
lub
(iii) .posiada prawo do wykonywania dominujacego wplywu na podmiot (podmiot
zalezny), ktorego jest wspolnikiem lub akcjonariuszem, zgodnie z umowa
zawarta z takim podmiotem lub na mocy postanowienia zawartego w
memorandum lub umowie spoiki takiego podmiotu, przy czym przepisy prawa
rzadzace takim podmiotem zaleznym sa uwarunkowane takimi kontraktami lub
postanowieniami. Kraj cztonkowski nie musi wymagac, by podmiot macierzysty
byt akcjonariuszem lub wspdlnikiem podmiotu zaleznego. Takie kraje
cztonkowskie, w ktorych obowiazuja przepisy nie przewidujace takiego
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kontraktu lub postanowien nie begda musialy stosowaé niniejszego
postanowienia; lub (iv).jest akcjonariuszem lub wspdlnikiem podmiotu, oraz:

(a) wigkszo$¢ czlonkow organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych podmiotu (podmiotu zaleznego), ktorzy zajmowali
stanowiska w trakcie roku obrotowego, w trakcie poprzedniego roku
obrotowego i do chwili sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostali powotani wylacznie w wyniku posiadanych
przezen praw glosu; lub

(b) kontroluje samodzielnie, na mocy umowy z innymi akcjonariuszami
lub wspolnikami takiego podmiotu (podmiotu zaleznego), wigkszo$¢
praw glosu akcjonariuszy lub wspdlnikow takiego podmiotu. Kraje
cztonkowskie moga wprowadzi¢ bardziej szczegélowe postanowienia
dotyczace formy i tredci takich uméw.

Kraje cztonkowskie okresla przynajmniej zakres uzgodnien powolanych w powyzszym
punkcie (b). Moga one uzaleznié¢ stosowanie powyzszego punktu (a) od posiadania przez
podmioty 20% lub wigcej praw glosu w jako akcjonariusze lub wspdlnicy.

Przedsigwzigcia na rzecz zbiorowych inwestycji w rozumieniu pierwszego i drugiego

Artykutu 1(2) Dyrektywy Rady UE 85/611/CEE, Zze zmianami

Instrumenty bedace zwykle przedmiotem obrotu na rynku pieni¢znym, ptynne i posiadajace
ktora daje si¢ doktadnie okresli¢ w dowolnym czasie.

Kraj Cztonkowski Unii Europejskiej, co do celow niniejszego Prospektu bedzie obejmowac

kraje Europejskiego Obszaru Gospodarczego.
Dowolny kraj bedacy cztonkiem Financial Action Task Force

Kraje bedace kazdorazowo cztonkami Organizacji Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju,
w tym mig¢dzy innymi nastgpujace kraje: Australia, Austria, Belgia, Kanada, Dnia,

Niemcy, Irlandia, Wlochy, Japonia, Luksemburg, Holandia, Nowa Zelandia, Norwegia,

Szwecja, Szwajcaria, WIk. Brytania i Stany Zjednoczone
Organizacja Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju

Rynek regulowany i dziatajacy regularnie, uznany i otwarty publicznie zgodnie z trescig
Ustawy 2002 oraz kazdy inny rynek, ktory jest regulowany, dziala regularnie i jest uznany
publicznie w Dozwolonym Kraju lub OTC na jakiekolwiek papiery wartosciowe dozwolone

Dyrektywa Rady 85/611/EEC, z pdzniejszymi zmianami
z wykluczeniem w kazdym przypadku technik i instrumentéw zwiazanych ze zbywalnymi

warto§ciowymi 1 instrumentami rynku pienigznego. Przedsigwzigcie na rzecz zbiorowych

Zbywalne Papiery Wartosciowe zgodnie z Dyrektywa 85/611/EEC, z pozniejszymi

Unia Europejska, w tym kraje cztonkowskie Europejskiego Obszaru Gospodarczego

Ustawa Luksemburga z 20 grudnia 2002 r. o przedsigwzigciach na rzecz zbiorowych

Inwestycji, z pdZniejszymi zmianami

Commission de Surveillance du Secteur Financier

- Akcje i inne papiery wartosciowe rownowazne akcjom (,,akcje”);

- Obligacje i inne formy sekurytyzowanego dtugu (,,dluzne papiery wartosciowe”);

- Dowolne inne abstrakcyjne papiery wartosciowe niosace prawo do nabycia dowolnych
zbywalnych papieréw warto$ciowych poprzez subskrypcjg lub wymiang;



1) Inwestycje Funduszu musza sktada¢ si¢ wylacznie z:

a) Zbywalnych Papierow Warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego dopuszczonych do oficjalnych notowan
lub bedacych przedmiotem notowan na Rynku Regulowanym (patrz Definicja);

b) Nowych emisji Zbywalnych Papieréw Wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienigznego, z tym, ze:

«  warunki emisji obejmuja zobowigzanie, ze zostanie ztozony wniosek o dopuszczenie do oficjalnych notowan
Rynku Regulowanym (patrz rozdziat Cele i Polityka Inwestycyjna);
» takie dopuszczenie zostanie zapewnione w ciagu jednego roku od daty emis;ji.
¢) Akcje lub jednostki UCITS (patrz Definicje) i/lub Inne UCI (patrz Definicje) majacych siedzib¢ w Kraju
Czlonkowskim UE, z tym, Ze:

» takie Inne UCI otrzymaly autoryzacj¢ zgodnie z przepisami prawa dowolnego Kraju Cztonkowskiego UE lub
przepisami prawa Kanady, Hong Kongu, Japonii, Norwegii, Szwajcarii lub Stanow Zjednoczonych Ameryki
Ponocnej albo zgodnie z prawem innych krajow, ktore sa uznane za wlasciwe przez wladze regulacyjne
Luksemburga;

e poziom ochrony udzialowcéw lub posiadaczy jednostek UCI jest réwnowazny poziomowi ochrony
zapewnianemu udzialowcom lub posiadaczom jednostek w UCITS, i w szczegdlnosci przepisy dotyczace
segregacji aktywoOw, pozyczania, zapozyczania si¢ 1 niepokrytej sprzedazy Zbywalnych Papierow
Warto$ciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienigznego sa rownowazne wymaganiom dyrektywy 85/611/EEC,
z pozniejszymi zmianami

* dziatalno$¢ takich Innych UCI podlega podtrocznej i rocznej sprawozdawczo$ci pozwalajacej na oceng
aktywow i pasywow, dochoddw i operacji w trakcie okresu sprawozdawczego;

* nie wigcej niz 10% aktywow UCITS lub Innych UCI, ktorych nabycie jest przewidywane moze -zgodnie z ich
dokumentami zatozycielskimi, by¢ inwestowana tacznie w akcje lub jednostki Innych
UCITS lub Innych UCI,

d) Depozyty w instytucjach kredytowych podlegajacych wyptacie na zadanie lub posiadajace prawo do wycofania,
majace termin wymagalnosci nie dluzszy niz 12 miesigcy, pod warunkiem, ze instytucja kredytowa posiada siedzibg
w kraju bedacym krajem cztonkowskim OCED i Krajem FATF;

e) Finansowe instrumenty pochodne, w tym roéwnowazne instrumentom rozliczanym pienigznie, bedace przedmiotem
obrotu na Rynku Regulowanym i/lub finansowe instrumenty pochodne OTC (,,instrumenty pochodne OTC”), z tym,
ze:

* instrumenty stanowiace ich podstawg sktadaja si¢ z instrumentéw okreslonych w powyzszym Paragrafie (1,
indeksy finansowe, stopy procentowe, zagraniczne kursy wymiany lub waluty zagraniczne, w ktore
Subfundusz moze inwestowac¢ zgodnie z jego celem inwestycyjnym;

* drugimi stronami transakcji instrumentami pochodnymi OTC sa instytucje podlegajace nadzorowi
ostroznosciowemu i nalezace do kategorii zatwierdzonych przez wiadzg regulacyjna Luksemburga, oraz

* instrumenty pochodne OTC podlegaja wiarygodnej i podlegajacej weryfikacji codzienne wycenie i moga by¢
sprzedawane, likwidowane lub zamykane w dowolnym czasie po ich wartosci godziwej z inicjatywy
Funduszu.

f) Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz bgdace przedmiotem obrotu na Rynku Regulowanym, o ile emisja lub
emitent takiego instrumentu sami sa regulowani w celu ochrony inwestorow i oszczgdnosci, i pod warunkiem, ze
takie instrumenty sa:

*  wyemitowane lub gwarantowane przez wiadze centralne, regionalne lub lokalne lub bank centralny Kraju
Cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny lub Europejski Bank Inwestycyjny, Kraj niebgdacy Krajem
Cztonkowskim UE lub, w przypadku Kraju Federacyjnego, przez jednego z czlonkéw takiej federacji, lub
przez publiczny organ migdzynarodowy, ktorego cztonkami sa jeden lub wigcej Kraj Cztonkowski UE; lub

* wyemitowane przez przedsigbiorstwo, ktorego jakiekolwiek papiery warto§ciowe sa przedmiotem obrotu na
Rynkach Regulowanych; lub

*  wyemitowane lub gwarantowane przez instytucj¢ kredytow posiadajaca siedzibg w Kraju ODCE i
Kraju FATF; lub

*  wyemitowane przez inne organy nalezace do kategorii zatwierdzonych przez wtadze regulacyjne Luksemburga
z tym, ze inwestycje w takie instrumenty podlegaja ochronie inwestoréw roéwnowaznej okreslonej w
pierwszym, drugim lub trzecim podpunkcie i, pod warunkiem, ze emitentem jest spotka, ktorej kapitat i
rezerwy wynosza przynajmniej EUR 10 MIn oraz, ktora przedstawia i publikuje swoje sprawozdania roczne
zgodnie z czwarta Dyrektywa 78/660/EEC, jest podmiotem, ktory w ramach grupy sprej, ktora obejmuje jedna
lub wigeej spotek notowanych na gietdzie, jest dedykowana finansowaniu grupy lub jest podmiotem
dedykowanym finansowaniu spotek sekurytyzacyjnych, ktore korzystaja z bankowej linii kredytu
zapewniajacego ptynnosc;



2) Do kazdego Subfunduszu stosuja si¢ ponizsze ograniczenia, za§ ograniczenia zawarte w punktach m), n)

i0) stosuja si¢ do Funduszu jako catosci: a) Subfundusz moze inwestowac nie wigcej niz 10% swoich aktywow

netto w Zbywalne Papiery

a)
b)

©)
d)

2

h)

»

k)

Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz wskazano w punkcie 1);
Subfundusz nie moze nabywac¢ metali szlachetnych ani certyfikatow reprezentujacych metale szlachetne;
Subfundusz moze posiada¢ ptynne aktywa uzupetniajace;
Subfundusz moze zainwestowac nie wigcej niz 10% swoich aktywow netto w Zbywalne Papiery Warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢Znego wyemitowane przez ta sama osobg.

Subfundusz nie moze inwestowaé wigcej niz 20% swoich aktywoéw w depozyty sktadane u tej samej osoby.
Ekspozycja Subfunduszu na ryzyko drugiej strony transakcji w transakcji instrumentami pochodnymi OTC nie
moze przekroczyc¢:

*  10% jego aktywow netto, gdy druga strona jest instytucja kredytowa powotana w Paragrafie (1)(d);

lub

* 5% jego aktywow netto w pozostatych przypadkach.
Catkowita warto$¢ Zbywalnych Papierow Warto§ciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego posiadanych przez
kazdy Subfundusz w jakimkolwiek podmiocie emitujacym, w ktory inwestuje wigcej niz 5% swoich aktywow netto
nie moze przekroczy¢ 40% wartosci jego aktywow netto;
Ograniczenie to nie dotyczy depozytow i transakcji instrumentami pochodnymi OTC zawieranymi z
instytucjami finansowymi podlegajacymi nadzorowi ostroznosciowemu.
Niezaleznie od indywidualnych limitéw okreslonych w punkcie (d), Subfundusz nie moze taczy¢:

* inwestycji w Zbywalne Papiery Warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez;

* depozytow zawieranych z; i/lub

. ekspozycji wynikajacych z transakcji instrumentami pochodnymi OTC podejmowanymi

z jedna osoba w wysokos$ci przewyzszajacej 20% jego aktywow.
Limit 10% przewidziany w punkcie (d), pierwsze zdanie, jest podwyzszany do maksymalnie 35%, jezeli Zbywalne
Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego sa emitowane lub gwarantowane przez Kraj Cztonkowski
UE, przez jego wiadze lokalne, albo przez innych Dozwolony Kraj, albo przez publiczny organ migdzynarodowy,
ktorego cztonkami sg jeden lub wigcej kraje Cztonkowskie UE;
Limit 10% okre$lony w punkcie (d) pierwsze zdanie jest podwyzszany do maksymalnie 25% dla okreslonych
dhuznych papierow wartosciowych, jezeli sa one emitowane przez instytucjg kredytowa, ktorej siedziba znajduje sig
w Kraju Cztonkowskim UE i, ktdra na mocy obowiazujacego prawa podlega szczegoélnemu nadzorowi publicznemu
w celu ochrony posiadaczy takich dtuznych papieréow wartosciowych. W szczegdlnosci, kwoty wynikajace z emisji
takich dluznych papierow wartoSciowych musza zosta¢ zainwestowane na mocy obowiazujacego prawa w aktywa,
ktére w wystarczajacy sposob pokrywaja zobowiazania z nich wynikajace w catym okresie waznosci takich
dhuznych papierow wartosciowych i, ktorym przypisano preferencyjne uprawnienia do splaty kapitatu i naliczonych
odsetek w przypadku upadtosci emitenta. Jezeli Subfundusz zainwestuje wigcej niz 5% swoich aktywow netto w
dhuzne papiery wartosciowe opisane w niniejszym paragrafie i wyemitowane przez tego samego emitenta, catkowita
warto$¢ takiej inwestycji nie moze przekroczy¢ 80% wartosci aktywow netto tego Subfunduszu;
Zbywalne Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienig¢znego opisane w punktach (2) (f) i (g) nie sa liczone do
obliczania limitu 40% okreslonego w Paragrafie (2)(e). Limity podane w Paragrafie (2) (d), (e), (f) 1 (g) nie moga
by¢ agregowane i stad tez, inwestycje w Zbywalne Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez ta sama osobg i w depozyty lub instrumenty pochodne z tym samym podmiotem emitujacym
nie moga w zadnym przypadku przekroczy¢ facznie 35% aktywow netto kazdego Subfunduszu. Spotki wiaczone do
tej samej Grupy (patrz Definicje) do celow konsolidacji rachunkow, zgodnie z definicja zawarta w Dyrektywie
83/349/EEC lub zgodnie z uznanymi migdzynarodowymi przepisami rachunkowosci, sa uznawane za jedna osobg
do celow obliczenia limitow okreslonych w Paragrafie (2) (d) do (h). Subfundusze moga kumulatywnie inwestowaé
w Zbywalne Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienig¢znego w tej samej Grupie do limitu 20% swoich
aktywow netto.
Subfundusz jest uprawniony do podwyzszenia limitow przewidzianych w Paragrafie (2) (d) do (h) do
100%, pod warunkiem, ze spetnione sa warunki okre§lone w ponizszym punkcie (j):
Zbywalne Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢Zznego sq emitowane lub gwarantowane przez
Kraj Czlonkowski UE, przez jego wladze lokalne, przez wladze panstwowe w Kraju OECD lub przez
publiczne podmioty mi¢dzynarodowe, ktérych czlonkami jest jeden lub wiecej kraj Czlonkowski UE i
Subfundusz posiada przynajmniej sze§¢ réznych emisji. Papiery warto$§ciowe wymagalne w jednej emisji nie
moga w kazdym z Subfunduszy przekroczy¢ 30% calkowitej wartosci posiadanej;
Bez uszczerbku do limitow okreslonych w punktach (2) (o), (p) i (q), limity okreslone w Paragrafach (d) do (i)
moga zosta¢ podwyzszone do maksymalnie 20% w celu inwestowania w akcje i/lub dtuzne papiery warto§ciowe
wyemitowane przez ta sama osobg gdy celem polityki inwestycyjnej Subfunduszy jest replikacja sktadu
okreslonego indeksy akcyjnego lub obligacyjnego uznanego przez wtadze regulacyjne Luksemburga, na
nastgpujacej zasadzie

* jego sklad jest wystarczajaco zdywersyfikowany;

* indeks reprezentuje wystarczajaca miarg rynku, ktorego dotyczy;



)

* jest publikowany we wlasciwy sposob i zostat ujawniony w polityce odpowiedniego Subfunduszu. Ten limit
moze zosta¢ podwyzszony do maksymalnie 35% gdy okaze si¢ do by¢ uzasadnione wyjatkowymi warunkami
rynkowymi na okre$lonych rynkach Regulowanych, na ktérych w wysokim stopniu dominuja okreslonego
Zbywalne Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego. Inwestycja do tego limity jest dozwolone
tylko w odniesieniu do jednego emitenta.

Nie wigcej niz 10% aktywow netto Subfunduszu moze zosta¢ zainwestowane w akcje lub jednostki jednego UCITS
lub Innego UCI. W celu ograniczenia inwestycji, kazdy komponent UCITS lub Innych UCI z wieloma
komponentami bedzie uwazany za odrgbnego emitenta, pod warunkiem, ze wobec innych osob zapewnia zasadg
segregacji zobowiazan odpowiednich komponentéw, Inwestycje w akcje lub jednostki UCITS nie moga tacznie
przekroczy¢ 10% aktywow netto Subfunduszu. Jezeli Subfundusz nabyt akcje lub jednostki Innych UCITS i/lub
Innych UCI, aktywa odpowiedniego UCITS lub innych UCI nie musza by¢ taczone do celow limitow okreslonych
w Paragrafach (d) do (h). Jezeli UCITS inwestycje w akcje lub jednostki Innych UCITS /lub Innych UCI
zarzadzanych bezposrednio lub poprzez delegowanie uprawnien przez ta sama Spotke Zarzadzajaca lub przez
jakakolwiek inng spotke, z ktora Spotka Zarzadzajaca jest powiazana wspolnym zarzadzaniem lub kontrola lub
istotnym bezposrednim lub posrednim udziatem taka Spotka Zarzadzajaca lub inna spotka nie moze pobierac optat
od subskrypcji lub umorzenia z tytulu inwestycji Subfunduszu w akcje lub jednostki takich innych UCITS i/lub
UCL

Jezeli Subfundusz nabywa udziaty lub jednostki Innych UCITS i/lub Innych UCI zarzadzanych bezposrednio lub
posrednio przez Spolke Zarzadzajaca lub spotke, z ktora Spotka Zarzadzajaca jest powiazana poprzez wspodlne
zarzadzanie lub poprzez bezposrednie lub posrednie posiadanie powyzej 10% kapitatu lub glosow (,,powiazany
fundusz celowy”), proporcja rocznej oplaty za zarzadzanie (z wylaczeniem jakiejkolwiek premii za sukces)
przypisywana takiej inwestycji zostanie obnizona w poréwnaniu do stawki wskazanej w tabeli w rozdziale ,,Optaty i
Koszty” do 0,25% rocznie od kwoty zainwestowanej w powiazanym funduszu celowym lub, jezeli fundusz celowy
ma nizsza oplatg za zarzadzanie inwestycjami, Spotka Zarzadzajaca moze - zamiast obcigzania powyzsza obnizona
oplata od aktywow zainwestowanych w powiazany fundusz celowy - obciazy¢ rézni¢ pomigdzy oplata za
zarzadzanie inwestycjami Subfunduszu a oplata za zarzadzanie powiazanym funduszem celowym od kwoty
zainwestowanej w taki powiazany fundusz celowy. W celu wyjasnienia, optaty za zarzadzanie inwestycjami
wskazane w tabeli w rozdziale zatytulowanym ,,Optaty i Koszty” nie bgda redukowane o powyzsze kwoty w
odniesieniu do aktywow catego Subfunduszu, ale tylko w zwiazku z aktywami znajdujacymi si¢ w funduszach
celowych.

Fundusz moze naby¢ nie wigcej niz 25% akcji lub jednostek tych samych UCITS Iub Innych UCI. Ten limit moze
nie by¢ uwzgledniany w chwili nabycia, jezeli w tym czasie nie mozna obliczy¢ tacznej ilo§ci wyemitowanych akcji
lub jednostek. W przypadku UCITS lub Innego UCI z wieloma komponentami, ograniczenie to stosuje si¢ poprzez
odwotanie si¢ do wszystkich akcji lub jednostek wyemitowanych przez dany UCITS lub Inne UCI, z
uwzglednieniem wszystkich komponentow.

m) Subfundusz nie musi stosowac¢ si¢ do ograniczen zawartych w Paragrafach (1) i (2) przy wykonywaniu prawa

p)

subskrypcji zwiazanego ze Zbywalnymi Papierami Wartosciowymi lub Instrumentami Rynku Pienigznego
tworzacych czg$¢ jego aktywow. Przy zapewnianiu przestrzegania zasady rozpraszania ryzyka, niedawno utworzone
Subfundusze moga zrzec si¢ stosowania Paragrafu 2 (d) do (1) przez okres sze$ciu miesigcy po dacie jego
utworzenia.
Spotka Zarzadzajaca, dziatajaca w imieniu wszystkich Subfunduszy i wszystkich zwyktych funduszy, ktorymi
zarzadza i, ktore mieszcza si¢ w zakresie Czgsci I Ustawy z 2002 r., nie moga nabywac zadnych akcji uprawnionych
do glosowania, ktore uprawnityby go do znaczacego wptywu na zarzadzanie emitentem;
Fundusz nie moze nabywaé wigcej niz:
- 10% nieuprawnionych do glosowania akcji jakiegokolwiek pojedynczego emitenta;
- 10% dhuznych papierow warto$ciowych jakiegokolwiek pojedynczego emitenta;
- 25% akcji lub jednostek dowolnego jednego UCITS i/lub Innego UCI;
- 10% Instrumentéw Rynku Pienigznego jakiegokolwiek pojedynczego emitenta;
Limity okreslone w drugim, trzecim i czwartym punkcie moga nie by¢ uwzgledniany w chwili nabycia, jezeli w
tym czasie nie mozna obliczy¢ kwoty brutto dluznych papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienigznego, lub wartosci netto wyemitowanych instrumentow;
Punkty ((2) (n) i (0) nie dotycza:
- Zbywalnych Papierow Wartosciowych 1 Instrumentdéw Rynku Pienigznego emitowanych Iub
gwarantowanych przez Kraj Czlonkowski UE lub jego wiadze lokalne lub przez jakikolwiek Dozwolony
Kraj;
- Zbywalnych Papierow Wartosciowych 1 Instrumentow Rynku PienigZznego emitowanych Iub
gwarantowanych przez kraj niebgdacy Krajem Cztonkowskim UE;
- Zbywalnych Papierow Warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego emitowanych przez podmioty, w
ktérych cztonkami jest jeden lub wigcej kraj Czlonkowski UE;



q) Postanowienia punktéw (2) (n) i (0) moga nie by¢ uwzgledniane rowniez w odniesieniu do akcji posiadanych przez
Fundusz w kapitale spoiki utworzonej w kraju niebgdacym Krajem Cztonkowskim UE, ktora inwestuje swoje
aktywa przede wszystkim w papiery wartosciowe podmiotow emitujacych majacych woje siedziby w takim Kraju,
gdzie zgodnie z prawem tego Kraju, taki holding reprezentuje jedyny sposob, w ktorym Fundusz moze inwestowac
w papiery warto$ciowe emitentowi takiego Kraju, pod warunkiem, ze polityka inwestycyjna spoiki z kraju
niebedacego Krajem Cztonkowskim UE jest zgodna z limitami okreslonymi w Paragrafie (2) (d) do (h), (k), (m) i
(n);

r) Spotka Zarzadzajaca zapewni dla kazdego Subfunduszu, by globalna ekspozycja odnoszaca sig do instrumentow
pochodnych nie przekroczyta aktywow netto odpowiedniego Subfunduszu. Ekspozycja zostaje obliczona poprzez
uwzglednienie wartosci biezacej aktywow stanowiacych podstawe instrumentu, ryzyko drugiej strony,
przewidywalne zmiany rynkowe oraz czas dostgpny dla likwidacji pozycji. Bedzie to stosowane réwniez kolejnych
podpunktow.

Jezeli Fundusz inwestuje w finansowe instrumenty pochodne, ekspozycja na aktywa bgdace podstawa instrumentu
nie moze lacznie przekroczy¢ limitow inwestycyjnych okre§lonych w Paragrafie (2) (d) do (h). Jezeli Fundusz
inwestuje w finansowe instrumenty pochodne oparte na indeksie, takie inwestycje nie musza by¢ taczone z limitami
okreslonymi w Paragrafie 2 (d) do (h).

Jezeli Zbywalny Papier Wartosciowy lub Instrument Rynku Pienigznego posiada zagniezdzony instrument
pochodny, taki instrument musi zosta¢ uwzgledniony przy spetnianiu wymagan Paragrafu 2 (r)

do (u)i(2) (b).

s) Subfundusz nie moze zapozyczac si¢ powyzej 10% wartosci swoich aktywow netto, za$ wszelki zapozyczania si¢
musza wywodzi¢ si¢ od bankow oraz beda zawierane wytacznie na zasadzie tymczasowej, z tym, ze Subfundusz
moze nabywac¢ waluty zagraniczne poprzez zastosowanie odzwierciedlajacych pozyczek;

t) Subfundusz nie moze udziela¢ pozyczek ani pehic roli gwaranta na dobro innych o0so6b.

To ograniczenie nie uniemozliwi Subfunduszowi (i) nabywania Zbywalnych Papieréw WartoSciowych,
Instrumentéw Rynku Pienig¢znego lub innych instrumentéw finansowych wyszczegdlnionych w punktach (1) (c), (e)
i (f), ktore nie sa w pelni optacone oraz (ii) zawierania umow pozyczania dozwolonych papierow warto$ciowych,
ktore nie beda uznawane za stanowiace udzielanie pozyczki.

u) Subfundusz nie moze wykonywaé niepokrytej sprzedazy Zbywalnych Papierow WartoSciowych, Instrumentéw
Rynku Pienigznego lub innych instrumentéw finansowych;

v) Fundusz nie moze nabywa¢ ruchomosci ani nieruchomosci;

w) Jezeli limity okreslone w punkcie (2) (m) zostana przekroczone z przyczyn lezacych poza kontrola Spotki
Zarzadzajacej lub w wyniku wykonania prawa subskrypcji, Spotka Zarzadzajaca musi na zasadzie priorytetu ustali¢
wykonanie transakcji sprzedazy usuwajacych taka sytuacjg, z nalezytym uwzglednieniem interesow swoich
posiadaczy Jednostek;

x) W zakresie, w jakim emitent jest osoba prawna posiadajaca wiele komponentow, gdzie aktywa komponentu sa
zarezerwowane wylacznie dla inwestorow w takim komponencie i tym wierzycielom, ktorych roszczenie powstato
w zwiazku z utworzenie, prowadzeniem dziatalnosci lub likwidacja takiego komponentéw, w celu zastosowania
regul rozproszenia ryzyka pokreslonych w Paragrafie (2(d) do (h) oraz (k) i (1), kazdy komponent bgdzie traktowany
jako oddzielny emitent.

Fundusz nie musi przestrzega¢ limitow wskazanych w niniejszych Ograniczeniach Inwestycyjnych przy wykonywaniu
praw subskrypcji zwiazanych ze Zbywalnymi Papierami Wartosciowymi lub Instrumentami Rynku Pienigznego, ktore
stanowia czgs$¢ jego aktywow.

Ograniczenia inwestycyjne wskazane w powyzszych Paragrafach (1) i (2) stosuja si¢ w chwili nabywania
odpowiednich inwestycji. Jezeli takie limity zostana przekroczone w stosunku do Subfunduszu z przyczyn lezacych
poza kontrola Subfunduszu, taki Subfundusz przyjmie wykonanie transakcji sprzedazy naprawiajacej powstala sytuacje
jako sw@j cel priorytetowy, biorac pod uwagg nalezyte interesy Posiadaczy Jednostek. Reguly te bedzie si¢ stosowaé
zaréwno do limitow okreslonych w rozdziale Cele i Polityka Inwestycyjna, jak i do rozdziale Techniki Inwestycyjne
Prospektu.

Spotka Zarzadzajaca moze za zgoda Banku Powierniczego natozy¢ w dowolnym czasie inne ograniczenia inwestycyjne
chroniace interesy Posiadaczy Jednostek za kazdym razem, gdy bedzie to konieczne dla uzyskania zgodnosci z prawem
i spelnienia wymagan tych krajow, w ktorych oferuje sig Jednostki Funduszu.

Spotka Zarzadzajaca jest uprawniona do wykonywania wszelkich uprawnien dowolnego Subfunduszu do zaciaganie
pozyczek z uwzglednieniem powyzszych ograniczen oraz do obcigzania aktywow takiego Subfunduszu jako
zabezpieczenie wszelkich tak zaciagnigtych pozyczek.

Subfundusz nie moze pozycza¢ srodkow pienigznych, udziela¢ pozyczek lub dziata¢ jako gwarant w imieniu innych
0s0b, za wyjatkiem tego, ze (i) waluta zagraniczna moze zosta¢ nabyta poprzez wzajemnie naktadajace si¢ pozyczki (tj.
pozyczenie jednej waluty w zamian za zdeponowanie rownowartosci tej kwoty w drugiej walucie), z tym, ze w



przypadkach gdy zapozyczenia w walutach zagranicznych przekrocza warto§¢ ztozonego réwnowartego depozytu,
wszelkie nadwyzki zostana potraktowane jako pozyczki i bgda w tym celu agregowane z innymi pozyczkami do celow
obliczania wskazanego powyzej limitu 10%, oraz (ii) Subfundusz moze zaciaga¢ tymczasowe pozyczki w kwocie
nieprzekraczajacej 10% jego aktywow netto. Umowy wykupu, w ktorych Subfundusz dziata jako zbywa papierow
warto$ciowych sa traktowane do powyzszych celow jako pozyczki i stad tez taczna kwota pozostalych do sptacenia
pozyczek i umow wykupu zwrotnego nie moze przekroczy¢ 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

D) Pooling aktywow

Wspolne Rachunki Inwestycyine (,.JIA)

Spotka Zarzadzajaca moze zadecydowaé o utworzeniu jednego lub wigcej Wspdlnego Rachunku Inwestycyjnego (dalej
zwanego ,,JIA”) oraz o wniesieniu cato$ci lub czgéci aktywow dwodch lub wigcej Subfunduszy do jednego lub wigcej
JIA.

W chwili utworzenia JIA Spotka Zarzadzajaca okresli kategorig i rodzaj aktywow, ktore moga zosta¢ wniesienie do
takiego JIA oraz wszelkie inne kryteria, ktore musza spetiac takie aktywa. Subfundusze moga wnosi¢ do JIA
wylacznie aktywa wspdlnie spetniajace takie warunki. Subfundusz moze wnie$¢ do 100 procent swoich aktywow do
jednego lub wigcej JIA. Wniesienie aktywow lub ich wycofanie moze zosta¢ wykonane w dowolnym czasie uznanym
za wlasciwy dla takiego Subfunduszu.

Kazdy JIA zostanie utworzony najpierw poprzez przeniesienie do niego $rodkéw pienigznych lub innych aktywow
kazdego wspotuczestniczacego Subfunduszu. Spotka Zarzadzajaca moze nastgpnie w kazdym czasie dokonywac
dalszych przelewow JIA. Aktywa moga zosta¢ rowniez ponownie przekazane z JIA do danego Subfunduszu
uczestniczacego w JIA, do wysokos$ci poziomu uczestnictwa takiego Subfunduszu. Aktywa wniesione do JIA beda
zarzadzane zgodnie z celami inwestycyjnymi, polityka i ograniczeniami kazdego wnoszacego aktywa Subfunduszu.

Udziat Subfunduszu uczestniczacego kazdym JIA zostanie okreslony poprzez odwotanie si¢ do nocjonalnych Jednostek
(,,Jednostki Ksiggowe”) o rownej wartosci emitowane odrgbnie przez kazdy JIA. W chwili utworzenia JIA Spotka
Zarzadzajaca okresli pierwotna warto$¢ Jednostek Ksiggowych i przypisze kazdemu Subfunduszowi liczbe Jednostek
Ksiggowych majacych taczna wartos¢ wprowadzonej iloSci aktywow. Nastgpnie, warto$¢ Jednostek Ksiggowych
bedzie okreslana poprzez podzielenie NAV JIA przez liczbg objgtych Jednostek Ksiggowych.

Jezeli wnoszone sa lub wycofywane aktywa z JIA, alokacja Jednostek Ksiggowych do danego Subfunduszu zostanie
odpowiednio zwigkszona lub zmniejszona o liczbg Jednostek Ksiggowych okreslonych poprzez podzielenie wartosci
whniesionych lub wycofanych aktywow przez aktualna warto$¢ Jednostki Ksiggowej. Jezeli wktad nastgpuje poprzez
whniesienie $rodkow pienigznych, bedzie on traktowany do celow obliczen jako pomniejszony o kwotg, jaka Spotka
Zarzadzajaca uwaza za wlasciwa dla odzwierciedlenia optat fiskalnych i transakcyjnych oraz kosztow nabycia, ktore
moga zosta¢ poniesione w wyniku zainwestowania takich §rodkow pienigznych; w przypadku wycofania $rodkow
pienigznych, dodana zostanie odpowiednia kwota, odzwierciedlajaca koszty realizacji aktywow odpowiedniego JIA.

Jezeli jakakolwiek pozycja aktywow powstaje z innego aktywu, taka pochodna pozycja aktywdéw zostanie
przeznaczona dla tego danego JIA, z ktorego ona si¢ wywodzi i przy kazdym przeszacowaniu aktywow, wzrost lub
spadek jego warto$ci zostanie zastosowany do odpowiedniego JIA.

W przypadkach, gdy Fundusz poniesie zobowiazanie dotyczace jakiegokolwiek aktywu konkretnego JIA, lub
jakichkolwiek czynnos$ci podjetych w zwiazku z aktywem konkretnego JIA, takie zobowiazanie zostanie przypisane
odpowiedniemu JIA.

Jezeli jakiekolwiek aktywa lub pasywa Funduszu nie moga zosta¢ potraktowane jako przypisywane konkretnemu JIA,
takie aktywa lub zobowiazania zostana alokowane do wszystkich JIA na zasadzie proporcjonalne do NAV
odpowiednich JIA.

Spotka Zarzadzajaca moze zmieni¢ przypisanie jakiegokolwiek aktywu lub zobowiazania poprzednio przypisanego o
ile w jej opinii wymagaja tego okolicznosci.

Wartos¢ aktywow w jakimkolwiek czasie wniesionych lub wycofanych lub tworzacych czgs¢ JIA oraz NAV JIA
zostanie okreslona na zasadzie analogii zgodnie z postanowieniami Artykulu 8 Regulaminu Zarzadzania
obowiazujacymi na zasadzie analogii, z tym, ze warto$¢ wyzej wskazanych aktywow zostanie okreslone w dniu
dokonania takiego wktadu lub wycofania.
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Dywidendy, odsetki i inne wyptaty majace charakter dochodu zarobione w odniesieniu do JIA zostana zastosowane do
takiej puli aktywow i spowoduja zwigkszenie wartosci odpowiednich aktywow netto. Z chwila rozwiazania Funduszu
aktywa w JIA zostang przypisane uczestniczacym Subfunduszom proporcjonalnie do ich odpowiedniego uczestnictwa
w takiej JIA (z uwzglednieniem roszczen wierzycieli).

Wszystkie aktywa danego JIA przez caly czas pozostana niepodzielona wspotwlasnoscia uczestniczacych Subfunduszy,
ktore dokonaty ich wniesienia do takiego JIA.

Wspblzarzadzanie aktywami

Niezaleznie od powyzszego, w celu obnizenia oplat operacyjnych i administracyjnych przy jednoczesnym
wykorzystaniu mozliwosci szerszej dywersyfikacji inwestycji, Spotka Zarzadzajaca moze zadecydowac, ze czg$¢ lub
catos¢ aktywow jednego lub wigcej Subfunduszu bgdzie wspolzarzadzana z aktywami przypisywanymi jednym lub
wigcej innym Subfunduszom lub aktywami nalezacymi do innych przedsigwzig¢ wspdlnych inwestycji w
Luksemburgu. W ponizszych paragrafach termin ,,podmioty wspoétzarzadzane” bedzie odnosi¢ si¢ globalnie do
Funduszu oraz kazdego z jego Subfunduszy i wszystkich podmiotow, z ktorymi i pomigdzy ktorymi mogloby istnie¢
uzgodnienie o wspotzarzadzaniu, za$ stowa ,,wspotzarzadzane aktywa” bgda odnosi¢ si¢ do wszystkich aktywow tych
wspolnie zarzadzanych podmiotow 1 wspolzarzadzanych na podstawie tego samego uzgodnienia o wspolzarzadzaniu.

W ramach uzgodnienia o wspotzarzadzaniu Dyrektorzy Inwestycyjny begda uprawnieni do podejmowania na zasadzie
skonsolidowanej dla takich wspotzarzadzanych podmiotdéw decyzji o inwestycjach, wyjSciu z inwestycji i zmianie
struktury, wptywajacych na sktad aktywoéw Subfunduszy. Kazdy wspotzarzadzany podmiot bedzie posiadac czegsé
wspoltzarzadzanych aktywow odpowiadajacych proporcji jego aktywow netto w stosunku do catkowitej wartosci
wspotzarzadzanych aktywow. Taki proporcjonalny udziat bedzie stosowaé sig¢ do kazdej linii inwestycji prowadzonej
lub nabytej w ramach wspotzarzadzania. W przypadku decyzji o dokonaniu inwestycji i/lub wyjscia z inwestycji, nie
bedzie to mialo wptywu na takie proporcje, dodatkowe inwestycje we wspotzarzadzane podmioty beda podejmowane
zgodnie z taka sama proporcja, za$ sprzedawane aktywa bgda obciaza¢ wspotzarzadzane aktywa posiadane przez kazdy
wspotzarzadzany podmiot proporcjonalnie.

W przypadku nowych subskrypcji w ktorykolwiek ze wspoélzarzadzanych podmiotow, wynik subskrypcji zostanie
przypisany wspoélzarzadzanym podmiotom na podstawie zmodyfikowanych proporcji wynikajacych ze wzrostu
aktywow netto wspolzarzadzanego podmiotu, ktory skorzystat z subskrypcji, a wszystkie linie inwestycji zostang
zmodyfikowane poprzez transfer aktywow z jednego wspotzarzadzanego podmiotu do innego w celu dokonanie
korekty do zmodyfikowanych proporcji. Podobnie, w przypadku umorzen w jednym ze wspotzarzadzanych podmiotow
wymagane $rodki pieni¢zne moga obciazaé srodki pieni¢zne posiadane przez wspotzarzadzane podmioty na podstawie
zmienionych proporcji wynikajacych z redukcji aktywow netto wspoizarzadzanego podmiotu, ktéry doznal umorzenia
i, w takim przypadku nastapi skorygowanie wszystkich linii inwestycji do takich zmodyfikowanych proporcji.
Posiadacze Jednostek powinni by¢ $wiadomi, ze przy braku jakiegokolwiek konkretnego dziatania podejmowanego
przez Fundusz lub powotanych przez nia agentdow, uzgodnienie o wspolzarzadzaniu moze spowodowac, ze sktad
aktywow Subfunduszu ulegnie zmodyfikowaniu na podstawie zdarzen przypisywanych innym wspotzarzadzanym
podmiotom, takich jak zdarzenia zwiazane ze subskrypcja i umorzeniami. Tak wigc, jezeli wszelkie inne czynniki beda
identyczne, subskrypcje otrzymane przez jeden podmiot, z ktérym dany Subfundusz jest wspotzarzadzaniu beda
prowadzi¢ do zwigkszenia rezerwy $rodkoéw pienigznych takiego Subfunduszu. Przeciwnie, umorzenia dokonane w
jednym podmiocie, z ktorym Subfundusz jest wspotzarzadzany spowoduja obnizenie rezerwy $rodkow pienigznych
tego Subfunduszu. Jednakze, subskrypcje i umorzenia moga by¢ prowadzone na specjalnym rachunku otwieranym dla
kazdego wspoélzarzadzanego podmiotu poza uzgodnieniem o wspoélzarzadzaniu, poprzez ktory beda przechodzié
wszystkie zlecenia o subskrypcjg 1 umorzenia. Mozliwo$¢ alokowania znaczacych ilosci subskrypcji i umorzen na takie
rachunki specjalne razem z mozliwoscia Funduszu lub powotanych przez nia agentdow do decydowania w kazdym
czasie 0 rozwigzaniu uzgodnienia o wspotzarzadzaniu pozwalaja Funduszowi unika¢ korygowania aktywow jej Portfeli
jesliby mialby one przypuszczalny wptyw na interesy Funduszu lub Subfunduszy i ich Posiadaczy Jednostek.

Jezeli modyfikacja sktadu aktywoéw Funduszu lub jednego lub wigcej Subfunduszy w wyniku umorzen lub ptatnosci
statych optat i wydatkow wihasciwych dla innego wspotzarzadzanego podmiotu (tj. nie przypisywanego Funduszowi lub
danemu Subfunduszowi) moze spowodowac naruszenie obowiazujacych ograniczen inwestycyjnych, odpowiednie
aktywa zostana wylaczone z uzgodnienia o wspoélzarzadzaniu przed wdrozeniem zmian tak, by nie ulegly one
wplywowi wynikajacych z tego tytutu korekt.

Wspolzarzadzane aktywa begda wspotzarzadzane wytacznie z aktywami przeznaczonymi do inwestowania na podstawie
celow inwestycyjnych identycznych ze stosujacymi si¢ do wspotzarzadzanych aktywow w celu zapewnienia by decyzje
inwestycyjne byly w peli kompatybilne z polityka inwestycyjna Subfunduszy. Wspoélzarzadzane aktywa beda
wspotzarzadzane wylacznie z aktywami, w odniesieniu do ktorych Bank Powierniczy dziata rowniez jako powiernik w
celu zapewnienia by Bank Powierniczy byt w stanie w pelni wykonywac¢ swoje funkcje i obowiazki w odniesieniu do
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Funduszu lub jej Subfunduszy zgodnie z Ustawa 2002. Powiernik bedzie przez caly czas utrzymywac rozdziat aktywow
Funduszu od aktywow innych wspolzarzadzanych podmiotéw i tym samy bedzie w stanie w kazdej chwili dokonaé
identyfikacji aktywow Funduszu i kazdego Subfunduszu. Poniewaz wspoétzarzadzane podmioty nie beda posiadaé
polityki inwestycyjnej identycznej z polityka Subfunduszu, mozliwe jest, ze w rezultacie wdrazana wspolna polityka
moze by¢ bardziej restrykcyjna niz polityka Subfunduszu.

Fundusz moze w kazdym czasie zadecydowa¢ o rozwiazaniu uzgodnienia o wspotzarzadzaniu, bez konieczno$ci
zawiadomienia.

Posiadacze Jednostek moga w kazdym czasie skontaktowac si¢ z siedziba Funduszu i uzyska¢ bezzwlocznie informacje
o procencie aktywow znajdujacych si¢ we wspolzarzadzaniu oraz o podmiotach, z ktérymi zawarto uzgodnienie o
wspotzarzadzaniu. Raport roczne i potroczne bgda podawaé sktad i procenty dla wspotzarzadzanych aktywow.

Artykul 5. - Emisja Jednostek

Jednostki kazdego Subfunduszu zostanga wyemitowane przez Spotke Zarzadzajaca dowolnego dnia Daty Wyceny (w
ktérym obliczona zostaje NAV, zgodnie z definicja zawarta w Prospekcie) w Luksemburgu, po zaptaceniu ceny
emisji do Banku Powierniczego. Posiadacze Jednostek sa jedynie wspotwiascicielami Subfunduszu, w ktorym
posiadaja Jednostki. Jednostki beda emitowane przez Spotke Zarzadzajaca w walucie odpowiedniego Subfunduszu
lub Klasy.

Spotka Zarzadzajaca moze powotac jeden lub wigcej podmiotdéw do sprzedazy Jednostek i moze powierzy¢ innemu
podmiotowi wytaczna sprzedaz takich Jednostek.

Spotka Zarzadzajaca bedzie przestrzega¢ prawa i wymagan krajéow, w ktorych oferowane sa Jednostki. W celu
spelnienia takich wymagan Spotka Zarzadzajaca moze natozy¢ dodatkowe warunki na dystrybucjg Jednostek poza
terenem Luksemburga, co moze zosta¢ ujgte w Prospektach dla takich krajow. Spotka Zarzadzajaca moze w kazdym
czasie i wedle swojego uznania zawiesi¢ lub ograniczy¢ emisj¢ Jednostek w danym okresie lub na czas nieokreslony
dla 0s6b lub podmiotéw w okreslonych krajach lub regionach. Spotka Zarzadzajaca moze wytaczy¢ okreslone osoby
lub podmioty z zakupu Jednostek w przypadku, gdy taki Srodek jest konieczny dla ochrony Posiadaczy Jednostek i
Funduszu jako catosci.

Co wigcej, Spotka Zarzadzajaca moze odmowic lub op6zni¢ wnioski o subskrypcje wedle swojego uznania i moze w
kazdym czasie umorzy¢ Jednostki posiadane przez Posiadaczy Jednostek, ktorym zakazuje si¢ nabywania lub

posiadania Jednostek.

Artykul 6. - Cena emisyjna

Data Wyceny jest data okreslong przez Spotkg Zarzadzajaca, w ktorej Administrator wykonuje obliczenie NAV
Subfunduszu.

Jednostki sa oferowane po NAV jednostki okreslonej kazdego dnia Daty Wyceny pod warunkiem otrzymania wniosku
(i jego akceptacji) w biurze Agenta Transferowego i Rejestratora w Luksemburgu przed 15:00 czasu Luksemburga w
Dniu Roboczym (bgdacym pelnym dniem roboczym bankéw, w ktorym w Luksemburgu instytucje finansowe sa
otwarte dla klientow przez caly dzien ) poprzedzajacym Datg Wyceny danego Subfunduszu Dodane zostang optaty za
sprzedaz oraz wszelkie naliczone podatki za emisjg. Platno$¢ ceny subskrypcji musi zostaé wykonana do Banku
Powierniczego w ciaggu maksymalnie czterech Dni Roboczych po Dacie Wyceny lub w jakimkolwiek krotszym
terminie podanym w Prospekcie. Jezeli rozliczenie nie nastapi w terminie, wniosek o przydziat Jednostek moze zosta¢
uznany za niewazny i jednostki (w odniesieniu do ktorych nie otrzymano odpowiedniego wynagrodzenia) moga zostaé
uniewaznione.

Posrednik lub Agent Transferowy moga natozy¢ prowizjg za sprzedaz w maksymalnej wysokosci 5% NAV Jednostki.

W przypadku wniosku o subskrypcje nieotrzymanego do 15:00 w Luksemburgu w dniu Roboczym przed Data Wyceny
lub jezeli w przypadku zawieszenia okreslania NAV wniosek zostanie uznany za otrzymany nastgpnego Dnia
Roboczego. Posrednicy moga narzuci¢ wcze$niejszy termin tego samego dnia dla przyjmowania wnioskow we
wlasnym systemie prawnym.

Kazdy inwestor moze subskrybowaé Jednostki jakiegokolwiek Subfunduszu lub Klasy poprzez wystanie wniosku do
Agenta Transferowego i Rejestratora bezposrednio, bez korzystania z Posrednika.

Spotka Zarzadzajaca moze wedle swojego uznania zadecydowac o przyjgciu papierdw wartosciowych jako nalezytej
oplaty za subskrypcjg, pod warunkiem, ze takie papiery wartoSciowe spetniaja warunki polityki inwestycyjnej oraz
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ograniczenia obowiazujace odpowiedni Subfundusz lub Klasg. Jednostki beda emitowane tylko po otrzymaniu
przelewanych jako wktad niepienigzny papieréw wartosciowych. W przypadku dokonania takiej subskrypcji wktadem
niepieni¢znym zostanie ona poddana analizie i warto$¢ tak wniesionych aktywow zostanie zweryfikowana przez
Rewidenta. Wydany zostanie raport podajacy przekazane papiery wartosciowe, ich warto$¢ rynkowa w dniu dokonania
transferu oraz liczbg Jednostek wydanych. Raport ten begdzie dostgpny w biurze Spotki Zarzadzajacej. Koszty
nadzwyczajne zwiazane z subskrypcja poprzez wklad niepienigzny zostana poniesione wylacznie przez osobg
dokonujaca subskrypcji.

Spotka Zarzadzajaca moze w sytuacji uznanej za wlasciwa zastosowac oplatg w wysokosci do 1% NAV objetych
Jednostek w celu ujgcia wszelkich optat fiskalnych i kosztow dealingu poniesionych na zakup aktywow Subfunduszu
oraz z zamiarem ochrony istniejacych Posiadaczy Jednostek od ponoszenia takich optat i kosztow. Kwota tak zebrana
zostanie zatrzymana przez dany Subfundusz lub Klasg.

Artykul 7. - Posiadanie Jednostek i wspolna subskrypcja

Z uwzglednieniem przepisow prawa krajow, w ktorych oferowane sa Jednostki, Posiadanie Jednostek zostaje
potwierdzone pisemnym potwierdzeniem rejestracji w rejestrze Posiadaczy Jednostek. Jednostki moga by¢ wystawiane
w utamkach do trzech miejsc dziesigtnych. Jednostki zostana zarejestrowane bezzwlocznie po otrzymaniu wptlaty
kwoty bedacej rezultatem dokonanej subskrypcji.

Spotka Zarzadzajaca nie emituje juz jednostek na okaziciela. Od 30 listopada 2009 r. wszystkie jednostki na okaziciela
wyemitowane na dzien sporzadzenia niniejszego regulaminu zarzadzania zostang przeksztatcone w Jednostki imienne.

Spotka Zarzadzajaca moze dzieli¢ lub taczy¢ Jednostki dziatajac w interesie Posiadaczy Jednostek.

Jezeli dwie lub wigcej osoby wspoélnie nabywaja Jednostki Funduszy i zadaja rejestracji w rejestrze Posiadaczy
Jednostek jako wspotwlasciciele, Spotka Zarzadzajaca i Agent Transferowy oraz Rejestrator beda uprawnieni bez
ponoszenia odpowiedzialnosci wobec  ktoregokolwiek  wspotwlasciciela do traktowania jakiegokolwiek
wspotwlasciciela bedacego Posiadaczem Jednostki tak, jakby taka osoba byla jedynym prawdziwym wtlascicielem
Jednostek i wykonania umorzenia, transferu, konwersji i innych odpowiednich instrukcji ktoregokolwiek z
wspotwlascicieli dziatajacego samodzielnie, niezaleznie od tego, czy takie instrukcje dotycza niektorych czy
wszystkich Jednostek bedacych wspotwlasnoscia subskrybentow.

Artykul 8. - Wartos¢ Aktywow Netto

NAV jest warto$cia rynkowa aktywoéw kazdego Subfunduszu, w tym naliczanych dochoddéw pomniejszonych o
zobowiazania i rezerwy na naliczone wydatki przypisywane kazdej Klasie i Podklasie. NAV na Jednostkeg liczone jest
kazdego dnia Daty Wyceny (patrz ponizsza definicja) przez Administratora w walucie odpowiedniej Podklasy.

NAV oblicza sig przynajmniej dwa razy w miesiacu, zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie.

Notowane papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pienigznego notowane na oficjalnej gieldzie lub bedace
przedmiotem obrotu na innym Rynku Regulowanym sa wyceniane po ostatniej dostgpnej cenie. Jezeli dany papier
warto$ciowy lub instrument jest notowany na réznych rynkach, stosuje si¢ ceng kwotowania na jego glownym rynku.
Statodochodowe papiery warto§ciowe sa wyceniane na zasadzie ostatnio dostgpnej ceny $redniej na danej gietdzie lub
ceny S$redniej ostatnich dostgpnych kwotowan specjalistow rynkowych na glownym rynku takich papierow
warto§ciowych.

Nienotowane papiery warto$ciowe i papiery warto§ciowe notowane na lub bedace przedmiotem obrotu na Rynku
Regulowanym, w odniesieniu do ktoérych ostatnia cena sprzedazy nie reprezentuje wartosci godziwej beda wyceniane
na podstawie ich przypuszczalnej ceny sprzedazy okreslonej z uwzglednieniem zasady ostrozno$ci i w dobrej wierze
przez Spotke Zarzadzajaca.

Finansowe instrumenty pochodne nienotowane na jakiejkolwiek urzgdowej gietdzie lub niebgdace przedmiotem obrotu
na jakimkolwiek innym zorganizowanym rynku beda wyceniane w sposob wiarygodny i nadajacy si¢ do weryfikacji
codziennie zgodnie z praktyka rynkowa

Akcje lub jednostki instrumentu podstawowego otwartych funduszy inwestycyjnych beda wyceniane po najnowszej
dostgpnej NAV, minus wszelkie stosujace sig optlaty.

Aktywa ptynne, instrumenty rynku pienigznego oraz instrumenty krotkoterminowe (w szczego6lno$ci, instrumenty

dyskontowane) o wymagalno$ci krotszej niz 90 dni beda wyceniane po swojej wartosci nominalnej z naliczeniem
odsetek lub na zasadzie kosztu amortyzowanego. W przypadku instrumentéow krotkoterminowych (szczegdlnie
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dyskontowanych) o wymagalnos$ci krotszej niz 90 dni warto$¢ instrumentu oparta na kosztach nabycia netto bedzie
stopniowo korygowana do ich ceny wykupu, za$ zwrot na inwestycji liczony od koszu nabycia netto bedzie
utrzymywany na stalym poziomie. W przypadku istotnych zmian warunkéw rynkowych podstawa wyceny inwestycji
zostanie skorygowana do nowej dochodowosci rynku.

Wszelkie inne aktywa ptynne sa wyceniane na podstawie ich odpowiednich stop rynkowych. Aktywa wyrazone w
walucie innej niz waluta nominatu danej Podklasy zostana przeszacowane z uzyciem odpowiedniego kursu
walutowego.

Jezeli wykonanie wyceny zgodnie z powyzszymi zasadami jest niemozliwe lub niewlasciwe w konkretnych
okolicznos$ciach, np. przy ukrytym ryzyku kredytowym, Spotka Zarzadzajaca jest uprawniona do stosowania innych
ogoélnie uznanych zasad wyceny, ktore moga w celu uzyskania wlasciwej wyceny catkowitych aktywoéw Funduszu
zosta¢ zbadane przez rewidenta.

W okolicznos$ciach, w ktorych uzasadniony jest interes Funduszu lub jego Posiadaczy Jednostek (np. unikanie praktyki
wielokrotnego szybkiego zawierania transakcji kupna sprzedazy), Spotka Zarzadzajaca moze podja¢ odpowiednie
srodki do skorygowania warto$ci aktywow Funduszu, takie jak zastosowanie metodologii godziwej wyceny, zgodnie ze
szczegbtowym opisem zawartym w Prospekcie.

NAV na Jednostkg uzyskuje si¢ poprzez podzielenie NAV Netto przez liczbg Jednostek danego Subfunduszu
pozostajacych w obrocie dla danej Podklasy, w walucie takiej Podklasy.

Artykul 9. - Umorzenie

Zgodnie z postanowieniami Prospektu, w przypadku umorzenia Jednostek okreslonych Klas, dowolny Posrednik lub w
przypadku bezposrednio sktadanych wnioskow o umorzenie, Agent Transferowy i Rejestrator moga nalozy¢
Warunkowa Odroczong Optatg za Sprzedaz (,,CDSC”) lub optatg umorzeniowa do wysokosci 5%.

Za wyjatkiem sytuacji, w ktorej transakcje zostaly tymczasowo zawieszone w okoliczno$ciach opisanych w punkcie
Tymczasowe Zawieszenie Transakcji Prospektu, Posiadacze Jednostek moga zada¢ umorzenia niektérych lub
wszystkich posiadanych przez siebie Jednostek po cenie opartej na ich jednostkowej NAV pomniejszonej o wszelkie
obowiazujace podatki, optatg umorzeniowa i CDSC.

Cena umorzenia Jednostek kazdej Klasy bedzie oparta na NAV obliczonym w dniu Daty Wyceny nastgpujacym
bezposrednio po otrzymaniu wniosku o umorzenie. Przy okre§laniu ceny umorzenia Jednostki odliczone zostana
wszelkie nalezne optaty za umorzenie i podatki. Wnioski o umorzenie zostana rozpatrzone pod warunkiem ich
otrzymania przez Agenta Transferowego i Rejestratora w Luksemburgu przed 15:00 w Luksemburgu Dnia Roboczego
bezposrednio poprzedzajacego Datg Wyceny. Wnioski o umorzenie otrzymane po 15:00 lub w sytuacji zawieszenia
okreslenia NAV zostang rozpatrzone nast¢pnego Dnia Roboczego. Posrednicy moga natozyé wezesniejszy termin tego
samego dnia przyjecia wnioskOw o umorzenie we wlasnej jurysdykcji.

Jezeli w przypadku jakiegokolwiek Subfunduszu Spétka Zarzadzajaca ustalita minimalna warto$é posiadana przez
inwestora wyrazona w liczbie lub kwocie Jednostek, w przypadku gdy zlecenie umorzenia obniza odpowiednio wartos$¢
posiadanych Jednostek lub liczbe Jednostek ponizej takiego minimum, takie zlecenie zostanie potraktowane jako
zlecenie umorzenia cato$ci posiadanych Jednostek takiego Subfunduszu chyba, ze Spotka Zarzadzajaca ustali inacze;j.

Rezultat netto umorzenia zostanie wedle uznania Posiadacza Jednostki wyplacony czekiem w walucie danego
Subfunduszu i zostanie wystany na zarejestrowany adres Posiadacza Jednostki lub przelewem telegraficznym do
instytucji finansowej na rachunek Posiadacza Jednostki, z uwzglednieniem obowiazujacych regulacji walutowych w
kraju wykonania platnosci.

Whnioski o umorzenie moga zosta¢ ztozone do Posrednika, ktéry begdzie odpowiedzialny za przekazanie ich do Agenta
Transferowego i Rejestratora.

Wynik umorzenia netto zostanie generalnie wyplacony nie po6zniej niz w cztery Dni Robocze od Daty Wyceny, w
ktorej Agent Transferowy i Rejestrator otrzymali stosowny wniosek o umorzenie, chyba, ze obowiazujace przepisy
ustawowe, takie jak ograniczenia walutowe lub inne okolicznosci lezace poza kontrola Banku Powierniczego,
uniemozliwiaja dokonanie przelewu wyniku na umorzeniu do kraju, z ktérego wptyna wniosek o dokonanie umorzenia

Niezaleznie od powotania Osoby Nominowanej, inwestor moze zwroci¢ si¢ bezposrednio do Agenta Transferowego i
Rejestratora Funduszu w celu umorzenia Jednostek jakiegokolwiek Subfunduszu bez korzystania z Posrednika. W
takich przypadkach Agent Transferowy i Rejestrator moga by¢ zobowiazani do dokonania weryfikacji z Posrednikiem
czy Jednostki sa wolne od wszelkich obciazen i przetworzy¢ wniosek o umorzenie dopiero po zadowalajacym
przeprowadzeniu takich weryfikacji.
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Whnioski o umorzenie nie moga zosta¢ wycofane bez zgody Spotki Zarzadzajacej chyba, ze umarzanie Jednostek
zostalo tymczasowo zawieszone w okolicznosciach opisanych w punkcie Tymczasowe Zawieszenie Transakcji w
Prospekcie.

W zwyklych warunkach Spotka Zarzadzajaca bedzie dazyé¢ do utrzymania wystarczajacej plynnosci Subfunduszu
pozwalajacej na wykonanie wnioskow o umorzenie.

Co wigcej, Spotka Zarzadzajaca moze w przypadku duzej liczby wnioskow o umorzenia danego Dnia Roboczego
odroczy¢ obliczenie ceny umorzenia do chwili sprzedazy odpowiadajacych temu aktywow oraz stosownie odroczy¢
wykonanie platnosci wyniku umorzenia do chwili obliczenia kolejnej Warto$ci Aktywow Netto. Zamiast tego, Spotka
Zarzadzajaca moze zadecydowac, ze czg$¢ lub wszystkie takie wnioski o umorzenie zostana odroczone do chwili
sprzedazy konkretnych aktywow. Liczba wnioskow o umorzenie zostanie uznana za wysoka, jezeli umorzenie netto
dotyczy 10% Jednostek objetych w jakimkolwiek Subfunduszu lub przekroczy konkretna liczbg Jednostek lub wartosé
absolutng ustalona przez Spotke Zarzadzajaca. Jezeli przyjete wnioski o umorzenie od wszystkich Posiadaczy
Jednostek danego Subfunduszu w dowolnym Dniu Roboczym po skonsolidowaniu z wnioskami subskrypcyjnymi
facznie przekraczaja 10% wszystkich Jednostek danego Subfunduszu objetych na taki Dzien Roboczy, Spoétka
Zarzadzajaca (lub Agent Transferowy i Rejestrator dziatajacy w jej imieniu) bgdzie uprawniona by wedle swojego
uznania nie umarza¢ takiej nadwyzki objgtych Jednostek w takim Subfunduszu tego Dnia Roboczego, dla ktorych
Spotka Zarzadzajaca (lub Agent Transferowy i Rejestrator dzialajacy w jej imieniu) otrzymata wnioski o umorzenie.
Jezeli Spotka Zarzadzajaca (lub Agent Transferowy i Rejestrator dziatajacy w jej imieniu) zadecyduje by nie umarzaé
Jednostek z tego powodu, wnioski o umorzenia z takiego dnia zostana zmniejszone proporcjonalnie pomigdzy
inwestorami, a Jednostki, ktorych dotyczy kazdy wniosek zostana umorzone kazdego kolejnego Dnia Roboczego na
zasadzie priorytetu przez jakimkolwiek pdzniej otrzymanym wnioskiem o umorzenie, z tym, ze Spotka Zarzadzajaca
(lub Agent Transferowy i Rejestrator dziatajacy w jej imieniu) nie bedzie zobowiazana do umarzania wigcej niz 10%
liczby Jednostek danego Subfunduszu objgtych danego Dnia Roboczego dotad, az nastapi umorzenie wszystkich
Jednostek Subfunduszu, ktorych dotyczy pierwotnie zlozony wniosek. Posiadacze Jednostek, ktorych dotyczy taka
decyzja lub redukcja umorzenia zostang poinformowani za pomoca stosowanych srodkow.

Z chwila wyplacenia wyniku umorzenia nastapi uniewaznienie umorzonych Jednostek oraz wszelkich (ewentualnie
wydanych) reprezentujacych je Swiadectw.

Spotka Zarzadzajaca moze w sytuacji uznanej za wlasciwa zastosowaé optatg w wysokosci do 1% NAV umorzonych
Jednostek w celu ujgcia wszelkich optat fiskalnych i kosztow dealingu poniesionych na realizacjg aktywow
Subfunduszu oraz z zamiarem ochrony istniejacych Posiadaczy Jednostek od ponoszenia takich optat i kosztow. Kwota
tak zebrana zostanie zatrzymana przez dany Subfundusz lub Klasg.

Artykul 10. - Konwersja Jednostek

Za wyjatkiem przypadku, w ktérym Jednostki zostaly tymczasowo zawieszone w okolicznosciach opisanych w
rozdziale Prospektu Tymczasowe Zawieszenie Transakcji, Posiadacze Jednostek bgda uprawnieni by dowolnego Dnia
Roboczego dokonaé¢ konwersji jakichkolwiek lub wszelkich swoich Jednostek Subfunduszu (,,Pierwotny Subfundusz”)
na Jednostki dowolnego innego Subfunduszu dostgpne w tym czasie do emisji (,,Nowy Subfundusz”). Inwestorzy moga
dokona¢ konwersji jednostek bez koniecznosci wniesienia jakichkolwiek dodatkowych oplat za sprzedaz lub CDSC.
Zgodnie z ponizszym, naliczona moze by¢ optata za zamiang w wysokosci 1%. Nowe Akcje Klasy B wyemitowane w
chwili zamiany beda podlega¢ starzeniu niezaleznie od dokonanej zamiany (czyli, CDSC bedzie nadal mierzone od
daty pierwotnej subskrypcji na Akcje Klasy B). Z chwila umorzenia ewentualne nalezne optaty CDSC zostang
zastosowane do nowych Akcji Klasy B.

Wedle uznania Spotki Zarzadzajacej i zgodnie z postanowieniami Prospektu, Posiadacze Jednostek moga rowniez
dokonywa¢ zamiany Jednostek jednej Klasy danego Subfunduszu (przy czym do nich bgdzie si¢ rowniez stosowaé
wyrazenie ,,Pierwotny Subfundusz”) na Jednostki innej Klasy tego samego lub innego Subfunduszu (,,Nowy
Subfundusz”).

Konwersja nastapi po NAV Jednostki okreslonej dla odpowiedniej Podklasy w dacie Wyceny wspodlnej dla obu
Subfunduszy, bezposrednio po Dniu Roboczym, w ktorym otrzymano wniosek o dokonanie konwersji. Wnioski o
konwersj¢ zostang rozpatrzone, o ile zostang otrzymane przez Agenta Transferowego i Rejestratora w Luksemburgu do
15:00 czasu Luksemburga. Jezeli Jednostki Pierwotnego Subfunduszu i Nowego Subfunduszu sg wyrazone w r6znych
walutach, konwersja zostanie wykonana po kursie walutowym obowigzujacym w dniu daty Wyceny, na koszt
inwestora.

Posrednik lub Agent Transferowy moga obciazy¢ optata za konwersjg w maksymalnej wysokosci 1% NAV.
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Niezaleznie od tego, czy powotano Osobg¢ Nominowana, Inwestorzy moga sktada¢ wniosek o konwersj¢ bezposrednio
do Agenta Transferowego i Rejestratora w Luksemburgu bez koniecznos$ci korzystania z posrednictwa Posrednika, za
wyjatkiem zakresu, w ktdorym postanowiono inaczej w rozdziale Posrednicy dziatajacy jako osoby nominowane w
Prospekcie. W takim przypadku Agent Transferowy i Rejestrator moga by¢ zobowiazani do weryfikacji z Osoba
Nominowang czy Jednostki sa wolne od jakichkolwiek obciazen oraz przetworzy¢ wniosek o konwersje tylko po
zadowalajacym wykonaniu takiej weryfikacji.

Whniosek o konwersjg Jednostek begdzie traktowany jako wniosek o umorzenie w odniesieniu do Pierwotnego
Subfunduszu i wniosek o subskrypcje Jednostek w Nowym Subfunduszu, z tym, ze takie umorzenie i wniosek o
subskrypcje jednostek nie bedzie podlega¢ jakimkolwiek optatom za umorzenie lub sprzedaz za wyjatkiem sytuacji
okres$lonych w Prospekcie (patrz dziat Oplaty za Konwersje Prospektu) lub w przypadkach znaczacego wolumenu
subskrypcji i umorzen (patrz rozdziat Subskrypcja Nadzwyczajna, Oplaty za Umorzenie i Konwersje Prospektu).

Przy konwersji Jednostek Pierwotnego Subfunduszu na Jednostki Nowego Subfunduszu Posiadacz Jednostek musi
spelni¢ ewentualnie obowigzujace minimalne wymagania inwestycyjne natozone przez Spotke Zarzadzajaca w
odniesieniu do takiego Nowego Subfunduszu. Inwestorzy powinni zwrdcié uwage na to, ze przy konwersji Jednostek
posiadacz Jednostki moze zgodnie z prawem obywatelstwa, zamieszkania lub domicylu Posiadacza Jednostki
zrealizowac stratg lub opodatkowany zysk.

Whnioski o konwersje nie moga by¢ wycofywane bez zgody Spotki Zarzadzajacej za wyjatkiem przypadku, gdy
konwersja Jednostek zostala tymczasowo zawieszona w okoliczno$ciach opisanych w Prospekcie w rozdziale
Tymczasowe Zawieszenie Transakcji.

Spotka Zarzadzajaca i Bank Powierniczy maja uznaniowe prawo do opodznienia wnioskow o konwersjg, zawieszenia
lub ograniczenia emisji Jednostek, o ile bedzie to leze¢ w najlepszym interesic Posiadaczy Jednostek danych
Subfunduszy. Takie decyzje zostang przekazane inwestorom skfadajacym wnioski o konwersj¢ wszystkimi stosownymi
metodami.

Spotka Zarzadzajaca moze w sytuacji uznanej za wlasciwa zastosowa¢ oplatg w wysokosci do 1% NAV
konwertowanych Jednostek w celu ujgcia wszelkich optat fiskalnych i kosztow dealingu poniesionych na zakup lub
realizacj¢ aktywow Subfunduszu oraz z zamiarem ochrony istniejacych Posiadaczy Jednostek od ponoszenia takich
optat i kosztow. Kwota tak zebrana zostanie zatrzymana przez dany Subfundusz lub Klasg.

Artykul 11. - Tymczasowe zawieszenie transakcji

Spotka Zarzadzajaca moze zawiesi¢ wyceng, emisjg, sprzedaz, konwersj¢ lub umarzanie Jednostek Subfunduszu lub

Klas Jednostek podczas:

(6)] jakiegokolwiek okresu, w ktorym dowolna gielda lub Rynek Regulowany, na ktorym notowany jest, jest
przedmiotem obrotu lub podawane sa ceny znaczacej czgS$ci inwestycji aktualnie stanowiacych dany
Subfundusz jest zamknigty w celach innych niz na zwykte swigta lub, w okresach, w jakich transakcje na
jakiejkolwiek takiej gietdzie lub Rynku Regulowanym zostaja ograniczone lub zawieszone;

(i1) jakiegokolwiek okresu, w ktorym w wyniku zdarzen politycznych, wojskowych, gospodarczych lub
pienigznych lub innych zdarzen znajdujacych si¢ poza kontrola, zakresem odpowiedzialno$ci i umocowaniem
Spotki Zarzadzajacej rozdysponowanie lub wycena jakichkolwiek inwestycji bedacych wtedy czgscia
Subfunduszu w opinii Spotki Zarzadzajacej nie moga zosta¢ wykonane lub zrealizowane w zwykty sposob lub
bez uszczerbku dla interesow Posiadaczy Jednostek;

(iii) jakiegokolwiek zalamania $rodkow tacznosci zwykle stosowanych w okreslaniu wartosci jakichkolwiek
inwestycji wtedy stanowiacych czg§¢ Subfunduszu lub w jakimkolwiek okresie, w ktorym z wszelkich innych
przyczyn warto$¢ inwestycji wtedy stanowiacych czg§¢ Subfunduszu w opinii Spotki Zarzadzajacej nie moze
by¢ niezwlocznie lub doktadnie okreslona;

(iv) gdy ceny jakichkolwiek inwestycji bedacych wiasnoscia Funduszu i przypisywane Subfunduszu nie moga z
jakiegokolwiek innego powodu wycenione niezwtocznie lub doktadnie (w tym zawieszenie obliczenia warto$ci
aktywoOw netto przedsigwzigcia na rzecz zbiorowych inwestycji, bedacego instrumentem podstawowym); lub

v) jakiegokolwiek okresu, w ktorym Spotka Zarzadzajaca nie bgdzie w stanie przela¢ srodkow do celow
wykonania wyptat umorzeniowych lub, w ktorym realizacja inwestycji bedacych wtedy czgs$cia Subfunduszu
lub przelew lub ptatno$é srodkéw z tym zwiazanych w opinii Spotki Zarzadzajacej nie moze zosta¢ wykonana
po zwyktych cenach lub kursach walutowych.
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Artykul 12. - Koszty Funduszu

Oplata za zarzadzanie

Pobierana bgdzie optata za zarzadzanie w maksymalnej wysokosci, 2,75% rocznie, kierowana do Spotki Zarzadzajacej,
Dyrektorow Inwestycyjnych, a takze i do Posrednikoéw. Optata bgdzie naliczana codziennie i bedzie ptatna co miesiac z
dotu po ponizszych stawkach rocznych obliczonych na podstawie $rednich dziennych Aktywow Netto kazdej Klasy
Subfunduszu w danym miesiacu.

Roczne stawki nalozone w trakcie jakiegokolwiek okresu poirocznego zostang ujawnione w sprawozdaniach rocznych
lub pétrocznych obejmujacych takie okresy.

Dodatkowo poza optata za zarzadzanie Jednostki Klasy B beda podlegaé rocznej optacie w wysokosci do 1,00% na
pokrycie kosztow $wiadczenia ustug zwiazanych z dystrybucja.

Inne oplaty i wydatki
Kazdy Subfundusz moze ponie$¢ nastepujace dodatkowe wydatki:

- Koszty i optaty Banku Powierniczego, Administratora, Agenta Transferowego i Rejestratora do 0.15% rocznie
zalezne od $redniej dziennej Wartosci Aktywow Netto. Niezaleznie od powyzszych optat, Fundusz moze
ponie$¢ dodatkowe koszty i oplaty transakcyjne Banku Powierniczego i jego korespondentowi zgodnie ze
zwykla praktyka obowiazujaca w Luksemburgu. Zaplacone kwoty zostaja wykazane w sprawozdaniach
finansowych Funduszu;

- Podatek Taxe d'abonnement obowiazujacy w Luksemburgu oraz wszelkie inne podatki, ktore moga by¢
nalezne od aktywow, dochodow i wydatkow przypisywanych Funduszowi;

- Standardowe oplaty brokerskie i transakcyjne poniesione przez Fundusz w zwiazku z prowadzonymi
transakcjami gospodarczymi;

- Oplaty i koszty Zarzadu,

- Opfaty cztonkow zarzadu, ktorzy nie sa zatrudnieni przez grupg Legg Mason;

- Koszty sktadek na ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej cztonkdow zarzadu oraz inne oplaty zwiazane z
ubezpieczeniem i zarzadzaniem Funduszem;

- Honoraria przedstawicieli lub agentow oraz wszelkich agentow ds. ptatnosci w systemach prawnych poza
Luksemburgiem, w ktdrych zarejestrowany jest fundusz;

- Koszty, w tym koszty doradztwa prawnego, ptacone przez Spotkg Zarzadzajaca lub Bank Powierniczy za
czynnos$ci podejmowane w interesie Posiadaczy Jednostek;

- Optaty i koszty poniesione w zwiazku z rejestracja Funduszu u kompetentnych wtadz lub na zatwierdzenie lub
uznanie Funduszu przez kompetentne wladze w jakimkolwiek kraju lub terytorium oraz wszystkie optaty i
koszty poniesione w zwiazku z utrzymaniem takiej rejestracji, zgody lub uznania;

- Opfaty i koszty poniesione w zwiazku z notowaniem Jednostek na jakiejkolwiek gietdzie oraz optaty i koszty
zwiazane z utrzymywaniem kazdego takiego notowania;

- Optaty i koszty poniesione w zwiazku z opublikowaniem dziennej NAV na Jednostke kazdego Subfunduszu w
gazetach, zgodnie z wymaganiami Zarzadu;

- Koszty przygotowania, sktadania i publikowania dokumentéw Funduszu, takich jak Regulaminy Zarzadzania,
zawiadomienia dla Posiadaczy Jednostek, zawiadomienia o rejestracji, prospekty lub memoranda dla
wszystkich wladz panstwowych i gield (w tym dla miejscowych stowarzyszen makleréw) wymaganych w
zwiazku z Funduszem lub oferowaniem Jednostek Funduszu;

- Koszty drukowania i dystrybucji rocznych i pétrocznych raportow do Posiadaczy Jednostek we wszystkich
wymaganych jgzykach, razem z kosztem drukowania i dystrybucji wszystkich innych raportoéw i dokumentéw
wymaganych przez odpowiednie ustawy lub regulacje krajowe lub zagraniczne;

- Opfaty nalezne rewidentom i doradcom prawnym, oraz wszystkie inne konieczne wydatki administracyjne;

- Wszelkie podatki jakiegokolwiek rodzaju, ptatne w zwiazku z posiadaniem lub dysponowaniem dochodem z
aktywow Funduszu lub jakiegokolwiek Subfunduszu oraz w zwiazku z alokacja i dystrybucja dochodu do
Posiadaczy Jednostek;

- Optaty cztonkowskie placone stowarzyszeniom i organizacjom zawodowym lub branzowym.

Opfaty i koszty beda ptacone z aktywow Funduszu oraz przypisywane kazdemu Subfunduszowi, wzgledem ktorego sa
ponoszone lub (w przypadkach, gdy Spotka Zarzadzajaca nie uwaza by zostaly one poniesione w odniesieniu do
jakiegokolwiek konkretnego Subfunduszu) przypisywane wszystkim Subfunduszom proporcjonalnie do ich NAV,
zgodnie z Regulaminem Zarzadzania.
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Koszty utworzenia

Spotka Zarzadzajaca i/lub Dyrektorzy Inwestycyjni moga wstgpnie pokry¢ wszystkie i jakiekolwiek koszty utworzenia
Funduszu i jakiegokolwiek Subfunduszu w imieniu Spotki Zarzadzajacej, i w takim przypadku beda oni uprawnieni do
otrzymania wynagrodzenia z aktywow Subfunduszy. Koszty utworzenia moga by¢ amortyzowane przez okres pigciu
lat.

Przypisywanie wydatkéw

Wydatki beda przypisywane tym Subfunduszom, z ktérymi sa one zwiazane, wedtug opinii Spotki Zarzadzajacej. Jezeli
wydatek nie jest bezposrednio przypisywany jakiemukolwiek konkretnemu Subfunduszowi, Spoétka Zarzadzajaca
begdzie mogla wedlug swojego uznania okresli¢ zasadg¢ podziatu wydatku pomigdzy Subfundusze. W takich
przypadkach wydatek bgdzie zwykle przypisywany wszystkim Subfunduszom proporcjonalnie do wysokosci NAV
danego Subfunduszu lub w réwnej wysokosci przypisywanej kazdemu Subfunduszowi, zaleznie od rodzaju wydatku.

Wszystkie wydatki powtarzalne obciazaja bezposrednio aktywa Subfunduszu. Rzeczywisty koszt poniesiony w trakcie
roku obrotowego zostanie podany w sprawozdaniu rocznym Funduszu.

Jezeli w Subfunduszu istnieja rézne Klasy lub Podklasy Jednostek, reguty przypisywania bgda stosowane odpowiednio
w podziale na takie Klasy lub Podklasy.

Aktywa okreslonego Subfunduszu sa wytacznym zrédlem pokrycia pasywoéw, zobowiazan i platnosci takiego
Subfunduszu.

Artykul 13. - Rok obrotowy, rewizja

Rok obrotowy Funduszu konczy si¢ 31 marca kazdego roku. Roczne sprawozdanie Spotki Zarzadzajacej zostanie
poddane rewizji przez powotanego rewidenta Spolki Zarzadzajacej, za§ roczne sprawozdanie Funduszu zostanie
zrewidowane przez upowaznionego, niezaleznego rewidenta powotanego przez Spotke Zarzadzajaca.

Artykul 14. - Polityka dystrybucyjna

W odniesieniu do Jednostek Zwyktych wedle uznania Spotki Zarzadzajacej, mozna zadeklarowaé dywidendg lub zyski
moga zostaé ponownie zainwestowane; Jednostki Dystrybucyjne sa uprawnione do regularnej wyptaty dywidendy
(patrz Klasy Jednostek, w Prospekcie).

Spotka Zarzadzajaca moze wedle swojego uznania zadeklarowaé¢ dywidendg i tymczasowe dywidendy oraz okresli¢
kwotg platna Posiadaczom Jednostek z dostgpnych aktywoéw. Uprawnienie do dywidendy i przyznane kwoty nie
odebrane w ciagu pigciu lat od daty wyplaty przepadaja a odpowiadajace im aktywa przypadaja ponownie danemu
Subfunduszowi lub Podklasie Subfunduszu.

Artykul 15. - Zmiany Regulaminu Zarzadzania

Spotka Zarzadzajaca moze dokona¢ zmiany calosci lub dowolnej czgséci niniejszego Regulaminu Zarzadzania w
dowolnym czasie, za zgoda Banku Powierniczego.

Zmiany wchodza w zycie po uptywie pigciu dni od publikacji w Luksemburgu w ,,Memorial, Recueil des Societes et

Associations” (Dziennik Urzedowy) (,,Memorial”) zawiadomienia wyszczegodlniajacego ich zdeponowanie w Registre
de Commerce et des Societes Luksemburga, lub w jakimkolwiek innym dniu wskazanym w takiej zmianie.

Artykul 16. - Ogloszenia

NAV Jednostki kazdego Subfunduszu begdzie publikowane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa w gazecie
kazdorazowo wybranej przez Zarzad.

NAYV oraz ceny emisji, umorzenia i konwersji na Jednostke beda dostgpne w odniesieniu do kazdej Klasy Jednostek w
siedzibie Spotki Zarzadzajacej i Banku Powierniczego kazdego bankowego dnia roboczego w Luksemburgu.

Zrewidowane sprawozdanie roczne, ktore zostanie opublikowane po czterech miesiacach od zamknigcia roku
obrotowego, oraz wszelkie sprawozdania okresowe publikowane w ciagu dwoch miesigcy od zamknigeia takiego
okresu bgda dostgpne dla Posiadaczy Jednostek w siedzibach Spotki Zarzadzajacej, Banku Powierniczego i wszystkich
Posrednikow.

Zawiadomienia do Posiadaczy Jednostek, w tym zawiadomienia o zawieszeniu obliczania NAV oraz umarzania
Jednostek moga zosta¢ opublikowane w gazetach krajow, w ktorych oferowane i sprzedawane sa Jednostki, Iub
komunikowane innymi §rodkami uznanymi za wtasciwe przez Zarzad.
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Artykul 17. - Okres istnienia Funduszu; Likwidacja Funduszu; Rozwiazanie Subfunduszu lub Klasy oraz fuzja
Subfunduszy i Klas

OKkres istnienia Funduszu
Nie okresla si¢ terminu rozwiazania Funduszu. Fundusz moze zosta¢ zlikwidowany a jakiekolwiek jego Subfundusze
moga zosta¢ zamknigte lub potaczone w nastepujacych okolicznos$ciach:

Likwidacja Funduszu

a) Fundusz moze zosta¢ zlikwidowany na podstawie uchwaty Spotki Zarzadzajacej i Banku Powierniczego. Spotka
Zarzadzajaca moze w szczegdlnosci zadecydowac o likwidacji Funduszu w przypadku gdy NAV zmniejszyta sig
do kwoty rownej lub nizszej niz kazdorazowo ustalona przez Spotke Zarzadzajaca jako minimalna NAV
niezbgdna do tego by Fundusz mogt dziata¢ w sposob efektywny lub w przypadku znaczacej zmiany sytuacji
gospodarczej, spotecznej lub politycznej lub z jakichkolwiek przyczyn uznanych przez Spotke Zarzadzajaca za
lezace w najlepszym interesie Posiadaczy Jednostek. Po dacie podjgcia takiej decyzji nie beda emitowane dalsze
Jednostki Funduszu. Umorzenia i konwersje jednostek beda mozliwe pod warunkiem ochrony réwnosci
traktowania Posiadaczy Jednostek. Uprzednie zawiadomienie o likwidacji zostanie przekazane danym
Posiadaczom jednostek wedle uznania Spétki Zarzadzajacej lub w przypadkach, gdy jest to wymagane w systemie
prawnym, w ktorym prowadzona jest dystrybucja Funduszu. W okresie prowadzacym do podjgcia uchwaly o
likwidacji cena umorzenia bedzie uwzglednia¢ wszelkie szacowane koszty i wydatki zwiazane z likwidacja.

b) Fundusz zostanie zlikwidowany w przypadku powstania jakichkolwiek innych okolicznosci przewidzianych w
Artykule 22 Ustawy 2002. Powyzsze przepisy prawa przewiduja migdzy innymi likwidacje Funduszu w
przypadku upadtosci Spotki Zarzadzajacej lub Banku Powierniczego, w przypadku rozwiazania powotania Banku
Powierniczego lub Spotki Zarzadzajacej lub wycofania ich licencji, o ile nie zostana oni zastapieni w okresie
dwoch miesigey. Z chwila powstania okolicznosci prowadzacej do likwidacji nie bgdzie prowadzona dalsza emisja
Jednostek. Zawiadomienie o likwidacji zostanie ztozone bezzwlocznie przez Spotke Zarzadzajaca lub Bank
Powierniczy.

Zawiadomienie zostanie opublikowane w ,,Memorial” (Gazeta Urzedowa) oraz w przynajmniej jednej gazecie w
Luksemburgu i dwoch gazetach zagranicznych majacych odpowiedni naklad, wedle ustalenia Spotki
Zarzadzajacej lub Banku Powierniczego.

Rozwigzanie Subfunduszu lub jakiejkolwiek Klasy Jednostek

Subfundusz lub dowolna Klasa moga zosta¢ zlikwidowane na podstawie uchwaly Spotki Zarzadzajacej i Banku
Powierniczego. Spotka Zarzadzajaca moze w szczegdlnosci zadecydowaé o likwidacji Subfunduszu lub Klasy w
przypadku, gdy NAV zmniejszyla si¢ do kwoty rownej lub nizszej niz kazdorazowo ustalona przez Spotke
Zarzadzajaca jako minimalna NAV niezbgdna do tego by Subfundusz lub Klasa mogly dziata¢ w sposob efektywny lub
w przypadku znaczacej zmiany sytuacji gospodarczej, spotecznej lub politycznej lub z jakichkolwiek przyczyn
uznanych przez Spotkg Zarzadzajaca za lezace w najlepszym interesie Posiadaczy Jednostek. Po dacie podjgcia takiej
decyzji nie beda emitowane dalsze Jednostki Subfunduszu czy odpowiednio Klasy. Umorzenia i konwersje jednostek
bgda mozliwe pod warunkiem ochrony réwnosci traktowania Posiadaczy Jednostek. Uprzednie zawiadomienie o
likwidacji zostanie przekazane danym Posiadaczom jednostek wedle uznania Spotki Zarzadzajacej lub w przypadkach,
gdy jest to wymagane w systemie prawnym, w ktorym prowadzona jest dystrybucja Jednostek Subfunduszu lub Klasy,
zgodnie z Artykulem 16. W okresie prowadzacym do podjgcia uchwaly o likwidacji Subfunduszu lub Klasy cena
umorzenia bedzie uwzglednia¢ wszelkie szacowane koszty 1 wydatki zwiazane z likwidacja.

W przypadku likwidacji, uzyskane z likwidacji aktywa netto Funduszu, Subfunduszu lub odpowiednio Klasy zostana
podzielone pomigdzy Posiadaczy Jednostek w proporcji do ich wzglednego poziomu posiadania w Funduszu,
Subfunduszu lub Klasy na datg jego likwidacji, zgodnie z Ustawa 2002. Wyniki likwidacji, ktore nie zostana objgte lub
nie moga zosta¢ podzielone pomigdzy Posiadaczami Jednostek zostang zdeponowane w chwili zamknigcia likwidacji w
Urzedzie Depozytowym Luksemburga (Caisse de Consignation) na okres 30 lat.

Polaczenie Subfunduszy lub Klas

Za zgoda Banku Powierniczego, Spotka Zarzadzajaca moze podja¢ uchwate o fuzji dwoch lub wigcej Subfunduszy lub
Klas Funduszu oraz o potaczeniu jednego lub wigcej Subfunduszu lub Klas Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym w Luksemburgu podlegajacym przepisom Czgsci I Ustawy 2002, w przypadku, gdy NAV dowolnego
Subfunduszu lub Klasy obnizyta si¢ do kwoty rownej lub nizszej niz kazdorazowo ustalona przez Spotkg Zarzadzajaca
jako minimalna Warto§¢ Aktywéw Netto niezbgdna do tego by Subfundusz lub Klasa mogly dziata¢ w sposob
efektywny lub w przypadku znaczacej zmiany sytuacji gospodarczej, spolecznej lub politycznej, lub w celu promocji
sprawnosci operacyjnej lub zarzadzania, lub z jakichkolwiek przyczyn uznanych przez Spotkg Zarzadzajaca za lezace w
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najlepszym interesie Posiadaczy Jednostek. Uprzednie zawiadomienie o likwidacji przekazane z przynajmniej
miesigcznym wyprzedzeniem zostanie przekazane odpowiednio danym Posiadaczom Jednostek Subfunduszu lub Klasy
zgodnie z Artykulem 16. Posiadacze Jednostek niemajacych zamiaru uczestniczy¢ w fuzji moga zada¢ umorzenia ich
odpowiednich Jednostek w okresie wypowiedzenia. Umorzenie nastapi bez pobierania optat umorzeniowych (za
wyjatkiem odmiennego uregulowania zgodnie z postanowieniami rozdziatu Zawiadomienia dla Posiadaczy Jednostek)
zgodnie z odpowiednia NAV na Jednostke okre§lona w dniu uznanym za dzien dorgczenia takich instrukcji. Do
niektorych Klas moze sig stosowac ptata CDSC.

Artykul 18. - Wygasniecie roszczen

Roszczenia Posiadaczy Jednostek wobec Spotki Zarzadzajacej lub Banku Powierniczego wygasaja po uptywie 5 lat od
daty wystapienia zdarzenia prowadzacego do powstania roszczenia.

Artykul 19. - Obowigzujace prawo, wlasciwos$¢ sadow i jezyk odniesienia

We wszelkich sporach pomigdzy Posiadaczami Jednostek, Spotka Zarzadzajaca, jej akcjonariuszami oraz Bankiem
Powierniczym obowiazuje prawo Luksemburga i wlasciwos¢ sadow w Luksemburgu. Nie mniej, Spotka Zarzadzajaca i
Bank Powierniczy poddaja si¢ wlasciwosci sadow kazdego kraju, w jakim oferowane i sprzedawane sa Jednostki, w
zakresie roszczen Posiadaczy Jednostek pozyskanych przez Posrednikow w takim odpowiednim kraju.

Wersja niniejszego Regulaminu Zarzadzania w jezyku angielskim bedzie wiazaca; Spotka Zarzadzajaca i Bank
Powierniczy zezwalaja jednak na uzywanie zatwierdzonych przez nich tlumaczen na jezyki krajow, w ktorych
oferowane i sprzedawane sa Jednostki, i wersje takie beda wiazace w odniesieniu do takich Jednostek sprzedawanych

inwestorom w tych krajach.
Niniejszy Regulamin Zarzadzania wchodzi w zycie w dniu 30 listopada 2009 r.
Luksemburg, 20 pazdziernika 2009 r.

Przeczytano i zatwierdzono:

Spoltka Zarzadzajaca Bank Powierniczy
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