








Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynnosciowy

Polroczne Sprawozdanie Finansowe

za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela dodatkowa
Gwarantowane skladniki lokat
(w tys. PLN)
., Wartos¢ wedlug .
Wart k P t 1
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj Laczna liczba artose v'ved us ceny wyceny na dzien rocentowy ud’zm
nabycia w tys. . w aktywach ogélem
bilansowy w tys.
. . Dhuz i
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa uzn? p apiety 18 1 800 1834 0,41
warto§ciowe

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.




Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynnosciowy

Polroczne Sprawozdanie Finansowe

za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela dodatkowa

Grupy kapitalowe, o ktorych mowa w art.98 ustawy

(w tys. PLN)

Wartos$¢ wedlug

Procentowy udzial

Nazwa grupy kapitalowej wyceny na dzien i
S J bi)l,ansz’wy w tys. w aktywach ogolem
Volkswagen AG 67579 15,00
BRE Bank S.A. 74 490 16,53

Przygotowat: Citigroup Obshuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o0.0.
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Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynnosciowy

Polroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

BILANS

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

30-06-2006 31-12-2005
I.|Aktywa 450 828 242 246
1.|Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 0 0
2.[Nalezno$ci 0 2
3.|Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 24 999 20 087
4.|Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 816 6 817
-|dtuzne papiery wartosciowe 10 816 6817
-|listy zastawne 0 0
5.[Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 415013 215 340
-|dluzne papiery warto$ciowe 391 637 180 842
-|listy zastawne 9574 9 585
-|depozyty bankowe 13 802 24913
6.[Nieruchomosci 0 0
7.|Pozostale aktywa 0 0
I1.|Zobowigzania 10 292 10 301
II1.|Aktywa netto 440 536 231 945
IV.|Kapital Funduszu 409 877 208 066
1.|Kapital wplacony 3674 392 3206 925
2.|Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) (3 264 515) (2 998 859)
V.[Dochody zatrzymane 30 637 23 854
1.|Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 30 676 23 895
2.|Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 39 (41)
VI1.|Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 22 25
VII.|Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 440 536 231 945
VIII. |Liczba jednostek uczestnictwa 3604,19738 1 935,37902
IX.|Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 122 228,77 119 845,00

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralna czg$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o0.
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Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynnosciowy
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg uczestnictwa w PLN)

od 01-01-2006 od 01-01-2005 od 01-01-2005
do 30-06-2006 do 31-12-2005 do 30-06-2005

I.| Przychody z lokat 7500 10 719 5352
1.| Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2.| Przychody odsetkowe 7500 10 719 5352
3.| Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4.| Pozostale 0 0 0
I1.| Koszty Funduszu 719 907 381
1.| Wynagrodzenie dla towarzystwa 696 795 353
2.| Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3.| Oplaty dla depozytariusza 9 21 9
4.| Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6.| Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7.| Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0 0
8.| Uslugi prawne 1 2 1
9.| Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 12 12
10.| Koszty odsetkowe 9 77 3
11.| Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
12.| Pozostale 4 0 3
I11.| Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV.| Koszty Funduszu netto 719 907 381
V.| Przychody z lokat netto 6 781 9 812 4971
VIL.| Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 58 66
1.| Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2 36 37
-| z tytutu réznic kursowych 0 0 0
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 3 2 29

‘| lokat, w tym:
-| z tytulu réznic kursowych 0 0 0
VIL.| Wynik z operacji 6 780 9 870 5037
Wrynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 1 881,14 5099,78 2 629,21

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami obja$niajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowiq integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0. 12



Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynnosciowy

Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa podanej w PLN)

od 01-01-2006 od 01-01-2005
do 30-06-2006 do 31-12-2005
1.| Zmiana warto$ci aktywéw netto
1| Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 231 945 146 870
2| Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6780 9870
a)| przychody z lokat netto 6781 9812
b)| zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 36
c)| wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3 22
3| Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 6780 9870
4| Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
a)| z przychodow z lokat netto 0 0
b)| ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c)| zprzychoddw ze zbycia lokat 0 0
5| Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 201811 75 205
a)| zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 467 467 590775
b) uuau:: l\iylldlu w_yyla\,uucbu \ ll].lllCJb CITIT l\ﬂyllﬂlu I,y TaTa Uu.l\upluu_y\,u JCU[IUDI.CI\ (265 656) (515 57(})
6| Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 208 591 85075
7| Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 440 536 231 945
8| Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 347 228 196 146
11.| Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1| Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a)| liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 848,28413 5012,89572
b)[ liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2296,29656 4251,10356
¢)| saldo zmian 1551,98757 761,79216
2| Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym:
a)| liczba zbytych jednostek uczestnictwa 32 813,75079 28 965,46666
b)[ liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 29209,55341 26 913,25685
¢)| saldo zmian 3 604,19738 2052,20981
I11.| Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
] warto$¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 119 845,00 113 815,79
sprawozdawczego
2| warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 122 228,77 119 845,00
3 procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostkeg uczestnictwa w okresie 401% 5.30%
sprawozdawczym
4| minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 119 871,04 113 878,16
-data wyceny 2006-01-02 2005-01-03
5| maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke¢ uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 122 228,77 119 845,00
-data wyceny 2006-06-30 2005-12-31
6 warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie 122228.77 119 831.43
sprawozdawczym
-data wyceny 2006-06-30 2005-12-30
IV.| Procentowy udzial kosztéw Funduszu w Sredniej wartos$ci aktywow netto, w tym: 0,4% 0,5%
1| procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,4%) 0,4%)
2| procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,0%)| 0,0%)|
3| procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,0%) 0,0%)
4| procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 0,0%)| 0,0%)
5| procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,0%)| 0,0%)|
6| procentowy udziat optat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0,0%)| 0,0%)|

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami obja$niajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowia integralng czgs¢
sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy

Pétroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tys.PLN)

od 01-01-2006
do 30-06-2006

od 01-01-2005
do 31-12-2005

od 01-01-2005
do 30-06-2005

A.| Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej (212 922) (57915) (66 499)
L| Wpbywy 4377473 6 964 823 4093 421
1.| Ztytulu posiadanych lokat 2650 4223 1801
Dluzne papiery warto$ciowe 2425 3722 1563
Listy zastawne 225 501 238
2.| Ztytulu zbycia sktadnikéw lokat 4374 495 6959 819 4091 166
Dluzne papiery warto$ciowe 4374495 6959 819 4091 166
3.| Pozostale 328,00 781,26 454,00
II.| Wydatki 4590 395 7022738 4159 920
1.| Ztytulu posiadanych lokat 0 0 0
2.| Ztytutu nabycia sktadnikéw lokat 4589 742 7021984 4159 540
Dluzne papiery warto$ciowe 4589 742 7018167 4155723
Listy zastawne 0 3817 3817
3.| Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 639 716 355
4 Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
‘| dystrybucje 0 0 0
5.| Z tytutu optat dla Depozytariusza 9 16 8
Z tytutu optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow
6.
Funduszu 0 0 0
7.| Z tytutu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0
8,| Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0
9.| Z tytutu ushug w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0 0
10.| Z tytutu ustug prawnych 1 3 1
11.| Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12.[ Pozostate 4 19 16
B.| Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej 201 811 75 105 73 481
1| Wplywy 467 467 590775 289 076
1.| Ztytulu zbycia jednostek uczestnictwa 467 467 590775 289 076
2.| Z tytulu zaciagnigtych kredytow 0 0 0
3.| Z tytuhu zaciagnigtych pozyczek 0 0 0
4.| Z tytuhu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5, Odsetki 0 0 0
6, Pozostate 0 0 0
1I.| Wydatki 265 656 515670 215595
1.| Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 265 656 515670 215595
2.| Z tytulu splat zaciagnigtych kredytow 0 0 0
3.| Z tytulu splat zaciagnigtych pozyczek 0 0 0
4.| Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 0
6.| Z tytulu wyptaty przychodow 0 0 0
7.| Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
8.| Odsetki 0 0 0
9.| Pozostale 0 0 0
Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentow
C| . e
$rodkow pienigznych 0 0 0
D.| Zmiana stanu §rodkow pieni¢znych netto -11111 17 190 6982
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych
‘| na poczatek okresu sprawozdawczego 24913 7723 7723
F Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych
‘| na koniec okresu sprawozdawczego 13 802 24913 14 705

Rachunek przeptywow pienigznych nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralng
cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.



Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowoSci
Funduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004
roku w sprawie szczegdlnych  zasad
rachunkowosci  funduszy  inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 231, poz. 2318, z pdzniejszymi
zmianami) oraz sporzadzil powyzsze polroczne
sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami
tego rozporzadzenia oraz przepisoOw Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694,
Z pdzniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji
w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedtug

nastgpujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreSlonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysiacach
ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto jednostke uczestnictwa, ktora podana
jest w zi, oraz liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Funduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest
zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego,

2. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeptywow pienigznych,
Noty objasniajace,

Informacj¢ dodatkowa.

PN W

W rachunku przeplywoéw pienieznych saldo
srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkow
pienigznych na koniec okresu
sprawozdawczego zawiera oprocz Srodkow
pienigznych na rachunkach bankowych
warto$¢ depozytu na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca
2006 roku zawiera dane porownywalne: dla
tabeli glownej zestawienia lokat, bilansu,
zestawienia zmian w aktywach netto jest to
koniec poprzedniego roku obrotowego, dla
rachunku wyniku z operacji i rachunku
przeptywow pienigznych jest to koniec
poprzedniego roku obrotowego oraz koniec
pierwszego potrocza poprzedniego roku
obrotowego.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych
operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sig¢ w ksiggach
rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢
wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papierow wartosciowych
nominowanych w walutach obcych wyrazana
jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP
obowiazujacego w dniu ujecia  operacji
w ksigegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo
zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po
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Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o.



Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

godzinie 12:00 (godzina wskazana przez
Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne
kursy w dniu wyceny) oraz skfadniki, dla
ktorych o godzinie 12:00 brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
si¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu
i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w
nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje sig je
w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedhug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierdw warto§ciowych, nie stanowiace lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia  wycenie  podlega  forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany
zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedtug
faktycznie uzyskanych $rodkow. Wynik na
transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi
przychod lub koszt Funduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg
wyceny na dzien Dbilansowy dotyczace
dluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmuja warto$¢ nominalu - odpowiednio na
dzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Fundusz nalicza 1 ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw
wartosciowych w nastepujacy sposob:

- w przypadku dluznych  papierow
warto§ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczone sa przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j

- w przypadku dluznych  papierow
warto§ciowych  wycenianych w  wartos$ci
godziwe] - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta

- w przypadku dluznych  papieréw
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica migdzy wartoscia
biezaca a wartoscia w cenie nabycia jest
ujmowana w calo$ci w niezrealizowanych
zyskach stratach (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/starach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany
kapitatu wptaconego badz wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

W przypadku  odkupywania  jednostek
uczestnictwa jako metode¢ rozchodu jednostek
uczestnictwa stosuje si¢ metode ,,FIFO”, tzn.
Fundusz odkupuje jako pierwsze jednostki
zbyte najwczesniej.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Fundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyptaconym zwiazane z
wplatami i wyplatami rozliczonymi wedhug
warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia
30 czerwca 2006 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza.  Fundusz  tworzy rezerwg  na
przewidywane wydatki (Preliminarz
kosztow). Platnosci z tytutu kosztow funduszu
zmniejszaja uprzednio utworzona
rezerwg. Preliminarz kosztow zawiera pozycje
w  wysokosci uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci  ustalania  wartosci  aktywow
netto w dniach wyceny.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywéw Funduszu oraz ustalenie
warto$ci aktywow netto Funduszu i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w dniach wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.
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Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rowna
warto$ci  wszystkich  aktywoéw  Funduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowiazan
Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywoéw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow
netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej
przez catkowita liczbg jednostek uczestnictwa,
ktore w tym dniu sa w posiadaniu uczestnikow
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania

Funduszu wustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowane] warto$ci godziwej w rozumieniu

art. 28 ust. 6 Ustawy o Rachunkowosci w dniu

wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dhuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku

- papieréow wartoSciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
odkupu,

- zobowiazan z tytulu zbycia papierow
warto§ciowych, przy zobowiazaniu sig
Funduszu do odkupu.

1. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat
notowanych na aktywnym rynku wycenia
si¢ w nastgpujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie

zwyktym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia, o
ktéorym mowa w pkt. 1 lit. a — inng
ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca
jego odpowiednik, w szczegdlnosci ceng
srednia transakcji wazona wolumenem
obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyktym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym sktadniku aktywow albo wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowana warto$¢ godziwa wedlug
metod wyceny okreslonych w ust. 4,

3)

1)

2)

3)

4)
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jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym
dniem  dokonywania  transakcji  na
aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez

rynek  wartosci stanowiacej  jego
odpowiednik, zgodnie z =zasadami, o
ktérych mowa w pkt 2).

Uznanie danego rynku za aktywny

nastgpuje po tacznym spetnieniu przez ten
rynek w odniesieniu do okreslonego
sktadnika aktywow Funduszu
nastgpujacych kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sa podawane do publicznej
wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
z dnia wyceny bedzie okreslal w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowana warto$¢
godziwa, uznaje si¢ warto$¢ wyznaczona
na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z
dnia wyceny ustalonego na MTS Ceto
S.A., a w przypadku jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylacznie w  ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

warto§ci oszacowanej skladnika lokat
przez  wyspecjalizowana,  niezalezna
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi
(Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a
przy jego braku Barra), o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pieni¢znych zwigzanych z
tym sktadnikiem a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie
sktadnika lokat, w szczegodlnosci o
podobnej konstrukcji prawnej 1 celu
ekonomicznym, a w przypadku jej braku
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wiasciwego modelu sktadnika lokat, o ile
wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papierow warto§ciowych
notowanych na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, za kryterium wyboru
rynku gléwnego, w oparciu o ktory
ustalana jest warto$¢ danego skladnika
aktywow Funduszu, przyjmuje si¢ w
pierwszej kolejnosci mozliwosé
dokonania przez Fundusz transakcji na
danym rynku a jako réwnoprawne
kryteria  dodatkowe  przyjmuje  si¢
wolumen obrotu na danym papierze

wartosciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze
warto$ciowym. Wyboru rynku glownego,
uzasadnionego polityka inwestycyjna
Funduszu, dokonuje si¢ na koniec
kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku ich wartosci z
zastrzezeniem ust 7 wycenia sig¢ wedtug:
w  przypadku dluznych  papieréw
wartosciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwos$ci ustalania wartos$ci aktywow
netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — warto$ci godziwej
spetniajacej warunki okreslone w ust. 4.

W  przypadku przeszacowania papieru
wartosciowego dotychczas wycenianego

w  warto$ci godziwej do wysokosci
skorygowane;j ceny nabycia -
dotychczasowa wartos¢ papieru
wartosciowego  wynikajaca z  ksiag
rachunkowych  stanowi, na  dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana ceng nabycia.

Papiery  wartoS§ciowe  nabyte  przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do

2)

10.

11.

1))

2)
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odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia ~umowy  kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowiazania z tytulu
zbycia papierOw wartoSciowych, przy
zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy cena odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowe;j.

Obligacje od dnia  nastgpujacego
bezposrednio po  dniu  ostatniego
notowania do dnia wykupu wyceniane sa
metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, metoda
korekty roéznicy pomigdzy cena wykupu
danej obligacji a cena, po jakiej Fundusz

wycenit obligacje w ostatnim dniu
notowania.
Kontrakty terminowe notowane na

aktywnym rynku Fundusz wycenia
wedlug zasad okreslonych w ust 1.
Kontrakty terminowe zawarte poza
aktywnym rynkiem wycenia sig¢ w
warto$ci godziwej, o ktorej mowa w ust 4.

W dniu wyceny zobowiazania Funduszu z
tytutu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku ustala si¢ wedhg
warto$ci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sa
wedlug  ostatniej ogloszonej przez
Fundusz wartosci aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa przy
uwzglednieniu  wszystkich  istotnych
zmian warto$ci godziwej w okresie
pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust
3.

Papiery wartosciowe notowane na
zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5.

zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia
si¢ w walucie kraju notowania lub — w
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przypadku papier6w nienotowanych na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej
papier wartosciowy jest denominowany, i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug ostatniego
dostgpnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

3) jezeli zagraniczne papiery wartoSciowe
sg notowane lub denominowane w
walutach, dla ktéorych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest
okreSlana w relacji do ostatniego
dostgpnego  sredniego  kursu  euro
wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

12. Srodki pieniezne oraz niedenominowane
w zlotych nalezno$ci i zobowiagzania
wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu zgodnie z ust.11.

13. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach wyceny beda publikowane w
sprawozdaniu  finansowym  Funduszu
przez dwa kolejne lata.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

Zmiany wprowadzone w 2004 roku

W 2004 roku Fundusz nie wprowadzit
istotnych zmian w polityce rachunkowosci.

Zmiany wprowadzone w 2005 roku

Wprowadzone od 1 stycznia 2005 roku zmiany
polityki rachunkowos$ci Funduszu wynikaly z
zasad wprowadzonych przez Rozporzadzenie
Ministra Finansow z dnia
8 pazdziernika 2004 roku W sprawie
szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. Nr 231, poz. 2318,
z pdzniejszymi zmianami)

Zmiany w ujmowaniu skladnikow aktywow
i pasywow Funduszu

W przypadku dhuznych papierow

warto§ciowych z naliczanymi odsetkami

- notowanych na aktywnym rynku - wartos¢
ustalong w stosunku do ich wartosci
nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek

do dnia 31 grudnia 2004 roku ujmowana
byta w ksiggach rachunkowych odrg¢bnie,
przy czym odsetki ujmowane byly jako
naleznosci. Od 1 stycznia 2005 roku
powyzsze wartosci wykazuje si¢ lacznie
w Bilansie i Zestawieniu Lokat

- wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej — wartos¢
wynikajaca z  wyceny, obejmujaca
naliczone  odsetki, ujmowana  jest
w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu
tacznie. Do dnia 31 grudnia 2004 roku
dluzne papiery wartoSciowe wyceniane
metoda liniowej amortyzacji roznicy
miedzy cena nabycia a wartoScia
nominalnag ujmowane byly odrgbnie od
naliczonych odsetek. Odsetki nalezne byly
ujmowane jako naleznosci.

Fundusz ujmuje w ksiggach rachunkowych
transakcje nabycia i zbycia sktadnikow lokat
w dniu zawarcia transakcji. W poprzednim
okresie sprawozdawczym jedynie sktadniki
lokat nabyte lub zbyte w transakcjach objetych
systemem gwarantujacym ich rozliczenie byty
ujmowane w dacie zawarcia transakcji.
Pozostale transakcje byly ujmowane w dacie
rozliczenia.

Do dnia 31 grudnia 2004 roku aktywa
funduszu bedace przedmiotem notowan na
rynku zorganizowanym byly wyceniane,
a zobowiazania zwiazane z dokonywaniem
transakcji na takim rynku byty ustalane wedhug
warto$ci rynkowej, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny. Rynek zorganizowany
definiowany byl jako wyodrgbniony pod
wzgledem organizacyjnym 1 finansowym,
dziatajacy regularnie system, zapewniajacy
jednakowe warunki zawierania transakcji oraz
powszechny i réwny dostep do informacji o
tych transakcjach.

Od dnia 1 stycznia 2005 roku aktywa funduszu
wycenia si¢, a zobowiazania funduszu ustala
si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartos$ci
godziwej. Wiarygodnie oszacowana wartos¢
godziwa dla instrumentéw finansowych
notowanych na rynku to warto$¢ obliczona
w oparciu o ceny ustalone na aktywnym rynku.

W przypadku papieréw warto$ciowych, dla

ktorych nie byto mozliwosci statego okreslenia
ich wartosci rynkowej, nabytych z dyskontem
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lub premia, do dnia 31 grudnia 2004 roku
Fundusz wycenial te papiery wartosciowe
amortyzacja dyskonta lub premii. Zaréwno
odpis dyskonta, jak i amortyzacja premii
naliczane byly w kazdym Dniu Wyceny
i zaliczane odpowiednio do przychodow z
lokat i  kosztow  operacyjnych. Od
1 stycznia 2005 roku powyzsze zasady wyceny
zostaly zastapione metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku
metody wyceny stosowanej od 1 stycznia 2005
roku  wszystkie elementy wyceny @ sa
przedstawiane jako przychody i koszty
odsetkowe od papierow w skorygowanej cenie
nabycia.

Wprowadzone  zasady  ustalania  rynku
aktywnego dla  notowanych  papierow
wartosciowych spowodowaty potrzebe zmiany
metody wyceny dla poszczegélnych papieréw
wartosciowych z wyceny rynkowej na wycene
skorygowang cena nabycia oszacowang przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Pewne papiery wartosciowe przestaly by¢
prezentowane  jako  papiery  notowane,
azaczgly by¢ prezentowane jako papiery
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia.

Do dnia 31 grudnia 2004 roku papiery
warto§ciowe nabyte badz zbyte w wyniku
transakcji z przyrzeczeniem
odkupu/odsprzedazy ujmowane byly jak
operacje kupna sprzedazy sktadnikow lokat
Funduszu pod data rozliczenia transakcji.

Od dnia 1 stycznia 2005 roku transakcje z
przyrzeczeniem odkupu/odsprzedazy ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu jako
”Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu” lub ,,Zobowiazania z tytutu
transakcji przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do
odkupu” pod data zawarcia transakcji.

Od dnia 1 stycznia 2005 roku wycena
nalezno$ci z tytulu nabycia papierow
warto$ciowych przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu dokonywana jest metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Analogicznie zobowigzania z tytulu zbycia
papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu
si¢ Funduszu do odkupu, wyceniane sa metoda
korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a cena

sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Do dnia 31 grudnia 2004 roku papiery
warto$ciowe nabyte z udzielonym przez druga
strong przyrzeczeniem odkupu wyceniane byty
metoda amortyzacji réznicy pomigdzy cena
odkupu papierow warto§ciowych a cena ich
nabycia.

Zmiany metod wyceny oraz  sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego

Przepisy pOWYyZszego Rozporzadzenia
wprowadzily pojecie godziny, o ktorej
Fundusz okresla ostatnie dostgpne kursy w
dniu  dokonywania  wyceny  aktywow.
W przypadku CitiPtynnosciowy SFIO jest to
godzina 12:00 w dniu wyceny.

Fundusz ujmuje wszystkie operacje, ktore
wystapia do godziny 12:00 w dniu wyceny
potwierdzone  wiarygodnymi  dowodami
ksiggowymi.

Fundusz dokonuje wyceny sktadnikow lokat
na godzing 12:00 w dniu wyceny zgodnie
z zasadami opisanymi w czgSci ,,Wycena
sktadnikow lokat”.

Dla celow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego sa
uyjmowane w aktywach Funduszu, réwniez w
przypadku, gdy zostaty dokonane po godzinie
12:00 oraz gdy potwierdzenie zawarcia
transakcji Fundusz otrzymat po dniu
bilansowym.

Do 1 stycznia 2005 roku w Dniu Wyceny
aktywa wyceniane byly, a zobowiazania
ustalane byly wedlug stanow odpowiednio
aktywow 1 zobowiazan oraz kurséw, cen
iwartosci z dnia poprzedniego. W obecnym
okresie sprawozdawczym wszystkie operacje
sa ujmowane, wyceniane, a zobowigzania
ustalane wedlug stanow w dniu wyceny.

Wprowadzone zmiany wyceny nie wptynely w
istotny sposdob na sytuacj¢ majatkowa,

finansowa oraz na wynik z operacji Funduszu.

Nota nr 2 — NaleznoSci

30-06-2006 | 31-12-2005
(w tys. PLN) | (w tys. PLN)

Z tyt. zbytych lokat 0 0

Z tyt. instrumentow 0 0
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Sredni  poziom  $rodkéw  pienigznych
utrzymywanych ~w  celu  zaspokojenia
biezacych zobowigzan Funduszu wynosit w
okresie sprawozdawczym 19 001 tys. z1.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty znajdujqce
sie w Banku Handlowym w Warszawie S. A.

30-06-2006 | 31-12-2005

(w tys. PLN) | (wtys. PLN))
Srodki pienigzne 0 0
Depozyty bankowe 13 802 24913

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhuzne skarbowe papiery wartoSciowe,
stanowiace decydujaca czes$¢ portfela papierdw
dtuznych, uwazane sa powszechnie za walory
o niewielkim poziomie ryzyka. Jednak dtuzne
papiery warto$ciowe o statym oprocentowaniu,
szczegolnie dlugoterminowe, narazone sa na
ryzyko zmiany stop procentowych, co moze
spowodowa¢ zmiany ich cen, a tym samym
wartosci jednostek uczestnictwa Funduszu.
Papiery dluzne zerokuponowe i stalokuponowe
obciazone sa ryzykiem warto$ci godziwej
wynikajacym ze zmiany stop procentowych,
natomiast papiery dtuzne zmienno kuponowe
obciazone  sa  ryzykiem  przeplywow
pienigznych wynikajacych ze zmiany stop
procentowych.

30-06-2006

31-12-2005

pochodnych
Z tyt. zbytych jednostek 0 0
uczestnictwa
Z tyt. dywidend 0 0
Z tyt. odsetek 0 2
Z tyt. posiadanych
nieruchomosci, w tym 0 0
czynszow
Z tyt. udzielanych
: 0 0

pozyczek
Pozostate 0 0

Nota nr 3 — Zobowigzania

30-06-2006 | 31-12-2005
(w tys. PLN) | (w tys. PLN)

Z tyt. nabytych aktywow 10153 0
Z tyt. transakcji przy
zobowigzaniu sie 0 10219
Funduszu do odkupu
Z tyt. instrumentow 0 0
pochodnych
Z tyt. wplat na jednostki 0 0
uczestnictwa
Z tyt. odkupionych 0 0
jednostek uczestnictwa
Z tyt. wyptaty dochodow 0 0
Funduszu
Z tyt. wyptaty przychodow 0 0
Funduszu
Z tyt. wyemitowanych 0 0
obligacji
Z tyt. krotkoterminowych 0 0
pozyczek i kredytow
Z tyt. dtugoterminowych 0 0
pozyczek i kredytéw
Z tyt. gwarancji lub 0 0
porgczen
Z tyt. rezerw 138 81
- na wynagrodzenie

Towarzystwa 136 80
- pozostate koszty 2 1

Funduszu
Pozostate 1 1

Warto§¢ w tys.
PLN/udziat %

Warto$¢ w  tys.
PLN/udziat % w

Nota nr 4 — Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty tys. PLN

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pienigzne w PLN znajdowaly si¢ na
rachunkach bankowych w Banku Handlowym
w Warszawie S.A.

W okresie objetym sprawozdaniem fundusz
nie posiadat srodkow pieni¢znych
denominowanych w walutach obcych.

w aktywach | aktywach ogétem
ogbltem

Aktywa

obciazone

ryzykiem

wartos$ci godziwej
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

166 924/37,03%

95961/39,61%

Aktywa
obciazone
ryzykiem
przeptywow
$rodkoéw
pienigznych
wynikajacym  ze
zmiany stopy
procentowej

245 103/54,36%

101 283/41,80%

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o.
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Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane sa
lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe
emitentoéw dtuznych papieréw wartosciowych,
nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest
rozne  dla  poszczegdlnych  emitentéw
1 zwiazane jest ze zdolnoscia do terminowe]
realizacji zobowiazan opisanych w warunkach
emisji i ktore rdznig si¢ pomigdzy soba w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez
poszczegoélnych emitentow splaty kapitatu
iodsetek w zwiazku z  zaciagnigtymi
zobowiazaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wpltyw na ksztaltowanie si¢ ceny
dlugu emitenta, stanowiacych sktadnik portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddziatywac na wartos¢ jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Jakiekolwiek opoznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowiazan przez emitenta
moze oznacza¢ poniesienie strat przez
Fundusz, a tym samym mie¢ wplyw na wartos¢
jednostki uczestnictwa Funduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwiazana jest rowniez z
istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktorymi zawierane sa transakcje dotyczace
papierow wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynno$ci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymac
platno$¢ z opdznieniem lub nie otrzymac jej
w ogoble, co moze mie¢ wplyw na pltynnosé
aktywow Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu beda =zawiera¢é w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wytaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku
z realizacja  poszczegdlnych  transakcji.
Czynno$ci powyzsze moga jednakze czasami
okaza¢ si¢ niewystarczajace, w szczegolnosci
w  zakresie zastosowania  dostatecznych
zabezpieczen.

Ryzyko to dotyczy wszystkich papierow
dluznych nie emitowanych przez Skarb
Panstwa.

PLN/udziat % w | PLN/udziat % w
aktywach ogotem | aktywach ogoétem
Aktywa
obcigzone 401 211/ 190 427/
ryzykiem 89% 74,65%
kredytowym

Ryzyko walutowe

Na dzien bilansowy aktywa Funduszu nie byly
obciazone ryzykiem walutowym ze wzgledu
na brak transakcji w walutach zagranicznych.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie
posiadat aktywow ani pasywow
denominowanych w walutach obcych.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne
W  badanym okresie  sprawozdawczym
Fundusz nie inwestowal w instrumenty

pochodne.

Nota nr 7 — Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej
strony do odkupu. Stan na 30-06-2006 roku

Nazwa papieru Data Wartos¢ w
wartosciowego odkupu tys. PLN
WZ0307 03-07-2006 24 999

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu. Stan na 31-12-2005 roku

Nazwa papieru | Data odkupu | Warto$¢ w
warto$ciowego tys. PLN
OKO0806 06-01-2006 20 087
Transakcje  przedstawione  powyzej sa

transakcjami, w wyniku ktorych nastgpuje
przeniesienie na Fundusz prawa wtasnosci.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu sig
Funduszu do odkupu

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do
odkupu. Stan na 31-12-2005 roku

30-06-2006 31-12-2005

Warto§¢ w  tys. | Wartos¢ w  tys.

Nazwa papieru Data Wartos¢ w

warto§ciowego odkupu tys. PLN

OKO0806 06-01-2006 10 219
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Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

W  badanym

okresie

sprawozdawczym

Fundusz nie zaciagal ani nie wykorzystat
kredytow i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania wigcej
niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

W  badanym

okresie

sprawozdawczym

moze by¢ wigksze niz 1%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni od $redniej wartosci
aktywow netto Funduszu w danym roku. W
okresie = sprawozdawczym = Towarzystwo
naliczato optate za zarzadzanie w maksymalnej
wysokosci 0,4% $redniej wartosci aktywow
netto Funduszu.

Oplata za zarzqdzanie

Fundusz nie udzielat pozyczek pieni¢znych
w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia
wigcej niz 1% warto$ci aktywow Funduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe
Na dzien 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie

posiadal lokat denominowanych w walutach
obcych.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie
posiadal lokatach denominowanych w walutach

obcych.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja.
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania
dochodow Funduszu Uczestnikom bez wykupu

jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2006
do 30-06-2006

od 01-01- 2005
do 31-12-2005

od 01-01- 2005
do 30-06-2005

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
696 795 353
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze o

jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywow netto,

30-06-2006 31-12-2005 31-12-2004
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
440 536 231 945 146 870
Wartos¢ — aktywow  netto na  jednostke

uczestnictwa w PLN,
30-06-2006 31-12-2005 31-12-2004
122 228,77 119 845,00 113 815,79

0d 01-01-2005 | od 01-01- 2005 | od 01-01- 2005
do 30-06-2005 | do 31-12-2005 | do 30-06-2005
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
Dhuzne
papiery 2 36 37
warto§ciowe
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku

(straty) z wyceny lokat (w tys. zt.)

0od 01-01-2005 | od 01-01- 2005 | od 01-01- 2005
do 30-06-2005 | do 31-12-2005 | do 30-06-2005
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
Dtuzne
papiery -3 22 29
warto$ciowe

Nota nr 11 — Koszty Funduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Funduszu
wynagrodzenie z tytutu zarzadzania
Funduszem i reprezentowania go wobec 0s6b
trzecich. Laczne roczne wynagrodzenie
Towarzystwa z tytulu zarzadzania Funduszem,
stanowiace koszt limitowany Funduszu, nie

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapito.

2.Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktoére nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wphw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i 0w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Pozycje rachunku przeptywow pienieznych po przeksztalceniu Pozycje rachunl;urfe rlfsezP; ZVCV:,:;‘ZZ enigznych przed
31-12-2005 Tys. PLN 31-12-2005 Tys. PLN
. L1) Z tytutu

1L1) Z tytutu posiadanych lokat 4223 posiadanych lokat 4223

Diuzne papiery wartoSciowe 3722 Diuzn?p apiery 4223
wartoSciowe

Listy zastawne 501

. o 11.2)Z tytutu nabycia

11.2)7Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 7021 984 cKadnikow lokat 7021 984

Diuzne Papiery wartosciowe 7018 167 | Phuene Papiery 7021 984
wartosciowe

Listy zastawne 3817

Rachunek przeptywow pienieznych

24
Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o.




Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

Rachunek przeptywow pienieznych

Pozycje rachunku przeptywow pienieznych po przeksztatceniu

Pozycje rachunku przeptywow pienieznych przed

przeksztalceniem

30-06-2005 Tys. PLN 30-06-2005 Tys. PLN
. L1) Z tytutu
L1) Z tytutu posiadanych lokat 1801 posiadanych lokat 1801
Dtuzne papiery wartosciowe 1563 Dluzn?]? apiery 1801
wartosciowe
Listy zastawne 238
. o 11.2)7Z tytutu nabycia
11.2)7 tytutu nabycia sktadnikow lokat 4 159 540 skladnikéw lokat 4159 540
Diuzne Papiery wartosciowe 4155723 Diuzn€ Eap rery 4159 540
wartosciowe
Listy zastawne 3817
Warszawa, 24 sierpnia 2006 roku.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
BANKU HANDLOWEGO SA

Part of the [REEE] group of comparties

Pétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r.

Fundusz Wlasnosci Pracowniczej PKP
Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ul. Traugutta 7/9 00-067 Warszawa POLSKA
tel. +48 (22) 692-51 73 fax +48 (22) 692 53 53



Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdania finansowe CitiFunduszy za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30
czerwca 2006 r. CitiFundusze pokrywajg swoimi strategiami inwestycyjnymi wszystkie segmenty polskiego
rynku finansowego: od instrumentéw rynku pienieznego i obligacji do akcji notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego SA (TFI BH) moze zaliczy¢ pierwsze pdirocze
2006 roku do udanych. Na dziers 30 czerwca 2006 roku warto$¢ aktywéw netto CitiFunduszy zarzadzanych
przez TFl BH przekroczyta dwa miliardy czterysta siedemdziesiat milionéw ztotych. Ponad 66% aktywow
CitiFunduszy stanowity aktywa funduszy, ktére w swojej polityce inwestycyjne dopuszczajg udziat akgji.
Najwiekszymi funduszami nadal pozostajg CitiSenior SFIO i CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski FIO.

W pierwszym potroczu 2006 roku najwigkszym zainteresowaniem klientéw indywidualnych TFI BH cieszyty
sie fundusze inwestujace w akcje. Aktywa CitiSenior SFIO bedace w posiadaniu inwestoréw wzrosty o
ponad 85 min zt. Natomiast zdecydowanym liderem zostat FIO CitiAkcji, ktérego aktywa wzrosty o ponad
198 min zt.

Pierwsze potrocze 2006 okazal sie bardzo dobrym dla inwestycji w polskie akcje, co jest doskonale
widoczne w stopach zwrotu uzyskiwanych przez CitiFundusze. W pierwszym pdtroczu najwyzszg stope
zwrotu (liczong jako zmiana warto$ci jednostek uczestnictwa opublikowanych na koniec czerwca 2006 r. w
stosunku do wartosci opublikowanych na koniec grudnia 2005 r.) wynoszaca 19,87% uzyskat fundusz
CitiAkcji FIO. Fundusz CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski FIO inwestujacy przecietnie potowe swoich
aktywdw na rynku akcji przyniost swoim posiadaczom 3,38% na przestrzeni ubiegtego pétrocza. Roéwniez
fundusz CitiSenior SFIO uzyskat wysokg 4,84% stope zwrotu w omawianym okresie. CitiPieniezny FIO,
ktory stanowi bezposrednig alternatywe do lokat bankowych, uzyskat w ubiegltym pétroczu konkurencyjng
do depozytow stope zwrotu w wysokosci 1,52%, natomiast stopa zwrotu dla CitiObligacji FIO wyniosta —
0,01%.

W pierwszym potroczu 2006 roku nadal bardzo duzym zainteresowaniem klientéw instytucjonalnych
spotykat sie CitiPlynnoéciowy SFIO bedacy alternatywa do lokat typu overnight. Na koniec pierwszego
potrocza 2006 roku fundusz wypracowat zysk na poziomie 2,00%.

Na rynku pracowniczych programéw emerytainych TFl BH zajmuje jedna z czotowych pozycji. Do konca
czerwca 2006 roku w KNUIFE w formie umowy z CitiFunduszami zostato zarejestrowanych 25
Pracowniczych Programéw Emerytalnych (PPE). Szczegélnie duzym zainteresowaniem ws$rod
pracodawcow prowadzacych PPE cieszy sie CitiSenior SFIO. Dzieki efektywnemu zarzadzaniu oraz
regularnemu naptywowi sktadek aktywa netto tego funduszu wzrosty i wyniosty na koniec czerwca ponad
580 min zt.

Pragniemy Panstwa zapewni¢, ze naszym priorytetem jest state osigganie satysfakcjonujacej stopy zwrotu z
CitiFunuszy oraz rozwijanie oferty produktowej dla klientdw tak, aby sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom.
Z powazaniem,

sztof Zidkkowski
Cztonek Zarzadu



ING 42 BANK SLASKI

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansoéw z
dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Funduszu Wilasnosci
Pracowniczej PKP Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczego6lnosel aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow warto$ciowych oraz pozytkow
z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1
stycznia 2006 . do 30 czerwea 2006 1. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

ZASTEPC A DNVEER TORA

ansowieh

Stawomtr franeeo

ING BANK SLASKI Spétka Akcyjna NIP 634-013-54-75
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice KRS 5459
tel. (032) 357 70 00 Sad Rejonowy w Katowicach
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ul. Chiodna 51 Fax +48 22 528 10 09
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

FUNDUSZU WEASNOSCI PRACOWNICZEJ PKP

SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2006 ROKU DO 30 CZERWCA 2006 ROKU

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa F: unduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zafaczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Funduszu
Wiasnosci Pracowniczej PKP Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w
Warszawie, przy ulicy Traugutta 7/9, na ktére sklada sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dzieri 30 czerwca 2006 roku o wartosci 53.945 tys.
zlotych, bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2006 roku, ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty
na sumeg 60.101 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30
czerwca 2006 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 2.657 tys. ztotych, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku wykazujace
zwigkszenie aktyw6w netto o kwotg 6.209 tys. ztotych, rachunek przeptyw6w pienigznych za okres
od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw
pieni¢znych netto o kwote 262 tys. zlotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowosé i rzetelnogé powyzszego Srédrocznego
sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowodci okreslonymi w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z
pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. W oparciu o
przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo sporzadzenie raportu z przegladu tego
srodrocznego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta Ogélne zasady dokonywania przegladu sprawozdar finansowych, wydanej przez Krajowsa
Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
S§rddrocznych informacyi Sinansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od osGb
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i
innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie r6zni sie od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii.

Spétka zarsjestrowana w Sadzie
KPMG Audyt Sp. 2 0.0.. a Polish limited liability Rejonowym dla m. st. Warszawy KRS 0000104753
company, is a member firm of KPMG International, XIX Wydziat Gospodarczy NIP: 526-10-24-841
a Swiss coopsrative, Krajowego Rejestru Sadowego REGON 010939471
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
$rodroczne spr awozdanie finansowe, nie przedstawia prawidlowo oraz rzetelnie, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu Wtasnosci Pracowniczej PKP
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca 2006 roku, jego wyniku
z operacji oraz przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku
zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowoséci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Do §rodrocznego sprawozdania finansowego dotaczono List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Banku Handlowego S.A. skierowany do uczestnikéw Funduszu oraz Oswiadczenie Depozytariusza.

ol

Biegty Rgwident nr 796/1670 Za KPM& Atdyt Sp. z o.0.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku
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Fundusz Wlasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.z2002 r. nr 76,
poz. 694, z pozniejszymi zmianami) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego
Spétka Akcyjna, przedstawia poiroczne sprawozdanie Funduszu Wiasnoéci Pracowniczej PKP

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sklada sig:

1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2 Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku, o tacznej wartosci 53 945 tys. zi.

(V3)

Bilans Funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006 roku wykazujacy aktywa netto

i kapitaty w wysokosci 60 101 tys. i

4 Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 2 657 tys. zt.

5 7estawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku.
6 Rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku.
7 Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.

Prezes Z zqdu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Krzysztof Ziotkowski

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku

DYREKTOR/DEPAR
Depa: it Ksi ofci
nd

chal Suwinski

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0



Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

WPROWADZENIE DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz Wtlasnosci Pracowniczej PKP jest
osoba prawna i dziata pod nazwa ,,Fundusz
Wtasno$ci Pracowniczej PKP Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty”, zwany dalej
Lfunduszem”.  Fundusz moze uzywaé
skroconej  nazwy  Fundusz ~ Wlasnosci
Pracowniczej PKP SFIO. Fundusz zostat
zarejestrowany ~w  Rejestrze  Funduszy
Inwestycyjnych pod nr Rf] 125, w dniu
24 wrze$nia 2002 roku.

Fundusz zostat utworzony na podstawie
decyzji Komisja Papierow Warto$ciowych
i Gield nr DFI1-4033-5/2-1/02-2019 z dnia
16 lipca 2002 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Specjalizacja Funduszu

Fundusz powstal z wplat dokonanych przez
PKP S.A. na podstawie ustawy z dnia
8 wrzesnia 2000 roku o komercjalizacji,
restrukturyzacji i prywatyzacji
przedsigbiorstwa  panstwowego ,,Polskie
Koleje Panstwowe” (Dz. U. nr 84 poz. 948,
z pdzniejszymi  zmianami).  Uczestnikami
Funduszu sa osoby uprawnione na podstawie
ustawy o PKP.

Cel inwestycyjny Funduszu.

Celem Funduszu jest wzrost warto$ci aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego w okresach rocznych jest
rentownos¢ 52-tygodniowych bonow
skarbowych wyliczona  jako srednia
arytmetyczna S$rednich stop rentownosci
52-tygodniowych bonow skarbowych
z czterech  ostatnich  przetargow  przed
utworzeniem Funduszu, a w kazdym kolejnym
roku S$rednia arytmetyczna S$rednich stop
rentownosci 52-tygodniowych bonow
skarbowych z czterech ostatnich przetargow w
miesiacu poprzedzajacym koniec pelnego roku

od utworzenia Funduszu. Fundusz nie
gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu

1. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane,
z zastrzezeniem ust. 3 i 5, wylacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz
papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na
rynku  regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim w rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych lub
w nastgpujacych panstwach nalezacych do
OECD: Stany Zjednoczone Ameryki,
Kanada, Australia, Japonia,

2) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu
publicznego  nabywane w  obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, jezeli warunki emisji Iub
pierwszej oferty publicznej zakladaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktorym mowa w ust. 1, pkt. 1),
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz
rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow Ilub
instrumentow,

3) depozyty o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, platne na zadanie lub
ktore mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych,
atakze - na podstawie zgody Komisji
Papieréw Wartosciowych 1 Gield -
w bankach zagranicznych w rozumieniu tej
ustawy, pod warunkiem, ze bank
zagraniczny podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim,
jak okres$lony w prawie wspolnotowym w
rozumieniu tej ustawy,

4) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz
okreslone w pkt. 1)1 2), jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegaja regulacjom

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o. 2
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Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

majacym na celu ochrong inwestoréw
1 oszczednosci oraz sa:

emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wlasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wtadze publiczne
panstwa czlonkowskiego, albo przez bank

centralny  panstwa  cztonkowskiego,
Europejski  Bank  Centralny,  Uni¢
Europejska  lub  Europejski  Bank

Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo
cztonkowskie, albo w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z czlonkow
federacji, albo  przez  organizacje
migdzynarodowa, do  ktérej nalezy
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,
lub

emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z  kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢
do zasad, ktére sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktoérego papiery
wartoéciowe sa Ww obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt. 1 lub
emitowane przez inne podmioty, pod
warunkiem, ze inwestycje w takie papiery
warto$ciowe podlegaja ochronie inwestora
rownowaznej do okreslonej w lit. a)-c)
oraz emitent spetnia lacznie nast¢pujace
warunki:

emitent badz gwarant emisji lub podmiot
posiadajacy akcje lub udziaty
reprezentujace co najmniej 75% kapitatu
emitenta posiada rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez jedna z
nastgpujacych  agencji  ratingowych:
Moody’s, Fitch, Standard&Poor’s,

jest spotka, ktorej kapital wiasny wynosi
co najmniej 10 000 000 euro,

publikuje roczne sprawozdania finansowe,

zgodnie z przepisami prawa
wspodlnotowego,  dotyczace  rocznych
sprawozdan  finansowych  niektérych

rodzajow spolek,

nalezy do grupy kapitalowej, w sktad
ktorej wchodzi co najmniej jedna spotka,

ktorej papiery warto$ciowe sa
przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym,

zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej
mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw  przeksztalcania  dlugu
W papiery warto$ciowe z wykorzystaniem
bankowej linii kredytowej,

5) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku

pienigznego inne niz okreslone w pkt. 1),
2)14).

Lokowanie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, bedace
przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych oraz w papiery
wartoSciowe 1 instrumenty  rynku
pienigznego, ktorych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, W
panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska
lub panstwo nalezace do Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i  Rozwoju
(OECD) wymaga wuzyskania zgody
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield
na dokonywanie lokat na okreslonej
gieldzie lub rynku.

Fundusz powiadomi Uczestnikow o uzyskaniu
zgody.

Fundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy

2)

3)

b)

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o.

inwestycyjnych  otwartych  majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne W rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych,
tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli:

instytucje te oferuja publicznie tytuly
uczestnictwa 1 umarzaja je na zadanie
uczestnika,

instytucje te  podlegaja  nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego
do OECD oraz =zapewniona jest na
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Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

zasadzie wzajemnoS$ci wspolpraca Komisji
Papierow Wartosciowych i Gield z tym
organem,

ochrona posiadaczy tytulow uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy  inwestycyjnych  otwartych,
w szczegolnoSci  instytucje te  stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w niniejszym ustgpie,

instytucje te sa  obowiazane do
sporzadzania rocznych i polrocznych
sprawozdan finansowych pod warunkiem,
ze nie wigeej niz 10% wartosci aktywow
tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji
moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem zainwestowana lacznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy

inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych 1 instytucji wspolnego

inwestowania.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych
przedmiotem sa papiery warto$ciowe
iprawa majatkowe, z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem sa  wystandaryzowane
1 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego.

Limity inwestycyjne Funduszu

1.

Laczna wartos¢ lokat okreslonych w ust. 1,

pkt. 5) ,Lokaty Funduszu” nie moze
przewyzszy¢ 10% wartosci  aktywow
Funduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5%
wartosci swoich aktywow w papiery
warto§ciowe lub  instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci
swoich aktywow w papiery warto§ciowe
lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli

10.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o.

taczna wartos$¢ takich lokat nie przekroczy
40% warto$ci aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20%
warto$ci swoich aktywow w depozyty w
tym samym banku krajowym, lub w tej
samej instytucji kredytowe;.

taczna  wartos¢  lokat w  papiery
wartosciowe lub  instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem s
niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci
aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35%
wartosci aktywéw Funduszu w papiery
warto$ciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, = Narodowy Bank  Polski,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski
Bank Centralny, Uni¢ Europejska oraz
W papiery wartosciowe emitowane przez

panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu  terytorialnego,  jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze
emitent (panstwo czlonkowskie, jednostka
samorzadu  terytorialnego,  jednostka
samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego) posiada  odpowiedni

rating na poziomie inwestycyjnym nadany,
przez co najmniej jedna z nastgpujacych
agencji ratingowych: Moody’s, Fitch,
Standard&Poor’s.

Fundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci
aktywow Funduszu w papiery warto$ciowe
emitowane przez panstwo nalezace przez
OECD lub miedzynarodowa instytucjg
finansowa,  ktorej  czlonkiem  jest
Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35%
wartosci aktywéw Funduszu w papiery
warto§ciowe porgczane lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 6),
Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci
aktywow Funduszu w papiery wartosciowe
porgczone lub  gwarantowane przez
podmioty, o ktorych mowa w pkt. 7), przy
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czym taczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub  instrumenty rynku
pienig¢znego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery warto§ciowe sa porgczane
lub gwarantowane, depozytow w tym

podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 35% wartosci

aktywow Funduszu.
lokaty Funduszu w  papiery
warto§ciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank  Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie,  jednostke samorzadu

terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Odbudowy i1 Rozwoju,
Europejski Bank inwestycyjny, Europejski
Bank Centralny, Uni¢ Europejska, o
ktorych mowa w pkt. 6) i 8), nie spetniaja
warunkow okreslonych odpowiednio w
pkt. 7) i 9), Fundusz dokonuje lokat w
papiery wartosciowe co najmniej szesciu
r6znych emisji jednego emitenta, z tym, ze
warto§¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzszaé 30%
warto$ci aktywow Funduszu,

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20%
wartosci swoich aktywoéw w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytulow
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub

instytucji ~ wspolnego  inwestowania,
oktérej mowa w ust. 3 ,Lokaty
Funduszu”,

taczna wartos$¢ lokat w tytuly uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania innych
niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych,
o ktéorych mowa w ust. 3 ,Lokaty
Funduszu”, nie moze przewyzsza¢ 30%
warto$ci aktywow Funduszu, za$ taczna
warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa

funduszy  inwestycyjnych  otwartych
majacych  siedzibe na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty

uczestnictwa emitowane przez fundusze

14.

15.

16.

d)

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o.

zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg zagranica,
o ktéorych mowa w ust. 3 ,Lokaty
Funduszu”, nie moze przekroczy¢ 30%
wartosci aktywow Funduszu.

Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje si¢ do
depozytow i transakcji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z
podmiotami  podlegajacymi nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.

Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 25%
wartosci  aktywow Funduszu w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne
nie moze przekracza¢ 30% wartoSci
aktywow Funduszu. Laczna warto$¢ lokat
W papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
warto$ci aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze:

naby¢ papierow wartosciowych dajacych
wigcej niz 10% ogolnej liczby glosow w
ktorymkolwiek organie emitenta tych
papierow,

naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych
przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie
jest zwiazane prawo glosu,

naby¢ wigcej niz 25% ogolnej liczby
jednostek uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego  otwartego,  funduszu
zagranicznego lub tytulow uczestnictwa
jednej instytucji wspolnego inwestowania
z siedziba za granica oferujacej publicznie
tytuly uczestnictwa i1 umarzajacej je na
zadanie uczestnika,

naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej
instrumentow rynku pienig¢znego
wyemitowanych przez jeden podmiot,
naby¢ wigcej niz 10% warto$ci nominalnej
papierow dluznych wyemitowanych przez
jeden podmiot.
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W przypadku, gdy papiery wartosciowe,
nabyte przez fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Towarzystwo, dawatyby
wigcej niz 10% glosow w organach
emitenta, fundusze te moga wykonywac
prawo glosu z papieréw wartoSciowych
dajacych lacznie 10% ogolnej liczby
glosow.

W przypadku grup kapitalowych Fundusz
stosuje nastgpujace zasady:

podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktuje sig¢, do
celu stosowania limitow inwestycyjnych,
jako jeden podmiot,

Fundusz moze lokowaé¢ do 20% wartosci
aktywow lacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitalowej, o ktorej mowa
w pkt. 1),

w przypadku o ktérym mowa w pkt. 2),
Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10%
warto$ci aktywow Funduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitalowe;,
o ktérej mowa w pkt. 1),

taczna wartos¢ lokat Funduszu w papiery
warto§ciowe 1 instrumenty  rynku
pienig¢znego, w ktorych Fundusz ulokowat
ponad 5% warto$ci aktywoéw Funduszu,
nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz
inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci aktywow Funduszu.

Fundusz moze =zaciaga¢, wylacznie w
bankach, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w lacznej wysokosci nie
przekraczajacej 10% wartosci aktywow
Funduszu w chwili zaciagania tych
pozyczek i kredytow.

Dokonujac inwestycji w dluzne papiery
wartosciowe Fundusz stosuje kryteria
oceniajace spodziewana stopg zwrotu,
ryzyko kredytowe emitenta, ryzyko
zmiany stop procentowych oraz stopien
ptynnosci rynku dluznych papierow
warto$ciowych. Udziatl dtuznych papieréw
warto§ciowych w aktywach Funduszu

bedzie zmienny, w zaleznosci od oceny
sytuacji makroekonomicznej oraz od
oceny sytuacji na rynku akcji. Udziat
dluznych papieréw wartosciowych w
portfelu powinien zawieraé si¢ W
granicach od 60 % do 100 %.

21. Inwestycje w akcje powinny shuzy¢
zwigkszaniu  dochodowosci  Funduszu.
Udziat akcji w aktywach Funduszu bedzie
wynosi¢ do 40 %. Kryteria doboru akcji do
Funduszu beda nastepujace: ocena sytuacji
makroekonomicznej gospodarki, ocena
trendow gietdowych, ocena najlepszych
branz, ktére moga odznaczaé si¢
przewidywalna  najwyzsza  dynamika
wzrostu cen akcji i ocena fundamentalna
poszczegblnych spotek z wybranych branz,
jak rowniez spotek posiadajacych dobre
perspektywy rozwoju.

W  przypadku przekroczenia ograniczen,

o ktorych mowa powyzej Fundusz jest

zobowiazany do niezwlocznego dostosowania

stanu  swoich aktywow do  wymagan
okreslonych w  Ustawie o funduszach
inwestycyjnych.

Towarzystwo bedqce organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego
Spotka Akcyjna majace siedzibge w Warszawie,
ul. Traugutta 7/9. Towarzystwo zostato w dniu
12 marca 2001 roku wpisane do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 2717. Do dnia
1 lutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem
Towarzystwa byt Bank Handlowy w
Warszawie SA z siedziba w Warszawie, ul.
T.Chatubinskiego 8. Od dnia 1 lutego 2006
roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa
jest Legg Mason Inc. z siedziba w Baltimore,
USA.

Decyzja nr DFN-409/5-29/98 z  dnia
S5 listopada 1998 roku Komisja Papierow
Warto$ciowych i Gield udzielita Towarzystwu
zezwolenia na utworzenie Funduszu, ktory
dziata zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
27maja 2004 roku o  funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546)

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o. 6



Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od
1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2006 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz
oraz okolicznosci wskazujqce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ si¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Funduszu nie
ujawnity si¢ zadne przestanki $wiadczace
0 mozliwosci zaprzestania dziatalnos$ci
Funduszu.

Informacje o podmiocie, ktory przeprowadzit
przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad
sprawozdania finansowego jest KPMG Audyt
Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Chtodnej 51, ktora zostata wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 104753.
KPMG Audyt Sp.z o. o. jest podmiotem
uprawnionym do  badania  sprawozdan
finansowych wpisanym na list¢ pod numerem
458.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz nie posiada rozrdznienia kategorii
jednostek uczestnictwa, ktore miatyby inny
udziat w zyskach, przychodach lub kosztach
Funduszu.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.



Fundusz Wlasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Poélroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtowna
Skladniki lokat

(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanej w %)

30-06-2006 31-12-2005
Warto$¢ wedlug ceny Wartos¢ wedl.ug, Procentowy udzial w | Warto$¢ wedlug ceny Wartosé¢ wedl.ug, Procentowy udzial w
nabycia wyceny na dzief aktywach ogoélem nabycia wyeeny na dzief aktywach ogoélem
bilansowy bilansowy
Akcje 7 856 10611 17,61 4004 5425 9,15
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartos$ciowe 42 567 43334 71,89 38 868 40313 68,20
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Suma 50 423 53 945 89,50 42 872 45738 77,35

Zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.




Fundusz Wlasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Poélroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupelniajaca

Akcje

(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogotem podanej w % oraz liczby papierow warto$ciowych w sztukach)

Kraj L, Wartos¢ wedlug .
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba siedziby Wartos¢ wed‘l ug ceny wyceny na dzien Procentowy ud,zml
. nabycia . w aktywach ogélem
emitenta bilansowy
Suma akcji 324 697 7856 10611 17,61
BPH PBK Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 445 |Polska 231 311 0,52
BRE Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 1113  [Polska 173 200 0,33
BSK Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 185 |Polska 127 114 0,19
BUDIMEX Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 5331 [Polska 233 297 0,49
BZWBK Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 673 |Polska 102 120 0,20
CERSANIT Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 10924 [Polska 139 213 0,35
ECHO Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 913 |Polska 132 228 0,38
ELBUDOWA Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 5212 [Polska 212 281 0,47
ELDORADO Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 4497 |Polska 162 268 0,44
GTC Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 1351 [Polska 203 358 0,59
JCAUTO Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 3318 [Polska 106 102 0,17
KETY Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 1366 [Polska 176 172 0,29
KGHM Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 9463 [Polska 365 1022 1,70
KOELNER Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 5098 [Polska 108 163 0,27
KROSNO Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 15444 [Polska 127 97 0,16
KRUSZWICA Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 4104 |Polska 122 228 0,38
LOTOS Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 6130 [Polska 266 288 0,48
LPP Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 351 |Polska 213 183 0,30
GPW /Gietda
MOL Aktywny rynek - rynek regulowany f;s:(fg::owych 658 |Wegry 197 215 0,36
w Budapeszcie
ODLEWNIE Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 19110 |Polska 114 113 0,19
ORBIS Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 2375 |Polska 65 103 0,17
PEKAO Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 4463 |Polska 648 848 1,41
PGF Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 2945 |Polska 171 188 0,31
PGNiG Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 127477 |Polska 437 430 0,71
PKN Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 18 442 |Polska 948 971 1,62
PKO BP Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 23 673 |Polska 656 876 1,45
POLIMEX Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 5423 |Polska 243 502 0,83
PROKOM Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 1487 |Polska 200 184 0,31
RAFAKO Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 7188 |Polska 102 177 0,29
STALPRODUKT Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 1253 |Polska 128 323 0,54
TPSA Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 32453 [Polska 560 649 1,08
ZREW Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW 1832 |Polska 190 381 0,63

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.




Fundusz Wiasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Poétroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupehiajaca
Dluzne papiery warto$ciowe

(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w % oraz liczby papieréw warto$ciowych w sztukach)

Wartos¢ wedlug
. . AT . . o o P " dzial
Dluzne ,p'{?plery Rodzaj rynku |Nazwa rynku Emitent Kraj .Sleleby Termin ‘Warunki ) Wa.rtosc Liczba Warto$¢ v.vedlug ceny wyceny na dzier rocentowy u ,Zla
wartoSciowe emitenta wykupu | oprocentowania | nominalna nabycia w tys. : w aktywach ogélem
bilansowy w tys.

Suma dtuinych papieréw wartosciowych 43 705 40 915 42 567 43 334 71,89

O terminie wykupu do 1 roku: 12 000 10 200 11 643 11 958 19,83

Obligacje 10 000 10 000 9727 9987 16,56

Notowane na aktywnym rynku 10 000 10 000 9727 9987 16,56

0K0806 Aktywny rynek =g corg Skarb Panistwa  |Polska 12-08-2006  |State zerokuponowe 1 000 1 000 858 996 1,65
rynek regulowany

PS1106 Aktywny rynek =g corg Skarb Panistwa  |Polska 12-11-2006  |State 8,50% 1 000 1 000 1054 1069 1,77
rynek regulowany

WZ0307 Aktywny rynek - Skarb Panistwa  |Polska 24-03-2007 |Zmienne 4,17% 5500 5500 5494 5504 9,13
rynek regulowany

0K0407 Inny aktywny rynek |MTS Ceto Skarb Panstwa Polska 12-04-2007 |State zerokuponowe 2500 2500 2321 2418 4,01

Bony skarbowe 2000 200 1916 1971 3,27

BS170107 Nienotowane na o ey Skarb Panistwa  |Polska 17-01-2007  |Papier dyskontowy 1 000 100 959 977 1,62
aktywnym rynku

BS230806 Nienotowanena o joocpy Skarb Panistwa  |Polska 23-08-2006  [Papier dyskontowy 1 000 100 957 994 1,65
aktywnym rynku

O terminie wykupu powysej 1 roku: 31705 30715 30 924 31376 52,06

Obligacje 31705 30715 30 924 31376 52,06

Notowane na aktywnym rynku 30 705 30 705 29 924 30 365 50,38

OK0807 Inny aktywny rynek ;[;([iigCelo ! Skarb Panstwa Polska 12-08-2007 |State zerokuponowe 8 000 8 000 7454 7610 12,63

0K 1207 Inny aktywny rynek |MTS Ceto Skarb Panstwa Polska 12-12-2007 |State zerokuponowe 3545 3545 3233 3322 5,51

0K0408 Inny aktywny rynek ;[;([iigCelo ! Skarb Panstwa Polska 12-04-2008 |State zerokuponowe 2 000 2 000 1821 1834 3,04

DZ0708 Aktywny rynek - 5, Skarb Pafistwa  |Polska 18-07-2008 |Zmienne 5,98% 1000 1000 1041 1073 1,78
rynek regulowany

DZ0109 Aktywny rynek - 5p Skarb Pafistwa  |Polska 18-01-2009  Zmienne 5,46% 1000 1000 1046 1047 1,74
rynek regulowany

DS0509 Inny aktywny rynek ;[;([iigCelo ! Skarb Panstwa Polska 24-05-2009 |State 6,00% 6 160 6 160 6232 6307 10,47

DZ0110 Aktywny rynek - 5p Skarb Pafistwa  |Polska 18-01-2010  |Zmienne 5,46% 1000 1000 1043 1056 1,75
rynek regulowany

PS0310 Inny aktywny rynek |MTS Ceto Skarb Panstwa Polska 24-03-2010 |State 5,75% 500 500 543 513 0,85

DZ0811 Aktywny rynek - Skarb Panistwa  |Polska 18-08-2011  |Zmienne 4,62% 1500 1500 1505 1551 2,57
rynek regulowany

WZ0911 Aktywny rynek - Skarb Panistwa  |Polska 24-09-2011 |Zmienne 4,11% 5000 5000 4971 5055 8,39
rynek regulowany

DS1013 Inny aktywny rynek I;/il;i;em/ Skarb Panstwa Polska 24-10-2013  |State 5,00% 1 000 1 000 1035 997 1,65

Nienotowane na aktywnym rynku 1000 10 1000 1011 1,68

PSB280408 Nienotowane na i gor0c e Polskie Sklady -, |28-04-2008 Zmienne 6,64% 1000 10 1000 1011 1,68
aktywnym rynku Budowlane S.A.

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.
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Fundusz Wlasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Poélroczne Sprawozdanie Finansowe

za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela dodatkowa

Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art.98 ustawy

(w tys. PLN)

Nazwa grupy kapitalowej

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
w aktywach ogélem

Grupa Kapitalowa Polimex-Mostal
Siedlce S.A.

883

1,46

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.



Fundusz Wiasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Poétroczne Sprawozdanie Finansowe

za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

BILANS
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa podanej w PLN)
30-06-2006 31-12-2005
I.|Aktywa 60 266 59 108
1.|Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 423 685
2.|Naleznosci 158 185
3.|Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 5739 12 469
4.|Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 50 963 43 754
-|dluzne papiery wartosciowe 40 352 38329
-lakeje 10611 5425
5.[Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 982 1984
-|dtuzne papiery warto§ciowe 2982 1984
-lakcje 0 0
6.|Nieruchomosci 0 0
7.|Pozostale aktywa 1 31
11.|Zobowigzania 165 5216
I11.|Aktywa netto 60 101 53 892
1V.|Kapital Funduszu 50 184 46 632
1.|Kapital wplacony 50 184 46 632
2.[Kapital wyplacony (wielko§¢ ujemna) 0 0
V.|Dochody zatrzymane 6 765 4 957
1.|Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 881 3978
2.|Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 884 979
VI.|Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3152 2303
VII.|Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 60 101 53 892
\VIII.|Liczba jednostek uczestnictwa 4140 223,000 4140 223,000
IX.|Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 14,52 13,02

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.
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Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potroczne Sprawozdanie Finansowe

za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w PLN)

od 01-01-2006 od 01-01-2005 od 01-01-2005

do 30-06-2006 do 31-12-2005 do 30-06-2005
I.| Przychody z lokat 916 1941 949
1.| Dywidendy i inne udzialy w zyskach 117 113 53
2.| Przychody odsetkowe 799 1828 896
3.| Przychody zwigzane z posiadaniem nieruch 0 0 0
4.| Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5.| Pozostale 0 0 0
II.| Koszty Funduszu 996 2175 947
1.| Wynagrodzenie dla towarzystwa 56 90 41
2.| Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 1 1
3.| Oplaty dla depozytariusza 37 71 30
4.| Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 1 1 1
5.| Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6.| Uslugi w zakresie rachunkowosci 735 1790 726
7.| Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0 0
8.| Uslugi prawne 0 2 1
9.| Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 8 152 58
10.| Koszty odsetkowe 0 0 0
11.| Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
12.| Pozostale 159 68, 89,
-| koszty zwiazane z Rada Inwestorow 49 67 24
-| niewykorzystana rezerwa 88 0 65
-| inne 22 1 0
I11.| Koszty pokrywane, w tym przez: 983 2 156 938
-| Towarzystwo 419 1251 523
-| PKP 564 905 415
1V.| Koszty Funduszu netto 13 19 9
V.| Przychody z lokat netto 903 1922 940
VI.| Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1754 2072 1022
1.| Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 905 680 298
-| z tytulu r6znic kursowych 0 0 0
2.| Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 849 1392 724
-| z tytulu r6znic kursowych 0 0 0
VII.| Wynik z operacji 2 657 3994 1962
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,64 0,96 0,47

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.



Fundusz Wiasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Poétroczne Sprawozdanie Finansowe

za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby j

ictwa podanych w

oraz warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

od 01-01-2006 od 01-01-2005
do 30-06-2006 do 31-12-2005
1.| Zmiana warto$ci aktywoéw netto
1.| Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 53 892 37760
2.| Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2 657 3994
a)| przychody z lokat netto 903 1922
b)| zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 905 680
c)| wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 849 1392
3.| Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 2657 3994
4.] Dystrybucja dochodow (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
a)| z przychodow z lokat netto 0 0
b)| ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢)| zprzychodow ze zbycia lokat 0 0
5.| Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3552 12 138
2) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 0 0
zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu wptat PKP) 3552 12 138
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) 0 0
6.| Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 6209 16 132
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 60 101 53 892
8.| Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 56 952 45 266
I1.| Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1.| Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a)| korekty liczby zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 43,000
b)| liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 22,000
¢)| saldo zmian 0,000 21,000
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w
tym:
a)| liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4140 257,000 4140 257,000
b)| liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 34,000 34,000
c)| saldo zmian 4 140 223,000 4 140 223,000
II1.| Zmiana warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1 warto$¢ aktywow netto na jednostkeg uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 13.02 9.12
sprawozdawczego i ’
2 warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 14.52 13.02
sprawozdawczego
3 procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie 23.23% 42.76%
sprawozdawczym
minimalna warto§¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie
4. 13,11 9,09
sprawozdawczym
-data wyceny 2006-01-04 2005-01-12
s maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 1454 13.02
sprawozdawczym
-data wyceny 2006-05-10 2005-12-31
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w
6. . 14,37 12,86
okresie sprawozdawczym
-data wyceny 2006-06-28 2005-12-28
v. Procentowy udzial kosztéw Funduszu w Sredniej warto$ci aktywéw netto, w 3.5% 4.8%
tym:
1.| procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,2%)| 0,2%)|
2.| procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucjg 0,0% 0,0%
3.| procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,1%)| 0,2%)|
4.| procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0,0%)| 0,0%)|
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 2,6% 4,0%
6.| procentowy udziatl optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0,0% 0,0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ Iacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowig integralng czgs¢
sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.
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Fundusz Wtasno$ci Pracowniczej PKP Sp

Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

czny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(w tys. PLN)
od 01-01-2006 od 01-01-2005 od 01-01-2005
do 30-06-2006 do 31-12-2005 do 30-06-2005
A.|Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej (3 569) (12 087) (15132)
L|Wplywy 805 003 1119381 813 414
1|Z tytutu posiadanych lokat 839 4411 1215
2|Z tytuhu zbycia sktadnikow lokat 802 845 1112825 810 634
Akcje 2 661 137 924 1 046
Dluzne papiery wartosciowe 800 184 974 901 809 588
3|Pozostate , w tym: 1319 2145 1565
z tytutu pokrycia kosztow przez TFI 517 1268 937
z tytutu pokrycia kosztow przez PKP 802 877 628
Inne 0 0 0
IL{Wydatki 808 572 1131468 828 546
1.|Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2.|Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 807 463 1129 305 826 988
Akcje 6123 140 752 4462
Dtuzne papiery warto$ciowe 801 340 988 553 822 526
3.|Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 56 88 63
4.|Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
5.|Z tytutu optat dla Depozytariusza 42 76 60
6.|Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0 1 1
7.|Z tytutu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0
8.|Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 898 1737 1293
9.|Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0 0
10.|Z tytutu ustug prawnych 0 16 2
11.|Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12.|Pozostate 113 245 139
B.|Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialal ej 3307 12 138 10 869
[ Wplywy 3307 12138 10 869
1.|Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 0 0 0
2.|Z tytutu wptlat na PKP S.A. 3307 12138 10 869
3.|Z tytutu zaciagnigtych kredytow 0 0 0
4.|1Z tytutu zaciagnigtych pozyczek 0 0 0
5.|Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0
6.|Odsetki 0 0 0
7.|Pozostate 0 0 0
IL{Wydatki 0 0 0
1.|Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 0 0 0
2.|Z tytutu sptat zaciagnigtych kredytow 0 0 0
3.|Z tytutu sptat zaciagnigtych pozyczek 0 0 0
4.|Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0
5.|Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0
6.|Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7.|Odsetki 0 0 0
8.[Pozostate 0 0 0
c. Skut'ki zmian kurséw wymiany S§rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw Srodkéw

pienigznych 0 0 0
D.|Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych netto (262) 51 (4263)

E. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych
|__na poczatek okresu sprawozdawczego 685 634 4897

F. SrodKi pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych
na Koniec okresu sprawozdawczego 423 685 634

Rachunek przeplywow pienigznych nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004
roku w sprawie szczegdlnych  zasad
rachunkowoséci  funduszy  inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 231, poz. 2318, z podzniejszymi
zmianami) oraz  sporzadzit  powyzsze
potroczne sprawozdanie finansowe zgodnie
z przepisami  tego  rozporzadzenia  oraz
przepiséw Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694, z p6zniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okre§lonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

2. Kwoty =zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysiacach
ztotych, z wyjatkiem warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, ktora
podana jest w zt oraz liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z
operacji Funduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest
zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do
finansowego,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeptywow pienigznych,
Noty objasniajace,

Informacj¢ dodatkowa.

sprawozdania

e i

Sprawozdanie finansowe na dzien
30 czerwca 2006 roku zawiera dane
poréwnywalne: dla tabeli glownej zestawienia
lokat, bilansu, zestawienia zmian w aktywach
netto jest to koniec poprzedniego roku
obrotowego, dla rachunku wyniku z operacji
oraz rachunku przeplywow pienig¢znych jest to
koniec poprzedniego roku obrotowego oraz
koniec pierwszego potrocza poprzedniego roku
obrotowego.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych
operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Funduszu wedlug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje si¢
wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papierow warto$ciowych
nominowanych w walutach obcych wyrazana
jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu NBP
obowiazujacego w dniu ujecia operacji w
ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo
zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po
godzinie 23:00 (godzina wskazana przez
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Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne
kursy w dniu wyceny ) oraz sktadniki, dla
ktorych o godzinie 23:00 brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
si¢ w najblizszej wycenie aktywdéw Funduszu
i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w
nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje sig je
w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierdw wartosciowych, nie stanowiace lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia  wycenie  podlega  forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany
zysk/strata, wynikajacy z pordwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedtug
faktycznie uzyskanych s$rodkéw. Wynik na
transakcji zakupu i1 sprzedazy walut stanowi
przychéd lub koszt Funduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg
wyceny na dzien bilansowy dotyczaca
dluznych papierow warto§ciowych wykazana
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmuje warto$¢ nominatu - odpowiednio na
dzien zakupu i dzien bilansowy - oraz odsetki
naliczone.

Nalezna dywidendg z akcji notowanych na
aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy. Nalezna
dywidend¢ od  jednostek i  tytulow

uczestnictwa ujmuje si¢ w  ksiggach
proporcjonalnie do czgstotliwosci ustalania
aktywow netto w dniach wyceny.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rownej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od  akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu
nastgpnym po dniu ustalenia tych praw. Prawo
poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz
pierwszy papier warto$ciowy jest notowany
bez tych praw.

Fundusz nalicza 1 umuje przychody
odsetkowe od dhuznych papierow
warto§ciowych w nastepujacy sposob:

- w  przypadku dluznych  papierow
warto$ciowych nienotowanych na
aktywnym rynku - odsetki naliczone sa
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j;

- w  przypadku  dluznych  papierow
wartosciowych wycenianych w wartosci
godziwe] - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta;

- w  przypadku dluznych  papierow
warto$ciowych zerokuponowych
notowanych na aktywnym rynku, rdznica
miedzy wartosScia biezaca a wartoscia
w cenie nabycia jest ujmowana w calosci
w niezrealizowanych zyskach stratach
(w przypadku sprzedazy odpowiednio w
zrealizowanych zyskach/starach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany

kapitalu wptaconego badz wyptaconego jest

dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

W  przypadku  odkupywania  jednostek
uczestnictwa jako metode¢ rozchodu jednostek
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uczestnictwa stosuje si¢ metode¢ ,,FIFO”, tzn.
pierwsze odkupuje si¢ jednostki uczestnictwa
zbyte najwczesniej.

Na dzienh 30 czerwca 2006 roku Fundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane z
wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
warto$ci na jednostkg uczestnictwa z dnia
30 czerwca 2005 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza.  Fundusz  tworzy rezerwg¢  na
przewidywane wydatki (Preliminarz kosztow).
Platnosci z tytulu  kosztow  funduszu
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
Preliminarz ~ kosztow zawiera pozycje W
wysokos$ci  uzasadnionej,  ustalone  na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci  ustalania  wartosci  aktywow
netto w dniach wyceny.
Limitowanym  kosztem  Funduszu  jest
wynagrodzenie dla Towarzystwa z tytulu
zarzadzania Funduszem i reprezentowania go
wobec  o0s6b  trzecich.  Wynagrodzenie
pobierane przez Towarzystwo sklada si¢ z
czgSci stalej oraz zmiennej (premii za
zarzadzanie).
Czg$¢ stala wynagrodzenia obliczana jest
obliczane jest kazdego dnia wyceny od
warto$ci aktywow netto z poprzedniego dnia
wyceny. Procentowy udzial, liczony w skali
roku, oplaty za zarzadzanie uzalezniony jest od
wielkos$ci aktywow netto:
e Do 200 mln zt — 0,2 % warto$ci aktywow
netto
e Od 200 min zt do 750 mln zt — 400 tys. zt
plus 0,15 % nadwyzki ponad 199,99 min zt.
e 0Od 750 min zt do 1,5 mld zt — 1.225 tys. zt
plus 0,1 % nadwyzki ponad 749,99 mln zt.
e Powyzej 1,5 mld zt — 1.975 tys. zt plus 0.05
% nadwyzki ponad 1,49 mld z1.

Premia za wyniki zarzadzania jest uzalezniona
od wynikéow zarzadzania Funduszem przez
Towarzystwo w ciagu roku kalendarzowego.
W celu okre$lenia efektow zarzadzania
obliczana jest rentowno$¢ netto, ktora
wyliczana jest w dniu wyceny jako zmiana
procentowa warto$ci aktywow netto Funduszu,
gdzie Dbiezaca warto$¢ aktywow netto
Funduszu jest pomniejszona o dopflaty

dokonane przez PKP S.A. w dniu wyceny
warto$ci aktywow Funduszu oraz powigkszana
o wartosci wyplat w zwiazku z dokonanymi
w dniu wyceny przez Fundusz odkupieniami
jednostek uczestnictwa. Rentowno$¢
zarzadzania w ciagu roku kalendarzowego jest
obliczana jako procent sktadany z rentownosci
netto osiagnigtych w tym okresie. Jako stope
inflacji w okresie zarzadzania przyjmuje sig¢
procent sktadany z publikowanych przez GUS
miesigcznych zmian cen towarow i ustug
konsumpcyjnych. W przypadku zarzadzania w
niepetnym miesiacu stopg inflacji przelicza si¢
wedtug faktycznej liczby dni zarzadzania.
Premia jest okreslona w procencie od wartosci
aktywow netto Funduszu na koniec roku
pomniejszonej o wplaty dokonywane przez
PKP S.A. oraz powigkszonej o wyptaty w
zwiazku z dokonanymi przez Fundusz
odkupieniami jednostek uczestnictwa, przy
czym jest naliczona wytacznie w przypadku
osiagniecia przez Towarzystwo rentownosSci
realnej ponad stopg inflacji co najmnie;j:

e 3 % — wowczas premia wyniesie 0,5 %
podstawy premii,

e 5 % — wowczas premia wyniesie 1 %
podstawy premii.

Z aktywow Funduszu pokrywane sa takze

nastgpujace koszty powstale w zwiazku

z zarzadzaniem Funduszem:

1. wynagrodzenie Depozytariusza,

2. wynagrodzenie Agenta Transferowego,
w tym za prowadzenie rejestru
uczestnikow,

3. prowizje maklerskie 1 inne zwiazane
z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych oraz praw majatkowych,
oplaty zwiazane z przechowywaniem
aktywow Funduszu, prowizje bankowe, a
takze opflaty pocztowe w zwiazku z
wyplatami z tytulu odkupienia przez
Fundusz jednostek uczestnictwa,

4. podatki i optaty, jezeli obowiazek ich
poniesienia wynika z przepisow prawa,

5. koszty ksiggowania aktywow Funduszu
przez Towarzystwo lub inny uprawniony
podmiot oraz koszty badania ksiag
Funduszu,

6. koszty ustug wydawniczych, reklamy,
dystrybucji materialdow informacyjnych
i ogloszen,

7. koszty ushug prawnych,
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8. oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

9. koszty dystrybucji jednostek uczestnictwa,

10.koszty zwiazane z dzialalno$cia Rady
Inwestorow.

Optata za zarzadzanie, premia oraz koszty,

o ktérych mowa w pkt. 1), 2), 5), 6), 7), 9)

1 10) sa kosztami limitowanymi i tacznie nie

moga przekroczy¢:

- Do 200 min zt — 2 % warto$ci aktywow
netto

- 0Od 200 min zt do 750 mln zt -
4.000 tys. zt plus 0,45 % nadwyzki ponad

199,99 min zi.

- 0Od 750 mln zt do 1,5 mld zt — 6.475 tys. zt
plus 0,25 % nadwyzki ponad 749,99 min
zk.

- Powyzej 1,5 mld zt — 8.350 tys. zt plus
0,15 % nadwyzki ponad 1,49 mld zt.

z tym, ze:

a) w przypadku, gdy koszty operacyjne
limitowane przekrocza okreslony limit,

nadwyzke pokrywa Towarzystwo z
wlasnych $srodkoéw finansowych;

b) jezeli limitowane koszty operacyjne beda
rowne lub nizsze niz okres$lony limit, PKP
S.A. pokryje koszty do wysokosci
faktycznych wydatkéw;

¢) koszty operacyjne, o ktorych mowa pkt. 3),
4) 1 8) sa ponoszone w wysokosci
wynegocjowanej w umowach zawartych
przez Fundusz lub okreslone przez
wlasciwe przepisy prawne oraz decyzje
administracyjne;

d) inne, nie wymienione, koszty zwiazane
z dziatalnoS$cia Funduszu pokrywa
Towarzystwo;

Koszty zarzadzania Funduszem do dnia jego
przeksztalcenia w Fundusz inwestycyjny
otwarty pokrywa PKP S.A.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywéw Funduszu oraz ustalenie
warto$ci aktywow netto Funduszu i wartosci
aktywow netto na jednostkg uczestnictwa
dokonywana jest w dniach wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna
warto$ci  wszystkich aktywow  Funduszu
pomniejszonych o warto§¢ zobowiazan
Funduszu w dniu wyceny.

Wartoé¢ aktywdw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest roOwna wartosci aktywow
netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej
przez catkowita liczbg jednostek uczestnictwa,
ktére w tym dniu sa w posiadaniu uczestnikow
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania

Funduszu wustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej warto$ci godziwej w rozumieniu

art. 28 ust. 6 Ustawy o Rachunkowosci w dniu

wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dhuznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku

- papierow wartosciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
odkupu,

- zobowiazan z tytulu zbycia papieréw
warto§ciowych, przy zobowiazaniu sig
Funduszu do odkupu.

1. Warto$¢ godziwa skladnikow lokat
notowanych na aktywnym rynku wycenia
si¢ w nastgpujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie

zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny W momencie
dokonywania wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia, o
ktorym mowa w pkt. 1 lit. a — inna
ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca
jego odpowiednik, w szczegdlnosci ceng
$rednig transakcji wazona wolumenem
obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest roéwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym sktadniku aktywow albo wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
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oszacowana warto§¢ godziwa wedhug
metod wyceny okre$lonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym
dniem  dokonywania  transakcji na
aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez

rynek  warto$§ci  stanowiace]  jego
odpowiednik, zgodnie z =zasadami, o
ktorych mowa w pkt 2).

Uznanie danego rynku za aktywny

nastepuje po tacznym spetnieniu przez ten
rynek w odniesieniu do okreslonego
sktadnika aktywow Funduszu
nastepujacych kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sa podawane do publicznej
wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakceji
z dnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowana wartos¢
godziwa, uznaje si¢ warto§¢ wyznaczona
na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z
dnia wyceny ustalonego na MTS Ceto
S.A., a w przypadku jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z
rynku aktywnego najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylacznie w  ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku
warto$ci  oszacowanej sktadnika lokat
przez  wyspecjalizowana,  niezalezna
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi
(Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a
przy jego braku Barra), o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeplywow pienieznych zwiazanych z
tym sktadnikiem a w przypadku jej braku,
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdzniacego si¢ istotnie sktadnika
lokat, w szczegélnosci o podobnej

5)

S.

1))

2)

7.
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konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku

wlasciwego modelu sktadnika lokat, o ile
wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papierow wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, za kryterium wyboru
rynku gltéwnego, w oparciu o ktory
ustalana jest warto$¢ danego sktadnika
aktywow Funduszu, przyjmuje si¢ w
pierwszej kolejnosci mozliwos¢
dokonania przez Fundusz transakcji na
danym rynku a jako réwnoprawne
kryteria  dodatkowe przyjmuje = si¢
wolumen obrotu na danym papierze
wartosciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze
wartosciowym. Wyboru rynku gléwnego,
uzasadnionego polityka inwestycyjna
Funduszu, dokonuje si¢ na koniec
kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku ich wartosci =z
zastrzezeniem ust 7 wycenia si¢ wedtug:
w  przypadku  dluznych  papieréw
wartosciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikow lokat
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartos$ci aktywow
netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
spetniajacej warunki okreslone w ust. 4.

W  przypadku przeszacowania papieru
warto$ciowego dotychczas wycenianego

w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowane;j ceny nabycia —
dotychczasowa warto$¢ papieru
warto§ciowego  wynikajaca z  ksiag
rachunkowych  stanowi, na  dzien
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przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana ceng nabycia.

1) Papiery wartoSciowe nabyte przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia ~umowy  kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowiazania z tytulu
zbycia papierow warto§ciowych, przy
zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy cena odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

2) Obligacje od dnia nastgpujacego
bezposrednio po  dniu  ostatniego
notowania do dnia wykupu wyceniane sa
metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, metoda
korekty roznicy pomigdzy ceng wykupu
danej obligacji a cena, po jakiej Fundusz
wycenit obligacjc w ostatnim dniu
notowania.

8. Kontrakty terminowe notowane na
aktywnym rynku Fundusz wycenia
wedlug zasad okreslonych w ust 1.
Kontrakty terminowe zawarte poza
aktywnym rynkiem wycenia si¢ W
warto$ci godziwej, o ktorej mowa w ust 4.

9. W dniu wyceny zobowiazania Funduszu z
tytulu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku wustala si¢ wedtug
warto$ci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

10. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa
wedlug ostatniej ogloszonej przez
Fundusz warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa przy
uwzglednieniu ~ wszystkich  istotnych
zmian wartosci godziwej w  okresie
pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzina w dniu wyceny wskazana w ust
3.

11. Papiery wartoSciowe notowane na
zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5.

2) zagraniczne papiery warto§ciowe wycenia
si¢ w walucie kraju notowania lub — w
przypadku papieré6w nienotowanych na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej
papier warto$ciowy jest denominowany, i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug ostatniego
dostgpnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

3) jezeli zagraniczne papiery wartoSciowe
sa notowane lub denominowane w
walutach, dla ktorych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest
okreslana w relacji do ostatniego
dostgpnego  $redniego  kursu  euro
wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

12. Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane
w zlotych naleznosci i1 zobowiazania
wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu zgodnie z ust.11.

13. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach wyceny begda publikowane w
sprawozdaniu  finansowym  Funduszu
przez dwa kolejne lata.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

Zmiany wprowadzone w 2004 roku

W 2004 roku Fundusz nie wprowadzit
istotnych zmian w polityce rachunkowosci.

Zmiany wprowadzone w 2005 roku

Wprowadzone od 1 stycznia 2005 roku zmiany
polityki rachunkowosci Funduszu wynikaty z
zasad wprowadzonych przez Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004
roku  w  sprawie szczegOlnych  zasad
rachunkowosci  funduszy  inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi
zmianami)
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Zmiany w ujmowaniu sktadnikow aktywow
i pasywow Funduszu

W przypadku dtuznych papierow

wartosciowych z naliczanymi odsetkami

- notowanych na aktywnym rynku - warto$¢
ustalong w stosunku do ich wartoSci
nominalnej 1 warto$¢ naliczonych odsetek
do dnia 31 grudnia 2004 roku ujmowana
byta w ksiggach rachunkowych odrgbnie,
przy czym odsetki ujmowane byly jako
naleznosci. Od 1 stycznia 2005 roku
powyzsze warto$ci wykazuje si¢ lacznie
w Bilansie i Zestawieniu Lokat

- wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej — wartos¢
wynikajaca z  wyceny, obejmujaca
naliczone odsetki, ujmowana jest w
ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu
tacznie. Do dnia 31 grudnia 2004 roku
dhuzne papiery wartosciowe wyceniane
metoda liniowej amortyzacji roznicy
migdzy cena nabycia a wartoScia
nominalng ujmowane byly odrebnie od
naliczonych odsetek. Odsetki nalezne byty
ujmowane jako naleznosci.

Fundusz ujmuje w ksiggach rachunkowych
transakcje nabycia i zbycia sktadnikow lokat w
dniu zawarcia transakcji. W poprzednim
okresie sprawozdawczym jedynie skladniki
lokat nabyte lub zbyte w transakcjach objetych
systemem gwarantujacym ich rozliczenie byly
ujmowane w dacie zawarcia transakcji.
Pozostate transakcje byly ujmowane w dacie
rozliczenia.

Do dnia 31 grudnia 2004 roku aktywa
Funduszu bedace przedmiotem notowan na
rynku zorganizowanym byly wyceniane,
a zobowiazania zwiazane z dokonywaniem
transakcji na takim rynku byly ustalane
wedlug wartosci rynkowej, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny. Rynek
zorganizowany  definiowany byt  jako
wyodrgbniony pod wzgledem organizacyjnym
i finansowym, dzialajacy regularnie system,
zapewniajacy jednakowe warunki zawierania
transakcji oraz powszechny i rowny dostep do
informacji o tych transakcjach.

Od dnia 1 stycznia 2005 roku aktywa
Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania
Funduszu wustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej. Wiarygodnie
oszacowana warto$¢ godziwa dla
instrumentow finansowych notowanych na
rynku to warto$¢ obliczona w oparciu o ceny
ustalone na aktywnym rynku.

W przypadku papieréw warto$ciowych, dla
ktorych nie byto mozliwosci statego okreslenia
ich wartosci rynkowej, nabytych z dyskontem
lub premia, do dnia 31 grudnia 2004 roku.
Fundusz wycenial te papiery warto$ciowe
amortyzacja dyskonta lub premii. Zaréwno
odpis dyskonta, jak 1 amortyzacja premii
naliczane byly w kazdym Dniu Wyceny
izaliczane odpowiednio do przychodow z
lokat i kosztow operacyjnych. Od 1 stycznia
2005 roku powyzsze zasady wyceny zostaly
zastapione  metoda  skorygowanej  ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku
metody wyceny stosowanej od 1 stycznia 2005
roku  wszystkie elementy wyceny @ sa
przedstawiane jako przychody 1 koszty
odsetkowe od papieréw w skorygowanej cenie
nabycia.

Do dnia 31 grudnia 2004 roku papiery
wartosciowe nabyte badz zbyte w wyniku
transakcji z przyrzeczeniem
odkupu/odsprzedazy ujmowane byly jak
operacje kupna sprzedazy sktadnikoéw lokat
Funduszu pod data rozliczenia transakcji.

Od dnia 1 stycznia 2005 roku transakcje
z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedazy ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu jako
”Transakcje przy zobowiazaniu sig¢ drugiej
strony do odkupu” lub ,,Zobowiazania z tytutu
transakcji przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do
odkupu” pod datg zawarcia transakcji.

Od dnia 1 stycznia 2005 roku wycena
naleznosci z tytulu nabycia papieréw
warto$ciowych przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu dokonywana jest metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Analogicznie zobowiazania z tytulu zbycia
papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu do odkupu, wyceniane sa metoda
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korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena
sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Do dnia 31 grudnia 2004 roku papiery
warto$ciowe nabyte z udzielonym przez druga
strong przyrzeczeniem odkupu wyceniane byly
metoda amortyzacji roéznicy pomigdzy cena
odkupu papierow wartosciowych a cena ich
nabycia.

Zmiany  metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego

Przepisy pOWYZSzego Rozporzadzenia
wprowadzity pojecie godziny, o ktorej
Fundusz okres$la ostatnie dostgpne kursy w
dniu dokonywania wyceny. W przypadku
Funduszu Wtasnosci Pracowniczej PKP SFIO
jest to godzina 23:00 w dniu wyceny.

Fundusz ujmuje wszystkie operacje, ktore
wystapia do godziny 23:00 w dniu wyceny
potwierdzone  wiarygodnymi  dowodami
ksiggowymi.

Fundusz dokonuje wyceny sktadnikéw lokat
na godzing 23:00 w dniu wyceny zgodnie

z zasadami opisanymi w czgsci ,,Wycena
sktadnikow lokat”.
Dla celow  sporzadzenia  sprawozdania

finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego sa
ujmowane w aktywach Funduszu, réwniez w
przypadku, gdy zostaty dokonane po godzinie

23:00 oraz gdy potwierdzenie zawarcia
transakcji  Fundusz otrzymal po dniu
bilansowym.

Do 1 stycznia 2005 roku w Dniu Wyceny
aktywa wyceniane byly, a zobowigzania
ustalane byly wedlug stanéw odpowiednio
aktywow 1 zobowiazan oraz kurséw, cen
i wartosci z dnia poprzedniego. W obecnym
okresie sprawozdawczym wszystkie operacje
sa ujmowane, wyceniane, a zobowigzania
ustalane wedlug stanéw w dniu wyceny.

Wprowadzone zmiany wyceny nie wptynety w
istotny sposob na sytuacje majatkowa,
finansowa oraz na wynik z operacji Funduszu

Nota nr 2 - NaleznoS$ci

30-06-2006
(w tys. PLN)

31-12-2005
(w tys. PLN)

Z tyt. zbytych lokat 0 0
Z tyt. instrumentow 0 0
pochodnych

Z tyt. zbytych jednostek 0 0
uczestnictwa

Z tyt. dywidend 34 0
Z tyt. odsetek 0 0
Z tyt. posiadanych

nieruchomosci, w tym 0 0
CZynszow

Z tyt. udzielanych

: 0 0

pozyczek

Pozostale, w tym 124 185
od PKP 27 90
od TFI 97 95
Nota nr 3 — Zobowiazania

30-06-2006 | 31-12-2005
(w tys. PLN) | (w tys. PLN)

Z tyt. nabytych aktywow 61 4999
Z tyt. transakcji przy

zobowigzaniu si¢ 0 0
Funduszu do odkupu

Z tyt. instrumentow 0 0
pochodnych

Z tyt. wptat na jednostki 0 0
uczestnictwa

Z tyt. odkupionych 0 0
jednostek uczestnictwa

Z tyt. wyptaty dochodow 0 0
Funduszu

Z tyt. wyptaty przychodow 0 0
Funduszu

Z tyt. wyemitowanych 0 0
obligacji

Z tyt. krotkoterminowych 0 0
pozyczek i kredytéw

Z tyt. dlugoterminowych 0 0
pozyczek i kredytow

Z tyt. gwarancji lub 0 0
porgczen

Z tyt. rezerw 87 0
Pozostate zobowiazania, w 17 136
tym:

- wynagrodzenie dla 10 9
Towarztstwa

- prowadzenie rejestru

uczestnikow 0 140
Nota nr 4 — Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki

znajdowatly

sie¢ na

rachunkach bankowych w ING Banku Slaskim

pienigzne w PLN
S.A.
Sredni  poziom

utrzymywanych — w
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srodkow

pienigznych

celu  zaspokojenia
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biezacych zobowiazan Funduszu wynosit w
okresie sprawozdawczym 152 tys. PLN.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30-06-2006 31-12-2005
(w tys. PLN) (w tys. PLN))
Srodki pienigzne 423 685

Nota nr 5 — Ryzyka
Ryzyko stopy procentowej.

Dhuzne skarbowe papiery wartoSciowe,
stanowiace  decydujaca  czg§¢  portfela
papierow dtuznych, uwazane sa powszechnie
za walory o niewielkim poziomie ryzyka.
Jednak dluzne papiery wartosciowe o statym
oprocentowaniu, szczegolnie dtugoterminowe,
narazone sa na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowa¢ zmiany
ich cen, a tym samym warto$ci jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Papiery dtuzne zerokuponowe i
stalokuponowe  obciazone sa ryzykiem
wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany
stop procentowych, natomiast papiery dluzne
zmienno kuponowe obciazone sg ryzykiem
przeplywow pieni¢znych wynikajacych ze
zmiany stop procentowych.

30-06-2006

31-12-2005

Warto$¢ w  tys.
PLN/udziat % w
aktywach ogdétem

Warto$¢ w  tys.
PLN/udziat % w
aktywach ogdtem

Aktywa obcigzone
ryzykiem warto$ci
godziwej
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

27 037/ 44,85%

23 949/ 40,52%

Aktywa obciazone
ryzykiem
przeptywow
srodkow
pienigznych
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

16 297/ 27,04%

16 364 /27,68%

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktore wyeksponowane sa

lokaty Funduszu jest

ryzyko

kredytowe

emitentow dtuznych papieréw wartosciowych,
nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest

rozne  dla  poszczegdlnych  emitentow
izwiazane jest ze zdolnosécia do terminowe;j
realizacji zobowiazan opisanych w warunkach
emisji 1 ktore réznia si¢ pomiedzy soba
w zaleznosci od zdolnosci realizacji przez
poszczegbdlnych emitentdow splaty kapitatu
iodsetek w zwiazku z zaciagnigtymi
zobowiazaniami. Ocena pozycji rynkowe;,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywieraé wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny
dlugu emitenta, stanowiacych sktadnik portfela
inwestycyjnego Funduszu, a tym samym
oddziatywac na wartos¢ jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Jakiekolwiek opo6znienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowiazan przez emitenta
moze oznaczaC poniesienie strat przez
Fundusz, a tym samym mie¢ wptyw na warto$¢
jednostki uczestnictwa Funduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest roOwniez z
istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papierow wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynno$ci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymac
ptatno$¢ z opdznieniem lub nie otrzymac jej w
ogole, co moze mie¢ wplyw na plynnosé¢
aktywow Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu beda =zawieraé w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku
z realizacja  poszczegolnych  transakcji.
Czynno$ci powyzsze moga jednakze czasami
okaza¢ sig niewystarczajace, w szczegolnosci

w  zakresie zastosowania dostatecznych
zabezpieczen.
Ryzyko to dotyczy wszystkich papierdéw

dluznych nie emitowanych przez Skarb
Panstwa.
30-06-2006 31-12-2005
Wartos$¢ w tys. | Warto$¢ w tys.
PLN/udziat % | PLN/udziat % w
w aktywach aktywach
ogblem ogdlem
Aktywa obciazone
ryzykiem 1011/ 1,68% 1012/ 1,71%
kredytowym

24

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o.
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Potroczne Sprawozdanie Finansowe
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Ryzyko walutowe

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie
posiadat aktywow ani pasywow
denominowanych w walutach obcych.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie
posiadat aktywow ani pasywow
denominowanych w walutach obcych.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne
W badanym

Fundusz nie
pochodne.

okresie  sprawozdawczym
inwestowal w instrumenty

Nota nr 7 — Transakcje przy zobowiazaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie
posiadat lokat denominowanych w walutach

obcych.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie
posiadal lokat denominowanych w walutach

obcych.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja.

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

01-01-2006 | 01-01-2005 | 01-01-2005
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej 30'06%%01\? 31 . 1 2'%(1)33 30;06%(])‘(;\51
strony do odkupu. Stan na 30-06-2006 S (w tys. PLN) | (w tys. PLN) | (w tys. PLN)
Nazwa . papieru Data Wartos¢ w papiery 577 529 276
warto$ciowego odkupu tys. PLN wartodciowe
WZ0911 03-07-2006 5739 Akcje 328 151 0
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku

strony do odkupu. Stan na 31-12-2005

(straty) z wyceny lokat (w tys. PLN)

Nazwa papieru Data Wartos¢ w

warto$ciowego odkupu tys. PLN 01-01-2006 | 01-01-2005 | 01-01-2005
30-06-2006 | 31-12-2005 | 30-06-2005

OK0806 02-01-2006 2 469

PSO310A 02-01-2006 5000 — (w tys. PLN) | (w tys. PLN) | (w tys. PLN)

Znc
PS0310B 03-01-2006 5000 papiery (485) 7 436
. ] ] wartosciowe
Transakge - przedstawwne ~ powyzej  sa Akcje 334 120 38
transakcjami w wyniku, ktérych nastgpuje

przeniesienie na Fundusz praw wlasnosci.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku oraz na dzien
31 grudnia 2005 roku Fundusz nie posiadat
transakcji przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do
odkupu.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

W  badanym okresie sprawozdawczym
Fundusz nie zaciagal ani nie wykorzystat
kredytow 1 pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
wigcej niz 1% warto$ci aktywow Funduszu.

W  badanym okresie sprawozdawczym
Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia
wigcej niz 1% warto$ci aktywow Funduszu.

Nota nr 11 — Koszty Funduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Funduszu
wynagrodzenie  z  tytulu  zarzadzania
Funduszem i reprezentowania go wobec 0sob
trzecich oraz premi¢ za wyniki zarzadzania.

Towarzystwo w okresie sprawozdawczym nie
otrzymato premii za wyniki zarzadzania.

Miesigczne wynagrodzenie, ktore

Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie

Funduszem jest wyliczane w nastgpujacy

Sposob:

1) obliczane jest kazdego dnia wyceny od
warto$ci aktywow netto z poprzedniego
dnia wyceny,
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2) nie moze by¢ wigksze niz:

Podstawa obliczenia

wynagrodzenia za Wynagrodzenie,
zarzadzanie ($rednia liczone w skali roku,
miesigczna warto$¢ aktywow | wynosi

netto Funduszu)

Wartos¢ — aktywow  netto na  jednostke
uczestnictwa w zt.
30-06-2006 31-12-2005 31-12-2004
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
14,52 13,02 9,12

0,2% wartosci
aktywdw netto
Funduszu

Do mniej niz

Sl 200 min zt

400 000 zt + 0,15%
nadwyzki ponad
199.999.999,99 zt

200 mln zt 750 mln zt

1225000 zt + 0,1%
nadwyzki ponad
749 999 999,99 zt

750 min zt | 1,5 mld zt

1.975 000 zt + 0,5%
nadwyzki ponad
1 499 999 999,99 zt

1,5 mid zt

Optata za zarzqdzanie

30-06-2006 31-12-2005 30-06-2005
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
56 90 41

Limitowane koszty operacyjne pokrywane sa
przez PKP S.A. do wysoko$ci wskazanej w
nocie nr 1 »Polityka rachunkowosci
Funduszu”.

W przypadku, gdy przekrocza okreslony limit,
nadwyzke pokrywa Towarzystwo z wilasnych
srodkéw finansowych.

Koszty pokrywane przez PKP
30-06-2006 31-12-2005 30-06-2005
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
564 905 415
Koszty pokrywane przez TF1
30-06-2006 31-12-2005 30-06-2005
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
419 1251 523
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze o

jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto (w tys. PLN)

30-06-2006 31-12-2005 31-12-2004
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
60 101 53 892 37 760

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzemiach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapito.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty btedow podstawowych.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4.  Zestawienie roznic pomiedzy danymi  ujawnionymi w  sprawozdaniu  finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi

sprawozdaniami finansowymi

W poréwnywalnych danych finansowych nie wystapity réznice pomig¢dzy danymi ujawnionymi w
obecnym sprawozdaniu a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
BANKU HANDLOWEGO SA

Purt of the QSR aroup of companies

Pétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r.

CitiObligacji Dolarowych
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

ul. Traugutta 7/9 00-067 Warszawa POLSKA
tel. +48 (22) 692-51 73 fax +48 (22) 692 53 53



Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdania finansowe CitiFunduszy za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30
czerwca 2006 r. CitiFundusze pokrywajg swoimi strategiami inwestycyjnymi wszystkie segmenty polskiego
rynku finansowego: od instrumentéw rynku pienieznego i obligacji do akcji notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego SA (TFI BH) moze zaliczy¢ pierwsze pdirocze
2006 roku do udanych. Na dziers 30 czerwca 2006 roku warto$¢ aktywéw netto CitiFunduszy zarzadzanych
przez TFl BH przekroczyta dwa miliardy czterysta siedemdziesiat milionéw ztotych. Ponad 66% aktywow
CitiFunduszy stanowity aktywa funduszy, ktére w swojej polityce inwestycyjne dopuszczajg udziat akgji.
Najwiekszymi funduszami nadal pozostajg CitiSenior SFIO i CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski FIO.

W pierwszym potroczu 2006 roku najwigkszym zainteresowaniem klientéw indywidualnych TFI BH cieszyty
sie fundusze inwestujace w akcje. Aktywa CitiSenior SFIO bedace w posiadaniu inwestoréw wzrosty o
ponad 85 min zt. Natomiast zdecydowanym liderem zostat FIO CitiAkcji, ktérego aktywa wzrosty o ponad
198 min zt.

Pierwsze potrocze 2006 okazal sie bardzo dobrym dla inwestycji w polskie akcje, co jest doskonale
widoczne w stopach zwrotu uzyskiwanych przez CitiFundusze. W pierwszym pdtroczu najwyzszg stope
zwrotu (liczong jako zmiana warto$ci jednostek uczestnictwa opublikowanych na koniec czerwca 2006 r. w
stosunku do wartosci opublikowanych na koniec grudnia 2005 r.) wynoszaca 19,87% uzyskat fundusz
CitiAkcji FIO. Fundusz CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski FIO inwestujacy przecietnie potowe swoich
aktywdw na rynku akcji przyniost swoim posiadaczom 3,38% na przestrzeni ubiegtego pétrocza. Roéwniez
fundusz CitiSenior SFIO uzyskat wysokg 4,84% stope zwrotu w omawianym okresie. CitiPieniezny FIO,
ktory stanowi bezposrednig alternatywe do lokat bankowych, uzyskat w ubiegltym pétroczu konkurencyjng
do depozytow stope zwrotu w wysokosci 1,52%, natomiast stopa zwrotu dla CitiObligacji FIO wyniosta —
0,01%.

W pierwszym potroczu 2006 roku nadal bardzo duzym zainteresowaniem klientéw instytucjonalnych
spotykat sie CitiPlynnoéciowy SFIO bedacy alternatywa do lokat typu overnight. Na koniec pierwszego
potrocza 2006 roku fundusz wypracowat zysk na poziomie 2,00%.

Na rynku pracowniczych programéw emerytainych TFl BH zajmuje jedna z czotowych pozycji. Do konca
czerwca 2006 roku w KNUIFE w formie umowy z CitiFunduszami zostato zarejestrowanych 25
Pracowniczych Programéw Emerytalnych (PPE). Szczegélnie duzym zainteresowaniem ws$rod
pracodawcow prowadzacych PPE cieszy sie CitiSenior SFIO. Dzieki efektywnemu zarzadzaniu oraz
regularnemu naptywowi sktadek aktywa netto tego funduszu wzrosty i wyniosty na koniec czerwca ponad
580 min zt.

Pragniemy Panstwa zapewni¢, ze naszym priorytetem jest state osigganie satysfakcjonujacej stopy zwrotu z
CitiFunuszy oraz rozwijanie oferty produktowej dla klientdw tak, aby sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom.
Z powazaniem,

sztof Zidkkowski
Cztonek Zarzadu



ING 829 BANK SLASKI

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla CitiObligacji Dolarowych
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow, w tym W szczegolnosei aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych 1 rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30
czerwcea 2006 1. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Rlighthw Seraiesiyave b
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ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice KRS 5459
tel, (032) 357 70 00 Sad Rejonowy w Katowicach
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CITIOBLIGACJI DOLAROWYCH
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2006 ROKU DO 30 CZERWCA 2006 ROKU

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A.

Przeprowadzili§my przeglad zalaczonego $rodrocznego sprawozdania finansowego CitiObligacji
Dolarowych Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Traugutta
7/9, na ktore skiada sig: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wediug
stanu na dzieh 30 czerwca 2006 roku o wartosci 4.536 tys. zlotych, bilans sporzadzony na dzien 30
czerwca 2006 roku, ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sumeg 4,688 tys. zlotych, rachunek
wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku, wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 48 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1
stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwotg 608
tys. ztotych, rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca
2006 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu srodk6éw pienig¢znych netto o kwotg 283 tys. ztotych oraz
noty objaéniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ i rzetelno$¢ powyzszego Srodrocznego
sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z
pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. W oparciu o
przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo sporzadzenie raportu z przegladu tego
$rédrocznego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta Ogélne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd
§rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnoéci od osob
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i
innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rozni sie od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii.

Spéika zarejestrowana w Sadzie
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited tiability Rejonowym dla m. st. Warszawy KRS 0000104753
company, is @ member firm of KPMG International, XIX Wydziat Gospodarczy NIP: 526-10-24-841

a Swiss cooperative. Krajowego Rejestru Sadowego REGON 010939471
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
érédroczne spr awozdanie finansowe, nie przedstawia prawidtowo oraz rzetelnie, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej 1 finansowej CitiObligacji Dolarowych Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego na dzien 30 czerwca 2006 roku, jego wyniku z operacji oraz
przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku zgodnie z
sasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Do §rédrocznego sprawozdania finansowego dotaczono List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Banku Handlowego S.A. skierowany do uczestnikow Funduszu oraz Oswiadczenie Depozytariusza.

....................................................................... /.

Biegly Reiident nr 796/1670 Za KPMG Awdyt Sp. z 0.0.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

(AP

Za KPMG Audyt Sp. zo.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku
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CitiObligacji Dolarowych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76,
poz. 694, z p6zniejszymi zmianami) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego
Spotka Akcyjna, przedstawia polroczne sprawozdanie CitiObligacji Dolarowych Funduszu

Inwestycyjnego Zamknietego, na ktdre sklada sie:

1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2 Zestawienie lokat wedltug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku, o facznej wartosci 4 536 tys. z.

Bilans Funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty

W

w wysokosci 4 688 tys. zt.

4 Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku

wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie (48) tys. zt.
5 Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku.
6 Rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku.
7 Noty objasniajace.

8 Informacja dodatkowa.

/

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Krzysztof Ziétkowski

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku

DYREKTORAEP. AMENTU
De t owokcl

nd .
Michal Suwiriski 40z

L3

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.



CitiObligacji Dolarowych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

WPROWADZENIE DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu.

Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwa
CitiObligacji Dolarowych Fundusz
Inwestycyjny ~ Zamknigty, zwany  dalej
ofunduszem”.  Fundusz —moze uzywaé
skroconej nazwy CitiObligacji USD FIZ oraz
odpowiednika tej nazwy w jezykach obcych.
Fundusz zostal utworzony na podstawie
zezwolenia Komisji Papierow Warto§ciowych
i Gield nr DFI1-4036-5/1-01/02 z dnia 29
pazdziernika 2002 roku. Fundusz zostal
zarejestrowany ~w  Rejestrze  Funduszy
Inwestycyjnych pod nr Rfj 134, w dniu 22
stycznia 2003 roku.

Do dnia 29 czerwca 2005 roku Fundusz dziatat
jako CitiObligacji Dolarowych Fundusz
Inwestycyjny Mieszany. W dniu 29 czerwca
2005 roku dokonano przeksztalcenia Funduszu
w  CitiObligacji  Dolarowych  Fundusz
Inwestycyjny ~ Zamknigty.  Przeksztalcenia
dokonano na podstawie decyzji Komisji
Papierow WartoSciowych 1 Gield sygn.
DFI/W/4036-5/1-12-2899/05 z dnia 16
czerwca 2005, stosownie do wymogdw art.
321 Ustawy o funduszach inwestycyjnych z
dnia 27 maja 2004 roku.

Certyfikaty  inwestycyjne  Funduszu sa
dopuszczone do obrotu na MTS-CeTO S.A.
Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez
Fundusz oferowane sa w okresach subskrypcji.
Fundusz wyemitowat jedna seri¢ certyfikatow
inwestycyjnych (seria A), ktérych subskrypcja
zakonczyta si¢ 6 grudnia 2002 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny Funduszu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiaganie
przychodow z lokat netto Funduszu. Jest on
realizowany przez lokowanie $rodkéw przede
wszystkim w tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibg za granica, ktorych strategia
inwestycyjna oparta jest o dluzne papiery
warto§ciowe nominowane w USD. Fundusz

nie gwarantuje
inwestycyjnego.

osiagnigcia celu

Lokaty Funduszu.

Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z
obowiazujacymi  przepisami, dazac do
osiagnigcia maksymalnego stopnia
bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych
lokat.

1. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w:

1) jednostki  uczestnictwa ~w  innych
funduszach inwestycyjnych lub tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibeg
za granica, ktorych strategia inwestycyjna
oparta jest o dluzne papiery wartosciowe
nominowane w USD,

2) dhuzne papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

3) dhuzne papiery wartosciowe emitentow
innych niz Skarb Pafistwa lub Narodowy
Bank Polski, w tym dluzne papiery
wartoSciowe emitowane przez rzady
krajow OECD oraz innych emitentow
majacych siedzibg w krajach OECD,

4) wierzytelnoSci wobec o0s6b prawnych,
zarowno krajowych jak i zagranicznych
majacych siedzib¢ w krajach OECD, o
maksymalnym terminie wymagalnosci do
jednego roku,

5) waluty, pod warunkiem, ze sa zbywalne
oraz ich warto$¢ moze by¢ ustalana nie
rzadziej niz w kazdym Dniu Wyceny
aktywow Funduszu.

2. Jednostki  uczestnictwa ~w  innych
funduszach inwestycyjnych lub tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg
za granica. Wielko§¢ inwestycji w
poszczegodlne rodzaje tytutdow uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica
bedzie zalezala od oceny optacalnosci
poszczegblnych inwestycji w oparciu o
nastepujace kryteria:

a) statutowe ograniczenia polityki
inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego,
ktorego jednostki lub tytuly uczestnictwa
beda nabywane,

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o. o. 2
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akceptowalny poziom ryzyka
procentowe;j,

historycznie uzyskiwana stopa zwrotu z
jednostki funduszu,

stopy

ograniczenia dotyczace ryzyka
kredytowego emitentow papierow
dtuznych bedacych przedmiotem
inwestycji funduszu,

rating funduszu inwestycyjnego na
poziomie inwestycyjnym nadany przez
uznang migdzynarodowa agencje
ratingowa.

Dhuzne papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. Dobor bedzie dokonywany w
oparciu o nast¢pujace kryteria:

analiz¢ oczekiwanych stop zwrotu w
oparciu o biezaca rentowno$¢ papieru
warto§ciowego,

oczekiwany ksztatt krzywej dochodowosci
instrumentow dtuznych,

analizg ptynnos$ci instrumentow,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka wynikajacego ze zmienno$ci stop
procentowych i wrazliwosci
poszczegbdlnych  instrumentéw na te
Zmiany.

Dhuzne papiery wartosciowe emitowane
przez emitentow innych niz Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, w tym dluzne
papiery warto$ciowe emitowane przez
rzady krajow OECD:

Dobér bedzie dokonywany w oparciu o
nastepujace kryteria:

analizg oczekiwanych stop zwrotu przy
uwzglednieniu  konkurencyjno$ci  ich
rentowno$ci w stosunku do rentownosci
papierow  wartoSciowych emitowanych
przez Skarb Panstwa oraz czynnikéw
ryzyka takich jak m.in. wyplacalnosé
emitenta, ptynnosé instrumentu,
wrazliwo$¢ na zmiany stop procentowych;
Fundusz bedzie inwestowat w dluzne
papiery  warto$§ciowe  emitentdw 0
wysokiej  zdolnosci  kredytowej, tj.
posiadajacych rating przyznany przez
uznang migdzynarodowa agencje
ratingowg przynajmniej na poziomie
inwestycyjnym,

w przypadku inwestycji w dhuzne papiery
warto$ciowe nominowane w walutach

obcych dodatkowym kryterium doboru
bedzie analiza oczekiwanych zmian
kursow walut obcych wzgledem zlotego,
oparta na analizie czynnikow
makroekonomicznych dotyczacych
poszczegdlnych ~ walut oraz  innych
czynnikow  majacych  wplyw na
ksztaltowanie si¢ kursow walutowych.

Wierzytelnosci wobec 0s6b prawnych.
Gléwnym kryterium doboru bedzie analiza

rentownosci wierzytelnosci, przy
uwzglednieniu konkurencyjnos$ci W
stosunku  do dluznych  papieréw

wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa 1 konkurencyjno$ci wzgledem

rentownosci dtuznych papierow
wartosciowych emitentow 0
poréwnywalnym poziomie ryzyka

inwestycyjnego oraz innych czynnikow
ryzyka takich jak m.in. wyplacalnos¢
emitenta; Fundusz bedzie inwestowal w
wierzytelno$ci emitentow o  wysokiej
zdolnosci  kredytowej tj. posiadajacych
rating przyznany przez uznang
mi¢dzynarodowa  agencje  ratingowa
przynajmniej na poziomie inwestycyjnym.

6. Waluty obce lub EURO

Glownym kryterium doboru bgdzie analiza
oczekiwanych zmian kurséw walut obcych
wzglegdem PLN oraz wzgledem USD,

oparta na analizie czynnikow
makroekonomicznych dotyczacych
poszczegbdlnych ~ walut  oraz  innych
czynnikow majacych wplyw na

ksztattowanie si¢ kursow walutowych.

Limity inwestycyjne Funduszu.

1.

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o. o.

Fundusz moze nabywac tytuly
uczestnictwa, emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg
za granica, lokujac do 50% wartosci
aktywow Funduszu w tytuly uczestnictwa
jednej instytucji wspolnego inwestowania
majacej siedzibg za granica, w przypadku
zapewnienia odpowiedniej dywersyfikacji
lokat przez taka instytucje wspodlnego
inwestowania. Inwestycje w  tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibeg
za granica, ktorych strategia inwestycyjna
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oparta jest o dluzne papiery wartosciowe
nominowane w USD stanowi¢ beda nie
mniej niz 60% wartosci  Aktywow
Funduszu.

2. Papiery warto$ciowe wyemitowane przez
jeden podmiot i wierzytelnosci wobec tego
podmiotu nie moga stanowi¢ lacznie
wigcej niz 5%  wartosci  aktywow
Funduszu, z zastrzezeniem ust. 4.

3. Waluta obca jednego panstwa lub EURO
nie moze stanowi¢ wigcej niz 20%
Aktywow Funduszu.

4. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1-3,
nie stosuje si¢ do lokat w papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) panstwa nalezace do OECD oraz
migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD, jezeli KPWiG
wyrazi na to zgode.

5. Jezeli lokaty, o ktorych mowa w ust. 4, nie
spetniaja warunkéw okreslonych w ust. 1-
3, powinny by¢ dokonywane w papiery
warto§ciowe co najmniej sze$ciu réoznych
emisji, z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac
30% aktywoéw Funduszu.

6. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 2) i
3) dokonywane w papiery wartosciowe
jednego emitenta lub gwarantowane przez
jeden podmiot nie moga przewyzsza¢ 35%
warto$ci aktywow Funduszu.

7. Fundusz ~moze nabywa¢  jednostki
uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych  zarzadzanych  przez
Towarzystwo.

8. Fundusz moze lokowa¢ w dluzne papiery
wartosciowe 1 wierzytelnosci pieni¢zne
rowniez za granica. Wierzytelnosci wobec
0sOb prawnych nie moga stanowi¢ wigcej
niz 30% warto$ci aktywow Funduszu.

9. Fundusz moze zaciagaé, wylacznie w
bankach, pozyczki i kredyty, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 30%
wartosci aktywow netto Funduszu w
chwili zaciggania tych pozyczek i
kredytow.

10. Czynno$ci prawne dokonane z
naruszeniem  ograniczen  okreslonych
powyzej sa wazne.

W  przypadku przekroczenia ograniczen,
o ktorych mowa powyzej Fundusz jest
zobowiazany do niezwlocznego dostosowania
stanu  swoich aktywéw do wymagan
okreslonych w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych.

Towarzystwo bedqce organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego
Spotka Akcyjna majace siedzib¢ w Warszawie,
ul. Traugutta 7/9. Towarzystwo zostato w dniu
12 marca 2001 roku wpisane do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 2717. Do dnia
1 lutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem
Towarzystwa byt Bank Handlowy w
Warszawie SA z siedzibg w Warszawie, ul.
T.Chatubinskiego 8. Od dnia 1 lutego 2006
roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa
jest Legg Mason Inc. z siedziba w Baltimore,
USA.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1
stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2006 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz
oraz okolicznosci wskazujqce na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci.

Zgodnie z par. 37 ust. 1 Statutu Funduszu, w
przypadku, gdy wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu spadnie ponizej 2.000.000 ztotych
Zarzad Towarzystwa moze wystapi¢ do
Komisji Papierow Wartosciowych i Gield o
wyrazenie zgody na polaczenie z innym

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o. o. 4
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funduszem inwestycyjnym lub Fundusz ulega
rozwigzaniu.

Informacje o podmiocie, ktory przeprowadzit
przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad
sprawozdania finansowego jest KPMG Audyt
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ulicy
Chtodnej 51, ktora zostata wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 104753.
KPMG Audyt Sp. z o0.0. jest podmiotem
uprawnionym do  badania  sprawozdan
finansowych wpisanym na list¢ pod numerem
458.

Kategorie certyfikatow inwestycyjnych

Fundusz wyemitowat jedna seri¢ certyfikatow
inwestycyjnych (seri¢ A), ktorych subskrypcja
zakonczyta si¢ 6 grudnia 2002 roku.
Certyfikaty serii A notowane s3a na

regulowanym rynku pozagietdowym
prowadzonym przez MTS-CeTO Spotke
Akcyjna.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku.

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o. o.
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ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela glowna
Skladniki lokat
(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach)
SKEADNIKI LOKAT 30-06-2006 31-12-2005
Warto$¢ wedlug Wartos¢ we‘",“‘?’ Procentowy udzial Wartos$¢ wedlug Wartos¢ we‘“,“? Procentowy udzial
ceny nabycia w tys wyceny na dzied w aktywach ogoélem | ceny nabycia w tys wyceny na dzief w aktywach ogélem
| bilansowy w tys. | bilansowy w tys.
T tnictw. it instytucj 0l i 1 i
yFu}y u?zes. ictwa em? owane przez instytucje wspolnego inwestowania 5558 4536 96.74% 5956 4978 93.98%
majace siedzibg za granica
Suma 5558 4536 96,74% 5956 4978 93,98%

Zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z tabelami uzupehiajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp.z o.o.



CitiObligacji Dolarowych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Pétroczne Sprawozdanie Finansowe

za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupetniajaca

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby papieréw warto$ciowych)

Warto$¢ wedlug

Rodzaj rynku Nazwa Nazwa i rodzaj funduszu Liczba Wartos¢ v'vedlug ceny wyceny na dzien Procentowy ud,z ial
rynku nabycia w tys. : w aktywach ogéltem
bilansowy w tys.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje [Nienotowane
. . . . S . CITI INST'L ENHANCED o
wspc?lnego inwestowania majace siedzibg za na rynku Nie dotyczy INCOME FUND, LTD 716 448,039 5558 4536 96,74%
granicg aktywnym
Suma 716 448,039 5558 4536 96,74%

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp.z o.o0.
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BILANS

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny podanej w PLN)

30-06-2006 31-12-2005
L. |Aktywa 4 689 5297
1. |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21 304
2. |Naleznoéci 132 15
3. |Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. |Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
5. |Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4536 4978
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe
" \za granicq 4536 4978
6. |Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostate aktywa 0 0
11. |Zobowiqzania 1 1
111 |Aktywa netto 4 688 5296
IV. |Kapital Funduszu 6 860 7 420
1. |Kapitat wptacony 36 618 36618
2. |Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (29 758) (29 198)
V. |Dochody zatrzymane (1149) (1 146)
| Zakumulowane, nierozdysponowane przychody
" |z lokat netto 1769 1667
2 Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany
" |zysk (strata) ze zbycia lokat (2918) (2 813)
VL. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (1023) (978)
VIL.|Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 4 688 5296
Liczba certyfikatow inwestycyjnych 1366 1532
Wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 3 431,96 345722

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp.z 0.0.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

(w tys.PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny podanego w PLN)

od 01-01-2006 od 01-01-2005 od 01-01-2005
do 30-06-2006 do 31-12-2005 do 30-06-2005
1. |Przychody 7 lokat 107 222 133
1 |Dywidendy i inne udzialty w zyskach 107 222 112
2 |Przychody odsetkowe 0 0 0
3 |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4 |Dodatnie saldo r6znic kursowych 0 0 21
5 |Pozostate 0 0 0
II. |Koszty Funduszu 46 110 98
1 |Wynagrodzenie dla towarzystwa 2 7 4
2 |Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3 |Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4 |Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0 0 0
5 |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6 |Ushlugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7 |Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0 0
8 |Ustugi prawne 0 1 1
9  |Ushlugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10 |Koszty odsetkowe 0 0 0
11 |Ujemne saldo roznic kursowych 3 11 35
12 |Pozostate w tym: 41 91 58
- |ogloszenia obowiqzkowe 0 14 15
- |koszty zwiqzane z rejestracjq, przechowywaniem i notowaniem certyfikatéw 29 59 30
- |koszty zwiqzane z oblugq certyfikatow w KDPW 9 13 11
III. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 41 93 59
IV. |Koszty Funduszu netto 5 17 39
V. |Przychody z lokat netto 102 205 94
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -150 702 851
1 |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (105) (1631) (1381)
- |z tytutu réznic kursowych (103) (1631) (1381)
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat, w tym: (45) 2333 2232
- |z tytutu réznic kursowych (23) 2333 2232
VII. |Wynik z operacji (48) 907 945
| VIIL. |Wynik z operacji przypadajqcy na certyfikat inwestycyjny -35,14 592,02 521,81

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami obja$niajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp.z o.0.




CitiObligacji Dolarowych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Poétroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2006
do 30-06-2006

Zmiana wartosci aktywow netto

1 Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 5296
2 Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (48)
a) przychody z lokat netto 102
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (105)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (45)
3 Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (48)
4 Dystrybucja dochodow (przychodéw) Funduszu (razem) 0
a) z przychodow z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0
5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (560)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 0
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) (560)
6 Laczna zmiana aktywoOw netto w okresie sprawozdawczym (608)
7 Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4 688
8 Srednia warto$é¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4722
11 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0)
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 166
c) saldo zmian (166)
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9467
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8101
c) saldo zmian 1366
3 Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1 366
111 Zmiana wartosci aktywOw netto na jednostkg uczestnictwa
1 warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 345722
2 warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 3 431,96
3 procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -1,47%
4 minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 3220,49
-data wyceny 2006-05-17
5 maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 3516,29
-data wyceny 2006-03-29
6 warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 3500.56
-data wyceny 2006-06-28
V. Procentowy udziat kosztow Funduszu w $redniej warto$ci aktywow netto, w tym: 2,0%
1 procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,1%
2 procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,0%
3 procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,0%
4 procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0,0%
5 procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,0%
6 procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0,0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integral

finansowego.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp.z o.0.
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Potroczne Sprawozdanie Finansowe
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01-01-2006
do 30-06-2006

od 01-01-2005
do 31-12-2005

od 01-01-2005
do 30-06-2005

A.| Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej 281 6306 5071
L[ Wplywy 443 6628 5253
1| Z tytulu posiadanych lokat 107 203 112
2| Z tytulu zbycia sktadnikow lokat 273 6323 5075
3| Pozostale, w tym: 63 102 66
- | Naleznosci od TFI 51 83 66
- | Przewalutowanie srodkéw 12 19 0
II.| Wydatki 162 322 182
1| Z tytulu posiadanych lokat 0 0 0
2| Z tytulu nabycia sktadnikow lokat 107 203 120
3| Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 2 7 4
4 Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystrybucje 0 0 0
5| Z tytutu optat dla Depozytariusza 0 0 0
6 | Z tytulu optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0 0 0
7| Z tytulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0
8 | Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0
9| Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0 0
10| Z tytutu ustug prawnych 0 1 1
11| Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12| Pozostate 53 111 57
| Platnosc kosztéw zwiazanych z rejestracja, przechowywaniem i
notowaniem certyfikatow 29 59 30
Ptatnos¢ kosztow zwiazanych z obtuga certyfikatow w KDPW 9 14 11
- | Ogtoszenia obowiazkowe 0 14 14
- | Przewalutowanie $rodkoéw 12 19 0
B.| Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej (564) (6 654) (5 687)
1| Wplywy 0 0 0
1| Ztytutu zbycia jednostek uczestnictwa 0 0 0
3 | Z tytuhu zaciagnigtych kredytow 0 0 0
4| Z tytulu zaciagnigtych pozyczek 0 0 0
5| Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0
6 | Odsetki 0 0 0
7| Pozostale 0 0 0
II.| Wydatki 564 6 654 5687
1| Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa 564 6 654 5687
2 | Z tytulu sptat zaciagnigtych kredytow 0 0 0
3 | Z tytutu sptat zaciagnigtych pozyczek 0 0 0
4| Z tytutlu wyemitowanych obligacji 0 0 0
5| Z tytutu wyplaty przychodow 0 0 0
6 | Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0 0
7| Odsetki 0 0 0
8 | Pozostate 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pieni¢znych
i ekwiwalentéw Srodkéw pieni¢znych 0 0 0
D.[ Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych netto (283) (348) (616)
E. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych
na poczatek okresu sprawozdawczego 304 652 652
F. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych
na koniec okresu sprawozdawczego 21 304 36

Rachunek przeptywow pienigznych nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowiaq integralng czgs$¢

sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp.z o.0.

11



CitiObligacji Dolarowych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci Funduszu
Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje  przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004
rokn  w  sprawie  szczegdlnych  zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 231, poz. 2318 z pozniejszymi zmianami)
oraz sporzadzit powyzsze potroczne
sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami
tego rozporzadzenia oraz przepisow Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
(Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi
zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastgpujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w
jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie
z formatem okreslonym przez Rozporzadzenie
o rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysigcach ztotych,
z wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na
certyfikat inwestycyjny.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z
operacji Funduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest
zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w  polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Rachunku przeptywow pieni¢znych
Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

Informacj¢ dodatkowa.

NN R WD

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca
2006 roku zawiera dane porownywalne: dla
tabeli glownej zestawienia lokat, Dbilansu,
zestawienia zmian w aktywach netto jest to
koniec poprzedniego roku obrotowego, dla
rachunku wyniku z operacji oraz rachunku
przeptywow pienigznych jest to koniec
poprzedniego roku obrotowego oraz koniec
pierwszego potrocza poprzedniego roku
obrotowego.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych
operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig
w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a
w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢
wedtug ceny nabycia réwne;j zero.

Cena nabycia papierdw  wartosciowych
nominowanych w walutach obcych wyrazana
jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP
obowiazujacego w dniu ujgcia operacji w
ksiggach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo
zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po
godzinie 23.00 (Godzina wskazana przez
Fundusz, o ktdrej okresla si¢ ostatnie dostepne
kursy w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla
ktérych o godzinie 23.00 brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i
ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru

warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w
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nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w
walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedhlug sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujgcia operacji w ksiggach
rachunkowych Funduszu.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow warto§ciowych, nie stanowigce lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z
porownania kursu rozliczeniowego 1 $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut obcych ujmuje si¢ w  ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uymuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychod lub koszt Funduszu

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg
wyceny na dzien bilansowy dotyczaca dtuznych

papierow wartosciowych wykazana W
zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmuje warto$¢ nominalu oraz odsetki
naliczone.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia certyfikatow inwestycyjnych
w odpowiednim rejestrze.

W  przypadku  odkupywania  certyfikatow
inwestycyjnych ~ jako = metod¢  rozchodu
certyfikatow inwestycyjnych stosuje si¢ metode
»FIFO”, tzn. Fundusz odkupuje jako pierwsze
certyfikaty zbyte najwczesnie;j.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Fundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wyptaconym
zwiazane z wyplatami rozliczonymi wedlug
wartosci  aktywow  netto na  certyfikat
inwestycyjny z dnia 28 czerwca 2006 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza.  Fundusz  tworzy rezerwg na
przewidywane wydatki (Preliminarz kosztow).

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0

Ptatnosci z tytulu kosztow  Funduszu
zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje W
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek  okresowych  odpowiednio  do
czestotliwosci  ustalania  wartosci  aktywow
netto w dniach wyceny.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Funduszu i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna
warto§ci  wszystkich  aktywow  Funduszu
pomniejszonych o warto§¢ zobowiazan
Funduszu w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna warto$ci aktywow
netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej
przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa,
ktére w tym dniu sq w posiadaniu uczestnikow
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania

Funduszu wustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu

art. 28 ust. 6 Ustawy o Rachunkowos$ci w dniu

wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dhuznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku

- papierow wartoSciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
odkupu,

- zobowiazan z tytulu zbycia papierow
warto§ciowych, przy zobowiazaniu si¢
Funduszu do odkupu.

1. Warto$¢ godziwa skladnikow lokat
notowanych na aktywnym rynku wycenia
si¢ w nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie

zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie

dokonywania wyceny kurs ustalony na
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aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia, o
ktorym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalona
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegolnosci ceng $rednia
transakcji wazona wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym w dniu wyceny
nie zawarto zadnej transakcji na danym
sktadniku aktywoéw albo wolumen obrotow
na danym sktadniku aktywow jest znaczaco
niski, w oparciu o wiarygodnie oszacowana
warto$§¢ godziwa wedlug metod wyceny
okreslonych w ust. 4,

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
— wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia
ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej,
ustalonej przez rynek wartos$ci stanowiacej
jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o
ktoérych mowa w pkt 2).

2. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po tacznym spehieniu przez ten rynek w
odniesieniu do  okreslonego sktadnika
aktywow Funduszu nastgpujacych
kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na
tym rynku sa jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

3. Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji z
dnia wyceny bedzie okreslal w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

4. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢
godziwa, uznaje si¢ warto$¢ wyznaczonga na
podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na MTS Ceto S.A., a w
przypadku jego braku,

2) sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z
rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0

3)

4)

5)

S.

1))

sprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylacznie w  ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku
wartosci oszacowanej skladnika lokat
przez  wyspecjalizowana,  niezalezna
jednostke $§wiadczaca tego rodzaju ushugi
(Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a
przy jego braku Barra), o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pieni¢znych zwiazanych z
tym sktadnikiem a w przypadku jej braku,
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku
ceny nierdzniacego si¢ istotnie sktadnika
lokat, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku

wlasciwego modelu sktadnika lokat, o ile
wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, za kryterium wyboru
rynku gléwnego, w oparciu o ktory
ustalana jest wartos¢ danego sktadnika
aktywow Funduszu, przyjmuje sig¢ w
pierwszej kolejnosci mozliwo$¢
dokonania przez Fundusz transakcji na
danym rynku a jako rownoprawne kryteria
dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu
na danym papierze wartoS§ciowym lub
liczbg zawartych transakcji na danym
papierze warto$ciowym. Wyboru rynku
gltownego, uzasadnionego polityka
inwestycyjna Funduszu, dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku ich wartosci z
zastrzezeniem ust 7 wycenia si¢ wedtug:

w  przypadku  dluznych  papierow
warto$ciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowangj przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skfadnikéw lokat
zalicza si¢ odpowiednio do przychodoéw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Funduszu proporcjonalnie do
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czestotliwoscei  ustalania wartosci  aktywow
netto w dniach wyceny,

w przypadku papierow warto$ciowych
innych niz w pkt. 1) — warto$ci godziwej
spetniajacej warunki okreslone w ust. 4.

W  przypadku przeszacowania papieru
warto§ciowego dotychczas wycenianego w

warto$ci godziwej do wysokosci
skorygowane;j ceny nabycia —
dotychczasowa warto$¢ papieru
wartosciowego  wynikajaca z  ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong

skorygowana ceng nabycia.

Papiery warto§ciowe nabyte przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowiagzania z tytulu zbycia papierow
warto§ciowych, przy zobowiazaniu sig
Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda  korekty  rdznicy
pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy,
przy  zastosowaniu efektywnej  stopy
procentowe;.

Obligacje od dnia nastepujacego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane sa metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej  stopy
procentowej, metoda korekty rdznicy
pomigdzy ceng wykupu danej obligacji a
cena, po jakiej Fundusz wycenit obligacje w
ostatnim dniu notowania.

Kontrakty =~ terminowe  notowane na
aktywnym rynku Fundusz wycenia wedhug
zasad okre$lonych w ust 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust 4.

W dniu wyceny zobowiazania Funduszu z
tytutu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku ustala si¢ wedtug wartos$ci
ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w
ust. 1-6.

10. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa
wedlug  ostatniej ogloszonej  przez
Fundusz warto$ci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa przy
uwzglednieniu  wszystkich  istotnych
zmian warto$ci godziwe] w okresie
pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzina w dniu wyceny wskazana w ust
3.

11. Papiery warto§ciowe notowane na
zagranicznych rynkach:

1) wycenia sig¢ w sposob okreslony w ust. 1,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5.

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia
si¢ w walucie kraju notowania lub — w
przypadku papierow nienotowanych na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej
papier warto$ciowy jest denominowany, i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug ostatniego
dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

3) jezeli zagraniczne papiery warto§ciowe
sa notowane lub denominowane w
walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich wartos$¢ jest
okreslana w relacji do ostatniego
dostgpnego  sredniego  kursu  euro
wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

12. Srodki pieniezne oraz niedenominowane
w zlotych naleznosci i zobowiazania
wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu zgodnie z ust.11.

13. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach wyceny beda publikowane w
sprawozdaniu  finansowym  Funduszu

przez dwa kolejne lata.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

Zmiany wprowadzone w 2004 roku

W 2004 roku Fundusz nie wprowadzit
istotnych zmian w polityce rachunkowosci.
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Zmiany wprowadzone w 2005 roku

Wprowadzone od 1 stycznia 2005 roku zmiany
polityki rachunkowosci Funduszu wynikaly z
zasad wprowadzonych przez Rozporzadzenie
Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004
roka  w  sprawie  szczegdlnych  zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 231, poz. 2318 z p6zniejszymi zmianami)

Zmiany w ujmowaniu skladnikow aktywow i
pasywow Funduszu

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych

z naliczanymi odsetkami

- notowanych na aktywnym rynku - warto$¢
ustalong w stosunku do ich warto$ci
nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek do
dnia 31 grudnia 2004 roku ujmowana byta w
ksiggach rachunkowych odrebnie, przy czym
odsetki ujmowane byty jako naleznosci. Od 1
stycznia 2005 roku powyzsze wartosci
wykazuje si¢ tacznie w Bilansie i
Zestawieniu Lokat

- wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej — wartos¢ wynikajaca z
wyceny, obejmujaca naliczone odsetki,
ujmowana jest w ksiggach rachunkowych i
sprawozdaniu lacznie. Do dnia 31 grudnia
2004 roku dtuzne papiery wartosciowe
wyceniane metodgq liniowej amortyzacji
roznicy migdzy cena nabycia a wartoscia
nominalna ujmowane byly odrebnie od
naliczonych odsetek. Odsetki nalezne byly
ujmowane jako naleznosci.

Fundusz ujmuje w ksiggach rachunkowych
transakcje nabycia i zbycia sktadnikow lokat w
dniu zawarcia transakcji. W poprzednim okresie
sprawozdawczym jedynie sktadniki lokat nabyte
lub zbyte w transakcjach objetych systemem
gwarantujacym ich rozliczenie byty ujmowane w
dacie zawarcia transakcji. Pozostale transakcje
byty ujmowane w dacie rozliczenia.

Do dnia 31 grudnia 2004 roku aktywa funduszu

bedace przedmiotem notowan na rynku
zorganizowanym byly wyceniane, a
zobowigzania zwigzane z  dokonywaniem

transakcji na takim rynku byty ustalane wedlug
wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny. Rynek zorganizowany
definiowany byt jako wyodregbniony pod

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0

wzgledem organizacyjnym 1 finansowym,
dziatajacy regularnie system, zapewniajacy
jednakowe warunki zawierania transakcji oraz
powszechny i rowny dostep do informacji o
tych transakcjach.

Od dnia 1 stycznia 2005 roku aktywa funduszu
wycenia si¢, a zobowiazania funduszu ustala
si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Wiarygodnie oszacowana warto$¢
godziwa dla instrumentéw finansowych
notowanych na rynku to warto$¢ obliczona w
oparciu o ceny ustalone na aktywnym rynku.

W przypadku papieréw wartosciowych, dla
ktorych nie byto mozliwosci stalego okreslenia
ich wartosci rynkowej, nabytych z dyskontem
lub premia, do dnia 31 grudnia 2004 roku
Fundusz wyceniat te papiery wartosciowe
amortyzacja dyskonta lub premii. Zaréwno
odpis dyskonta, jak 1 amortyzacja premii
naliczane byly w kazdym Dniu Wyceny i
zaliczane odpowiednio do przychodéw z lokat
i kosztow operacyjnych. Od 1 stycznia 2005
roku powyzsze zasady wyceny zostaly
zastgpione metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. W przypadku metody
wyceny stosowanej od 1 stycznia 2005 roku
wszystkie elementy wyceny sa przedstawiane
jako przychody 1 koszty odsetkowe od
papieréow w skorygowanej cenie nabycia.

Do dnia 31 grudnia 2004 roku papiery
warto$ciowe nabyte badz zbyte w wyniku
transakcji z przyrzeczeniem
odkupu/odsprzedazy ujmowane byly jak
operacje kupna sprzedazy sktadnikow lokat
Funduszu pod data rozliczenia transakcji.

Od dnia 1 stycznia 2005 roku transakcje z
przyrzeczeniem odkupu/odsprzedazy ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu jako
“Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu” lub ,,Zobowiazania z tytutu
transakcji przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do
odkupu” pod datg zawarcia transakcji.

Od dnia 1 stycznia 2005 roku wycena
naleznosci z tytulu nabycia papierow
wartosciowych przy zobowiagzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu dokonywana jest metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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Analogicznie zobowiazania z tytulu zbycia
papierow warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢
Funduszu do odkupu, wyceniane sa metoda
korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena
sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Do dnia 31 grudnia 2004 roku papiery
warto§ciowe nabyte z udzielonym przez druga
strong przyrzeczeniem odkupu wyceniane byly
metoda amortyzacji roznicy pomigdzy cena
odkupu papieréw wartosciowych a cena ich
nabycia.

Zmiany  metod  wyceny  oraz
sporzqdzania sprawozdania finansowego

sposobu

Przepisy poOwWyzszego Rozporzadzenia
wprowadzity pojecie godziny, o ktorej Fundusz
okresla ostatnie dostgpne kursy w dniu
dokonywania wyceny. W przypadku
CitiObligacji Dolarowych FIZ jest to godzina
23:00 w dniu wyceny.

Fundusz ujmuje wszystkie operacje, ktore
wystapia do godziny 23:00 w dniu wyceny
potwierdzone wiarygodnymi dowodami
ksiggowymi.

Fundusz dokonuje wyceny sktadnikow lokat na
godzing 23:00 w dniu wyceny zgodnie z

zasadami opisanymi w  czesci ,,Wycena
sktadnikow lokat”.
Dla celow sporzadzenia sprawozdania

finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego sa ujmowane
w aktywach Funduszu, rowniez w przypadku,
gdy zostaty dokonane po godzinie 23:00 oraz gdy
potwierdzenie zawarcia transakcji Fundusz
otrzymat po dniu bilansowym.

Do 1 stycznia 2005 roku w Dniu Wyceny aktywa
wyceniane byly, a zobowiazania ustalane byly
wedhug stanow odpowiednio aktywow
1 zobowiazan oraz kursow, cen i warto$ci z dnia
poprzedniego. W% obecnym okresie
sprawozdawczym  wszystkie  operacje  sa
ujmowane, wyceniane, a zobowiazania ustalane
wedtug stanow w dniu wyceny.

Wprowadzone zmiany wyceny nie wptynely w
istotny sposob na sytuacje majatkowa, finansowa

oraz na wynik z operacji Funduszu

Nota nr 2 — Naleznosci Funduszu

30-06-2006
w tys. PLN

31-12-2005
w tys. PLN

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0

Z ttutu zbytych

lokat 128 0
Naleznosci 4 15
pozostale w tym:

Naleznosci od

Towarzystwa z 4 15
tytutu Zwrotu

kosztow

Nota nr 3 - Zobowiazania Funduszu

30-06-2006 31-12-2005

w tys. PLN w tys. PLN
Pozostate w tym: 1 1
Z tytutu
wynagrodzenia dla

1 1

Towarzystwa za
zarzadzanie
Nota nr 4 - Srodki pienigzne i ich

ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pieni¢zne w PLN oraz w USD znajdowaty si¢
na rachunkach bankowych w ING Banku
Slaskim S.A.

Sredni  poziom  $rodkéw  pienieznych
utrzymywanych ~w  celu  zaspokojenia
biezacych zobowiazan Funduszu wynosit w
okresie sprawozdawczym 23 tys. PLN.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30-06-2006 | 31-12-2005
(w tys. PLN) | (w tys. PLN)
Srodki pieni¢zne 21 304

Nota nr 5 — Ryzyka
Ryzyko stopy procentowej

Fundusz inwestuje swoje aktywa w tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, majacej siedzibg poza granicami
Polski. Fundusz nie jest w istotny sposob
narazony na ryzyko zmiany stop procentowych

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktore wyeksponowane sa
lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe
emitentow dtuznych papierow wartosciowych,
nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest
rozne dla poszczegdlnych emitentow i
zwiazane jest ze zdolnoscia do terminowej
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realizacji zobowiazan opisanych w warunkach
emisji. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i
majatkowej emitenta moze wywiera¢ wplyw na
ksztaltowanie si¢ ceny dlugu emitenta,
stanowiacych sktadnik portfela inwestycyjnego
Funduszu a tym samym oddziatywac¢ na warto$¢
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.
Jakiekolwiek opoznienie lub nieprawidtlowosci w
realizacji ww. zobowiazan przez emitenta moze
oznacza¢ poniesienie strat przez Fundusz, a tym
samym mie¢ wplyw na warto$¢ certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwiazana jest roOwniez z
istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktérymi
zawierane sa transakcje dotyczace papierow
warto$ciowych. Przykladowo przy transakcjach
odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach
typu SWAP w przypadku utraty ptynnosci lub
niewyplacalno$ci  drugiej strony transakcji
Fundusz moze otrzymaé ptatno$¢ z opdznieniem
lub nie otrzymac jej w ogodle, co moze miec
wplyw na ptynnos¢ aktywow Funduszu, a nawet
poniesienie strat przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu
beda zawiera¢ w umowach postanowienia majace
na celu ograniczenie lub  wylaczenie
przedmiotowych ryzyk w zwiazku z realizacja
poszczegdlnych transakcji. Czynno$ci powyzsze
moga  jednakze czasami okazac sig
niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen

Warto$¢ tytutow uczestnictwa na 30-06-2006

Wartosc¢ Wartosé Udziat w

Rodzaj (W tys. (W tys. Aktywach
USD) PLN) Ogodlem
Lokaty 1426 4536 96,74%

Wartos¢ tytutdéw uczestnictwa na 31-12-2005

Rodzaj Wartos$é Wartosé El?t?\j;&
(w tys. USD) | (w tys. PLN) Ogdlem
Lokaty 1527 4978 93,98%

Ryzyko walutowe

Warto$¢  certyfikatu  inwestycyjnego  jest
nominowana w ztotych, jednakze Fundusz moze
nabywa¢ waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
nominowane w walutach obcych, zatem moga na
wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych
oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany prawa dewizowego jak i
zmiany kursow walutowych. Zmiany kursow

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0

walutowych moga wplywa¢ na wartos$¢
certyfikatu inwestycyjnego jak roéwniez moga
wplywaé¢ na wartos¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych  przez  Fundusz. Ryzyko
nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w aktywa nominowane Ww
walutach obcych bgdzie minimalizowane przez
zawieranie  transakcji  zabezpieczajacych.
Niemniej istnieje prawdopodobienstwo
niepetnego dopasowania instrumentow
zabezpieczajacych, co moze spowodowac
wpltyw wahan kursow walut na certyfikat
inwestycyjny Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczac
stopg zwrotu wyrazona w walucie obcej, jezeli
waluta, w ktorej nominowane sa aktywa
umacnia si¢ wzgledem zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotac
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyptacalno$ci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany ptatnosci).

Struktura obciazenia ryzykiem walutowym jest
przedstawiona w Nocie-9 Waluty i rdznice
kursowe.

Nota nr — 6 Instrumenty pochodne

W  badanym  okresie = sprawozdawczym
Fundusz nie inwestowal w instrumenty
pochodne.

Nota nr 7 — Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

W badanym okresie oraz w poprzednim
okresie  sprawozdawczym  Fundusz nie
zawieral transakcji przy zobowigzaniu sig
Funduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

W  badanym  okresie  sprawozdawczym
Fundusz nie zaciagal ani nie wykorzystat
kredytow i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania wigcej
niz 1% wartosci aktywoéw Funduszu.

W  badanym okresie  sprawozdawczym
Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych w
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kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia
wigcej niz 1% warto$ci aktywow Funduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2006 roku w ksiggach
Funduszu znajduja si¢ nastgpujace aktywa i
pasywa denominowane w USD:

Warto$¢ Wartodé Udziat w
Rodzaj (W tys. (w tys. PLN) Aktywach
USD) ) Ogdtem
Srodki 438 15 0.32%
pleleZne
Tytuty 1426 4536 96,74%
uczestnictwa

Na dzien 31 grudnia 2005 roku w ksiggach
Funduszu znajduja si¢ nastgpujace aktywa i
pasywa denominowane w USD:

Wartos¢ Wartodé Udziat w
Rodzaj (W tys. (w tys. PLN) Aktywach
USD) ) Ogodtem
Srodki 90 294 5.55%
plemQZIle
Tytuly 1 527 4978 93.98%
uczestnictwa

Nota nr 11 — Koszty Funduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Funduszu
wynagrodzenie z  tytulu  zarzadzania
Funduszem i reprezentowania go wobec 0sob
trzecich. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu
zarzadzania Funduszem wynosi nie wigcej niz
1,5% w skali roku od S$redniej wartosci
aktywow netto Funduszu w danym roku.
Wynagrodzenie jest naliczane kazdego Dnia
Wyceny od warto$ci Aktywow Netto Funduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny 1 platne w
ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca
nastgpujacego po miesiacu, za ktory bylo
naliczane wynagrodzenie.

Towarzystwo nie jest uprawnione do
otrzymywania wynagrodzenia za zarzadzanie
ta czg$cia Aktywow Funduszu, ktéra jest
ulokowana w certyfikatach inwestycyjnych
innych funduszy inwestycyjnych, ktorymi
zarzadza. W okresach akcji promocyjnych

Towarzystwo moze pobierac nizsze
wynagrodzenie niz  okreslona  wysokosé
maksymalna. W okresie sprawozdawczym

wynagrodzenie za zarzadzanie wyniosto 0,1 %
w skali roku. Co wyniosto odpowiednio:

Sredni kurs NBP dla dolara amerykariskiego

30-06-2006

31-12-2005

3,1816

3,2613

od 01-01-2006
do 30-06-2006
(w tys.PLN)

od 01-01-2005
do 31-12-2005
(w tys. PLN)

od 01-01-2005
do 30-06-2005
(w tys. PLN)

2

7

4

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
certyfikatow inwestycyjnych.

Zgodnie z Uchwata Zarzadu z dnia 27 lutego
2003 roku. Towarzystwo od dnia podjgcia
uchwaty pokrywa wszystkie koszty
nielimitowane Funduszu.

Nota nr 12 - Dane poréwnawcze o
certyfikatach inwestycyjnych

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2006
do 30-06-2006
(w tys. PLN)

od 01-01-2005
do 31-12-2005
(w tys. PLN)

od 01-01-2005
do 30-06-2005
(w tys. PLN)

(105)

(1631)

(1381)

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)

z wyceny lokat

od 01-01-2006
do 30-06-2006
(w tys. PLN)

od 01-01-2005
do 31-12-2005
(w tys. PLN)

od 01-01-2005
do 30-06-2005
(w tys. PLN)

(45)

2333

2232

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0

Wartos¢ aktywow netto w tys. PLN.

30-06-2006 31-12-2005 30-06-2005
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
4 688 5296 6304
Wartos¢  aktywow  nmetto  na  certyfikat
inwestycyjny w PLN.
30-06-2006 31-12-2005 30-06-2005
3431,96 345722 3481,18

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku.
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CitiObligacji Dolarowych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapito.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wphw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, pltynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty btedow podstawowych.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

finansowymi

W porownywalnych danych finansowych nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
obecnym sprawozdaniu a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0. 20





