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Na podstawie sprawozdan finansowych nie mozna ubiega¢ sie o subs-
krypcje. Wazne sa wytacznie subskrypcje sporzadzone na podstawie
aktualnego prospektu informacyjnego.

Ogolne informacje o spotce Legg Mason Managed
Solutions SICAV

Siedziba Spaétki

Legg Mason Investments (Luxembourg) S.A.
145, rue du Kiem
L-8030 Strassen, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Utworzenie

Spotka Legg Mason Managed Solutions SICAV (,Spotka”) zostata
utworzona w Luksemburgu w dn. 22 lipca 1997 r. jako Société
d'Investissement a Capital Variable.

Legg Mason Investments (Luxembourg) S.A., (,Spdtka Zarzadzajgca”)
zostata utworzona w Luksemburgu w dniu 26 maja 1988 r. jako ,Société
Anonyme” na czas nieokreslony na mocy prawa luksemburskiego.

Umowa Spotki zostata zdeponowana w rejestrze spoétek ,Registre du
Commerce et des Sociétés” w Luksemburgu i opublikowana w dzienniku
urzedowym ,Mémorial” w dniu 25 lipca 1988 r. Ostatnia nowelizacja
Umowy Spotki miata miejsce w dniu 31 marca 2008 r.

Celem Spotki jest tworzenie, administrowanie, marketing i zarzadzanie
jednym badz wieksza liczbg luksemburskich i (lub) zagranicznych
funduszy powierniczych na rynku wymiennych papieréw warto$ciowych,
zgodnie z dyrektywa 85/611/EWG, oraz swiadczenie ustug na rzecz
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania.

Zarzad Spotki
Prezes

Joseph P. LaRocque

Managing Director (Dyrektor Zarzadzajacy)
Legg Mason & Co., LLC

100 Light Street

Baltimore, MD 21202, USA

Cztonkowie Zarzadu

John Alldis

Dyrektor

Legg Mason Investments (Luxembourg) S.A.
145, rue du Kiem

L-8030 Strassen, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Joseph M. Keane
Consultant (Konsultant)
15 Rathasker Heights
Nass. Co. Kildare, Irlandia

General Portfolio Manager (Dyrektor Generalny Portfela)

Legg Mason Global Asset Allocation, LLC
620 Eighth Avenue
New York, NY 10018, USA

Investment Managers (Dyrektorzy Inwestycyjni)

Batterymarch Financial Management, Inc.
John Hancock Tower

200 Clarendon Street

Boston, MA 02116, USA

ClearBridge Advisors, LLC
620 Eighth Avenue, 48" Floor
New York, NY 10018, USA

Legg Mason International Equities Limited (prowadzaca operacje finan-
sowe pod nazwg ,Esemplia Emerging Markets”)*

10 Exchange Square

Primrose Street, 9" Floor

Londyn, EC2A 2EN, Wielka Brytania

Legg Mason Investments (Hong Kong) Limited
20/F Three Exchange Square

8 Connaught Place, Central

Hong Kong

Western Asset Management Company
385 E. Colorado Blvd.
Pasadena, CA 91101, USA

Western Asset Management Company Limited
10 Exchange Square

Primrose Street

Londyn, EC2A 2EN, Wielka Brytania

Doradcy Inwestycyjni

Dyrektorzy Inwestycyjni i Zarzad Spétki mogg w stosownym czasie
powotac nastepujacych Doradcow Inwestycyjnych

AXA Rosenberg Investment Management LLC
4 Orinda Way, Building E
Orinda, CA 94563, USA

BlackRock Financial Management Inc.
40 East 52™ Street
New York, NY 10022, USA

ClearBridge Advisors, LLC
620 Eighth Avenue, 48th Floor
New York, NY 10018, USA

Gartmore Investment Limited
Gartmore House

8 Fenchurch Place

Londyn, EC3M 4PB, Wielka Brytania

Legg Mason International Equities Limited (prowadzaca operacje
finansowe pod nazwg ,Esemplia Emerging Markets”)*

10 Exchange Square

Primrose Street, 9" Floor

Londyn, EC2A 2EN, Wielka Brytania

Martin Currie Investment Management Limited
Saltire Court

20 Castle Terrace

Edynburg, EH1 2ES, Szkocja

Schroder Investment Management (Singapore) Limited
65 Chulia Street # 47-01

OCBC Centre

Singapur 049513

Western Asset Management Company Limited
10 Exchange Square

Primrose Street

Londyn, EC2A 2EN, Wielka Brytania

Bank Depozytariusz, Administrator, Sekretarz Rejestru i Agent
Transferowy

Citibank International plc (Luxembourg Branch)
Atrium Business Park

31, Z.A. Bourmicht

L-8070 Bertrange, Wielkie Ksigstwo Luksemburga

Biegly Rewident

PricewaterhouseCoopers S.ar.l.

Réviseur d’entreprises

400, route d’Esch

L-1471 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Od 16 stycznia 2009 r. wprowadzono nazwe zastrzezong ,Esemplia
Emerging Markets” dla Legg Mason International Equities Limited. Stoso-
wanie nazwy zastrzezonej w zaden sposob nie wptywa na status prawny
spotki Legg Mason International Equities Limited.



Dotyczy dystrybucji dokumentacji finansowej w Niemczech

Umowe spotki, prospekt informacyjny, prospekt skrocony, sprawozdania
roczne i pétroczne oraz zmiany w portfelach inwestycyjnych w trakcie
roku sprawozdawczego mozna bezptatnie otrzymaé¢ w siedzibie agenta
ptatniczego na terenie Niemiec, pod adresem:

Marcard Stein & Co. AG
Ballindamm 36
20095 Hamburg, Niemcy

Dotyczy dystrybucji dokumentacji finansowej w Szwajcarii

Umowe spotki, prospekt informacyjny, prospekt skrocony, sprawozdania
roczne i potroczne oraz zmiany w portfelach inwestycyjnych w trakcie
roku sprawozdawczego mozna bezpfatnie otrzymac w siedzibie agenta
ptatniczego na terenie Szwajcarii, pod adresem:

BNP Paribas Securities Services S.A., Paris,
Zweigniederlassung Zurich

Selnaustrasse 16, P.O. Box,

CH-8022 Ziirich

Szwajcaria

Informacja dla posiadaczy tytutéw uczestnictwa

Roczne sprawozdania zbadane przez Biegtego Rewidenta beda dostepne
do wgladu dla posiadaczy tytutdw uczestnictwa w siedzibie Spoiki
Zarzadzajacej oraz u agentow ptatniczych i dystrybutorow w ciggu
czterech miesiecy od zamkniecia roku obrachunkowego. Sprawozdania
pétroczne niezbadane przez Biegtego Rewidenta zostang w ten sam
spos6b udostepnione w ciggu dwoch miesiecy od zakonczenia okresu,
ktorego dotyczg



Legg Mason Managed Solutions SICAV

Zestawienie aktywow netto na dzien 30 czerwca 2009 r.

Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason

Euroland Cash Euroland Equity Multi-Manager Multi-Manager Multi-Manager

Fund Fund Conservative Fund Conservative Fund Balanced Fund

(Euro) (Euro) (USD) (Euro) (USD)

Aktywa
Inwestycje po kosztach 40 669 355 18 105 722 7 457 228 37 296 281 22 586 398
Niezrealizowane zwyzki (znizki) (uwaga 2b) (3784 969) (2678 412) (18 880) 67 335 (365 456)
Inwestycja po wartosci rynkowej (uwaga 2b) 36 884 386 15427 310 7 438 348 37 363 616 22220 942
Aktywa ptynne 3199 282 208 703 93 114 54 774 158 645
Nalezno$ci za sprzedane papiery warto$ciowe 8926 - 3796 762 958 11714
Odsetki nalezne (uwaga 2c) 86 655 - - - -
Dywidendy nalezne (uwaga 2d) - 10 352 - - -
Zwroty podatkowe - 90 060 - - -
Inne naleznosci * — - 2570 3875 5156
Aktywa ogétem 40 179 249 15736 425 7537 828 38 185 223 22 396 457
Pasywa

Kredyty / zadtuzenie na rachunku bankowym - - — — —
Naleznos$ci za zakupione papiery wartosciowe 404 565 70 442 15 547 148 134 45758
Naliczone wydatki 137 207 91643 39 364 203 633 101 493
Umorzenia do wypfaty 62 995 19 924 — 271 717 —
Pasywa ogdtem 604 767 182 009 54911 379 484 147 251
Aktywa netto 39 574 482 15 554 416 7482917 37 805739 22 249 206

* Odpowiada opfatom wstecznym za cesje od funduszy celowych.

Zataczone uwagi stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



Legg Mason Managed Solutions SICAV

Zestawienie aktywow netto na dzien 30 czerwca 2009 r. (cd.)

Legg Mason Legg Mason Legg Mason Ogdtem **
Multi-Manager Multi-Manager Multi-Manager
Balanced Fund Performance Fund Performance Fund

(Euro) (USD) (Euro) (USD)
Aktywa
Inwestycje po kosztach 38 883 034 5724 915 33762088 272 418 712
Niezrealizowane zwyzki (znizki) (uwaga 2b) (739 863) (214 764) 49 196 (10 539 278)
Inwestycja po wartosci rynkowej (uwaga 2b) 38143171 5510 151 33 811 284 261879434
Aktywa ptynne — 39 222 — 5148 019
Nalezno$ci za sprzedane papiery warto$ciowe 1424 663 2665 1397 341 5059 142
Odsetki nalezne (uwaga 2c) - - - 121 547
Dywidendy nalezne (uwaga 2d) - - - 14 520
Zwroty podatkowe - - - 126 323
Inne naleznosci * 10928 6 986 9921 49 391
Aktywa ogétem 39 578 762 5559 024 35218 546 272 398 376
Pasywa
Kredyty / zadtuzenie na rachunku bankowym 707 669 - 908 986 2 267 601
Naleznosci za zakupione papiery wartosciowe 100 260 5124 37 315 1133 447
Naliczone wydatki 187 053 30 461 176 586 1287 999
Umorzenia do wypfaty 32 664 - 13 328 219 694
Pasywa ogétem 1027 646 35 585 1136 215 4,908 741
Aktywa netto 38 551116 5523 439 34082 331 267 489 635

* Odpowiada optatom wstecznym za cesjg od funduszy celowych.

** Patrz uwaga 2g.

Zataczone uwagi stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



Legg Mason Managed Solutions SICAV

Zestawienie operacji i zmian aktywow netto
za rok zakonczony w dn. 30 czerwca 2009 r.

Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason
Euroland Cash Euroland Bond Euroland Equity Multi-Manager Multi-Manager
Fund Fund ™ Fund Conservative Fund Conservative Fund
(Euro) (Euro) (Euro) (USD) (Euro)
Aktywa netto na poczatku okresu 65 247 968 5266 404 17 113 849 2917 405 8311 535
Dochéd
Dochéd z odsetek (uwaga 2c) 1265832 96 397 1018 109 1462
Dochéd z dywidend (uwaga 2d) — - 458 174 — 64 103
Inne dochody * - - - 7922 7 859
Dochéd ogétem 1265 832 96 397 459 192 8031 73424
Wydatki
Opfaty za zarzadzanie (uwaga 5) 132 196 17 340 108 449 17 644 79919
Opfaty za audyt i koszty prawne 60 826 250 17 420 6 364 30 104
Optaty za ustugi powiernicze, dla agenta transferowego i administracyjne (uwaga 4) 48 752 3014 14 202 3371 13439
Opfaty za publikacje i druk 28 979 2848 10973 4013 9333
Optaty dla urzedéw nadzorczych 22 897 2133 7 508 1688 6715
Podatki (uwaga 7) 2207 526 3456 604 1142
Opfaty dla Zarzadu i sktadki ubezpieczeniowe 2168 206 636 149 595
Koszty finansowania (uwaga 7) - 74 55 - 59
Wydatki poczatkowe (uwaga 2i) - - - 1476 808
Opfaty za fuzje i likwidacje (uwaga 11) - 11 557 - - -
Wydatki ogétem 298 025 37948 162 699 35309 142 114
Dochéd (straty) netto z inwestycji 967 807 58 449 296 493 (27 278) (68 690)
Zrealizowany zysk (strata) netto:
ze sprzedazy inwestycji (uwaga 2a, 2e) (180 941) (2183 110) (2938 703) (225 892) (684 851)
z terminowych kontraktéw walutowych typu forward (uwaga 2f) - 34223 - (379) 24171
z kontraktéw typu futures (uwaga 2f) - 4721 - - -
z kontraktéw na opcje (uwaga 2f) - (3 345) - - -
Zmiana netto niezrealizowanej zwyzki (znizki):
z inwestycji (uwaga 2b) (76 527) 2016 183 2422387 444107 1685 501
z terminowych kontraktéw walutowych typu forward - (42 091) - - -
z kontraktéw typu futures - 8 384 - - -
z kontraktéw na opcje - (10 730) - - -
Zmiana netto aktywow netto wskutek prowadzenia operacji w ciagu okresu 710 339 (117 316) (219 823) 190 558 934 431
Wptywy z subskrypciji 613 666 37789 680 834 5359 275 32520319
Wyptaty za umorzenia (26 828 256) (5186 877) (1943 329) (983 088) (3677 071)
Platnosci netto z tytutu subskrypcji i umorzen (26 214 590) (5 149 088) (1 262 495) 4376 187 28 843 248
Wyptata dywidendy (uwaga 13) (169 235) - (77 115) (1233) (283 475)
Aktywa netto na zakonczenie okresu 39 574 482 - 15 554 416 7482 917 37 805739

 Zamknigto w dn. 15 maja 2009.
* Odpowiada dochodowi z retrocesji.

Zataczone uwagi stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.



Legg Mason Managed Solutions SICAV

Zestawienie operacji i zmian aktywow netto
za rok zakonczony w dn. 30 czerwca 2009 r. (cd.)

Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Ogodtem **
Multi-Manager Multi-Manager Multi-Manager Multi-Manager
Balanced Fund Balanced Fund Performance Fund Performance Fund
(USD) (Euro) (USD) (Euro) (USD)

Aktywa netto na poczatku okresu 3761750 8873 508 1129 795 4147 512 160 642 782 ***
Dochéd
Dochéd z odsetek (uwaga 2c) 143 1937 85 1746 1919712
Dochéd z dywidend (uwaga 2d) 3540 25534 2147 — 774 074
Inne dochody * 12916 7950 5289 4979 55 285
Dochéd ogétem 16 599 35421 7521 6725 2749 071
Wydatki
Opfaty za zarzadzanie (uwaga 5) 38477 82 104 10 689 60 858 741298
Opfaty za audyt i koszty prawne 10 047 21821 3073 19 861 230 277
Optaty za ustugi powiernicze, dla agenta transferowego i administracyjne (uwaga 4) 6 892 13 967 1835 9935 157 004
Opfaty za publikacje i druk 6163 9635 3115 7335 110 218
Opfaty dla urzedéw nadzorczych 3482 6 936 924 4978 77 863
Podatki (uwaga 7) 1259 2037 378 981 16 757
Opfaty dla Zarzadu i sktadki ubezpieczeniowe 302 618 80 438 7 069
Koszty finansowania (uwaga 7) - 59 - - 346
Wydatki poczatkowe (uwaga 2i) 1476 808 987 1168 7 844
Opfaty za fuzje i likwidacje (uwaga 11) - - - - 16 210
Wydatki ogétem 68 098 137 985 21081 105 554 1364 886
Dochdd (straty) netto z inwestycji (51 499) (102 564) (13 560) (98 829) 1384185
Zrealizowany zysk (strata) netto:

ze sprzedazy inwestycji (uwaga 2a, 2e) (162 710) (806 882) (75 198) (825 514) (11151 994)

z terminowych kontraktéw walutowych typu forward (uwaga 2f) 521 (13 744) 164 (14 418) 12 273

z kontraktéw typu futures (uwaga 2f) - - - - 6622

z kontraktéw na opcje (uwaga 2f) - - - - (4 692)
Zmiana netto niezrealizowanej zwyzki (znizki):

z inwestycji (uwaga 2b) 836 682 2069 987 280839 1819072 15 499 204

z terminowych kontraktéw walutowych typu forward - - - - (59 039)

z kontraktow typu futures - - - - 11760

z kontraktéw na opcje - - - - (15 050)
Zmiana netto aktywow netto wskutek prowadzenia operacji w ciagu okresu 622 994 1146 797 192 245 880 311 5683 269
Wptywy z subskrypciji 18 239 827 31913 436 4343 648 32107 876 165 225 604
Wyptaty za umorzenia (368 583) (3 156 868) (136 249) (2948 028) (62 840 433)
Platnosci netto z tytutu subskrypcji i umorzen 17 871 244 28 756 568 4207 399 29 159 848 102 385 171
Wyptata dywidendy (uwaga 13) (6782) (225 757) (6 000) (105 340) (1221 587)
Aktywa netto na zakonczenie okresu 22 249 206 38 551116 5523 439 34082 331 267 489 635

* Odpowiada dochodowi z retroces;ji.

** Bilans otwarcia zostat sporzadzony przy zastosowaniu kurséw walutowych na dzier 30 czerwca 2009 r. Takie same aktywa potaczone przy zastosowaniu kursu walutowego obowigzujacego na 31 grudnia 2008 r. dawaty kwote 161 928 211.

*** Patrz uwaga 2g.

Zataczone uwagi stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.



Legg Mason Managed Solutions SICAV

Informacje o aktywach netto na dzien 30 czerwca 2009 r., 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r.

Legg Mason Select Legg Mason Select Legg Mason Select Legg Mason Select Legg Mason Select
Conservative Portfolio * Conservative Portfolio * Conservative Portfolio * Balanced Portfolio * Balanced Portfolio *
(Euro) (GBP) (USD) (Euro) (GBP)
Wartos¢ aktywow netto na 30 czerwca 2009 r. - - - - -
31 grudnia 2008 r. 28 744 303 702 295 5493 600 31370877 818 680
31 grudnia 2007 r. 57 806 944 1454 323 15305 077 61428 006 1740 166
Wartos¢ aktywow netto w przeliczeniu na tytut uczestnictwa na 30 czerwca 2009 r.
Klasa A
Udzialy kapitalizacyjne - - - - -
Udzialy dystrybucyjne - - - - -
Klasa B
Udzialy kapitalizacyjne - - - - -
Klasa C
Udzialy kapitalizacyjne - - - - -
Udziaty dystrybucyjne - - - - -
Wartos¢ aktywow netto w przeliczeniu na tytut uczestnictwa na 31 grudnia 2008 r.
Klasa A
Udzialy kapitalizacyjne 6,84 14,01 131,42 6,07 12,80
Udzialy dystrybucyjne 5,52 — 103,99 5,55 —
Klasa B
Udzialy kapitalizacyjne 6,67 — — 591 —
Klasa C
Udzialy kapitalizacyjne 6,48 - — 5,74 -
Udziaty dystrybucyjne - - - - -
Wartos¢ aktywow netto w przeliczeniu na tytut uczestnictwa na 31 grudnia 2007 r.
Klasa A
Udzialy kapitalizacyjne 7,94 15,12 155,57 7,78 14,51
Udzialy dystrybucyjne 6,55 - 125,58 7,20 -
Klasa B
Udzialy kapitalizacyjne 7,77 - — 7,61 —
Klasa C
Udzialy kapitalizacyjne 7,57 - — 741 —
Udziaty dystrybucyjne — - - — -

* Patrz uwaga 11.



Legg Mason Managed Solutions SICAV

Informacje o aktywach netto na dzien 30 czerwca 2009 r., 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. (cd.)

Legg Mason Select Legg Mason Select Legg Mason Select Legg Mason Select Legg Mason Select
Conservative Portfolio * Conservative Portfolio * Conservative Portfolio * Balanced Portfolio * Balanced Portfolio *
(Euro) (GBP) (USD) (Euro) (GBP)

Liczba pozostatych tytutéw uczestnictwa na 30 czerwca 2009 r.
Klasa A
Udzialy kapitalizacyjne - - — - -
Udziaty dystrybucyjne — — — _ _
Klasa B
Udzialy kapitalizacyjne - - — - _
Klasa C
Udzialy kapitalizacyjne — - - _ _
Udzialy dystrybucyjne - - - _ _

* Patrz uwaga 11.
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Legg Mason Managed Solutions SICAV

Informacje o aktywach netto na dzien 30 czerwca 2009 r., 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. (cd.)

Legg Mason Select
Balanced Portfolio *
(USD)

Legg Mason Select
Growth Portfolio *
(Euro)

Legg Mason Select
Growth Portfolio *
(GBP)

Legg Mason Select
Growth Portfolio *
(USD)

Legg Mason Select
Enhanced Growth Portfolio *
(Euro)

30 czerwca 2009 r. -
31 grudnia 2008 r. 19 811 577
31 grudnia 2007 r. 36 788 740

Wartos¢ aktywow netto na

Wartos¢ aktywow netto w przeliczeniu na tytut uczestnictwa na 30 czerwca 2009 r.
Klasa A
Udzialy kapitalizacyjne -
Udzialy dystrybucyjne -
Klasa B
Udzialy kapitalizacyjne -
Klasa C
Udzialy kapitalizacyjne -
Udziaty dystrybucyjne —

Wartos¢ aktywow netto w przeliczeniu na tytut uczestnictwa na 31 grudnia 2008 r.
Klasa A
Udzialy kapitalizacyjne 118,30
Udzialy dystrybucyjne 103,41
Klasa B
Udzialy kapitalizacyjne -
Klasa C
Udzialy kapitalizacyjne -
Udziaty dystrybucyjne -

Wartos¢ aktywow netto w przeliczeniu na tytut uczestnictwa na 31 grudnia 2007 r.
Klasa A
Udzialy kapitalizacyjne 155,36
Udziaty dystrybucyjne 137,33
Klasa B
Udzialy kapitalizacyjne -
Klasa C
Udzialy kapitalizacyjne -
Udziaty dystrybucyjne -

* Patrz uwaga 11.
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Legg Mason Managed Solutions SICAV

Informacje o aktywach netto na dzien 30 czerwca 2009 r., 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. (cd.)

Legg Mason Select Legg Mason Select Legg Mason Select Legg Mason Select Legg Mason Select
Balanced Portfolio * Growth Portfolio * Growth Portfolio * Growth Portfolio*  Enhanced Growth Portfolio *
(USD) (Euro) (GBP) (USD) (Euro)

Liczba pozostatych tytutéw uczestnictwa na 30 czerwca 2009 r.
Klasa A
Udzialy kapitalizacyjne - - — - -
Udziaty dystrybucyjne — — — _ _
Klasa B
Udzialy kapitalizacyjne - - — - _
Klasa C
Udzialy kapitalizacyjne — - - _ _
Udzialy dystrybucyjne - - - _ _

* Patrz uwaga 11.
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Legg Mason Managed Solutions SICAV

Informacje o aktywach netto na dzien 30 czerwca 2009 r., 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. (cd.)

Legg Mason Select Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Multi-Manager
Enhanced Growth Portfolio * Euroland Cash Fund Euroland Bond Fund * Euroland Equity Fund Income Fund*
(USD) (Euro) (Euro) (Euro) (USD)
Wartos¢ aktywow netto na 30 czerwca 2009 r. - 39 574 482 - 15554 416 -
31 grudnia 2008 r. 530 831 65 247 968 5266 404 17 113 849 807 118
31 grudnia 2007 r. 1136 655 150 451 202 11 089 966 41 822 608 2391 846
Wartos¢ aktywow netto w przeliczeniu na tytut uczestnictwa na 30 czerwca 2009 r.
Klasa A
Udzialy kapitalizacyjne - 125,51 - 79,89 -
Udzialy dystrybucyjne - 97,55 - 73,30 -
Klasa B
Udzialy kapitalizacyjne - - - 76,66 -
Klasa C
Udzialy kapitalizacyjne - - - 71,53 -
Udziaty dystrybucyjne - - - 70,35 -
Wartos¢ aktywow netto w przeliczeniu na tytut uczestnictwa na 31 grudnia 2008 r.
Klasa A
Udzialy kapitalizacyjne 66,83 123,29 100,73 80,11 98,02
Udzialy dystrybucyjne — 99,94 7717 75,31 —
Klasa B
Udzialy kapitalizacyjne — — 99,25 77,19 —
Klasa C
Udzialy kapitalizacyjne - - 95,48 72,12 96,49
Udziaty dystrybucyjne - - - 71,57 -
Wartos¢ aktywow netto w przeliczeniu na tytut uczestnictwa na 31 grudnia 2007 r.
Klasa A
Udzialy kapitalizacyjne 112,99 123,80 124,14 140,94 105,24
Udziaty dystrybucyjne - 103,79 98,15 133,84 103,32
Klasa B
Udzialy kapitalizacyjne — - 122,64 136,99 —
Klasa C
Udzialy kapitalizacyjne — - 118,44 128,29 103,51
Udziaty dystrybucyjne — - - 160,73 —

* Patrz uwaga 11.
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Legg Mason Managed Solutions SICAV

Informacje o aktywach netto na dzien 30 czerwca 2009 r., 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. (cd.)

Legg Mason Select Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Multi-Manager
Enhanced Growth Portfolio * Euroland Cash Fund Euroland Bond Fund * Euroland Equity Fund Income Fund*
(USD) (Euro) (Euro) (Euro) (USD)
Liczba pozostatych tytutéw uczestnictwa na 30 czerwca 2009 r.
Klasa A
Udzialy kapitalizacyjne — 283 240,924 — 85 664,007 —
Udziaty dystrybucyjne — 41 269,329 - 40 872,121 -
Klasa B
Udzialy kapitalizacyjne - - - 123,722 -
Klasa C
Udzialy kapitalizacyjne - - - 79 592,803 -
Udzialy dystrybucyjne - - — 160,733 -

* Patrz uwaga 11.
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Legg Mason Managed Solutions SICAV

Informacje o aktywach netto na dzien 30 czerwca 2009 r., 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. (cd.)

Legg Mason Multi-Manager
Income Fund*

Legg Mason Multi-Manager
Conservative Fund

Legg Mason Multi-Manager
Conservative Fund

Legg Mason Multi-Manager
Balanced Fund

Legg Mason Multi-Manager
Balanced Fund

(Euro) (USD) (Euro) (USD) (Euro)
Wartos¢ aktywow netto na 30 czerwca 2009 r. - 7482917 37 805739 22 249 206 38 551116
31 grudnia 2008 r. 6981430 2917 405 8311535 3761750 8873508
31 grudnia 2007 r. 19 553 558 5805 303 31865 756 10 295 687 33774 450
Wartos¢ aktywow netto w przeliczeniu na tytut uczestnictwa na 30 czerwca 2009 r.
Klasa A
Udzialy kapitalizacyjne - 93,92 96,51 86,70 92,49
Udzialy dystrybucyjne - 88,38 90,97 81,87 87,38
Klasa B
Udzialy kapitalizacyjne - - 96,45 - 92,43
Klasa C
Udzialy kapitalizacyjne - 91,05 93,30 83,93 89,41
Udziaty dystrybucyjne - - - - -
Wartos¢ aktywow netto w przeliczeniu na tytut uczestnictwa na 31 grudnia 2008 r.
Klasa A
Udzialy kapitalizacyjne 101,55 90,08 91,04 81,85 85,49
Udzialy dystrybucyjne 97,18 86,40 88,13 78,79 82,39
Klasa B
Udzialy kapitalizacyjne — — — - —
Klasa C
Udzialy kapitalizacyjne 98,63 87,64 88,34 79,54 82,95
Udziaty dystrybucyjne - - - - -
Wartos¢ aktywow netto w przeliczeniu na tytut uczestnictwa na 31 grudnia 2007 r.
Klasa A
Udzialy kapitalizacyjne 107,13 108,54 110,55 113,30 115,04
Udzialy dystrybucyjne 104,68 105,73 108,57 110,81 112,85
Klasa B
Udzialy kapitalizacyjne — — — - —
Klasa C
Udzialy kapitalizacyjne 104,82 106,28 108,07 110,85 112,46
Udziaty dystrybucyjne — - - — —

* Patrz uwaga 11.
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Legg Mason Managed Solutions SICAV

Informacje o aktywach netto na dzien 30 czerwca 2009 r., 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. (cd.)

Legg Mason Multi-Manager Legg Mason Multi-Manager Legg Mason Multi-Manager Legg Mason Multi-Manager Legg Mason Multi-Manager

Income Fund * Conservative Fund Conservative Fund Balanced Fund Balanced Fund
(Euro) (USD) (Euro) (USD) (Euro)
Liczba pozostatych tytutéw uczestnictwa na 30 czerwca 2009 r.

Klasa A
Udzialy kapitalizacyjne - 75 571,996 208 794,713 247 645,787 278 219,778
Udzialy dystrybucyjne - 689,118 110 384,721 4 263,883 117 667,570

Klasa B
Udzialy kapitalizacyjne - - 1043,010 - 1092,470

Klasa C
Udzialy kapitalizacyjne - 3 560,511 80 519,803 5121,089 27 237,451

Udzialy dystrybucyjne - - — - -

* Patrz uwaga 11.
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Legg Mason Managed Solutions SICAV

Informacje o aktywach netto na dzien 30 czerwca 2009 r., 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. (cd.)

Legg Mason Multi-Manager Legg Mason Multi-Manager Legg Mason Multi-Manager Legg Mason Multi-Manager

Performance Fund Performance Fund Opportunity Fund* Opportunity Fund *
(USD) (Euro) (USD) (Euro)
Wartos¢ aktywow netto na 30 czerwca 2009 r. 5523439 34 082 331 - -
31 grudnia 2008 r. 1129795 4 147 512 1114 864 2530 803
31 grudnia 2007 r. 3 863 866 14 115225 6213 181 9937 159
Wartos¢ aktywow netto w przeliczeniu na tytut uczestnictwa na 30 czerwca 2009 r.
Klasa A
Udzialy kapitalizacyjne 83,26 90,44 - -
Udzialy dystrybucyjne 79,47 86,86 - -
Klasa B
Udzialy kapitalizacyjne - - - -
Klasa C
Udzialy kapitalizacyjne 80,66 87,48 - -
Udziaty dystrybucyjne - - - -
Wartos¢ aktywow netto w przeliczeniu na tytut uczestnictwa na 31 grudnia 2008 r.
Klasa A
Udzialy kapitalizacyjne 77,26 82,32 71,04 74,22
Udzialy dystrybucyjne 74,77 80,21 70,06 72,28
Klasa B
Udzialy kapitalizacyjne — — — -
Klasa C
Udzialy kapitalizacyjne 75,21 79,93 66,24 72,09
Udziaty dystrybucyjne - - - -
Wartos¢ aktywow netto w przeliczeniu na tytut uczestnictwa na 31 grudnia 2007 .
Klasa A
Udzialy kapitalizacyjne 117,68 121,52 119,80 123,43
Udziaty dystrybucyjne 115,69 120,38 119,04 122,41
Klasa B
Udzialy kapitalizacyjne — - — -
Klasa C
Udzialy kapitalizacyjne 115,01 118,91 117,44 120,84
Udziaty dystrybucyjne — - - —

* Patrz uwaga 11.
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Legg Mason Managed Solutions SICAV

Informacje o aktywach netto na dzien 30 czerwca 2009 r., 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. (cd.)

Legg Mason Multi-Manager
Performance Fund

Legg Mason Multi-Manager
Performance Fund

Legg Mason Multi-Manager
Opportunity Fund*

Legg Mason Multi-Manager
Opportunity Fund *

(USD) (Euro) (USD) (Euro)
Liczba pozostatych tytutéw uczestnictwa na 30 czerwca 2009 r.

Klasa A
Udzialy kapitalizacyjne 59 630,646 283 297,123 — -
Udzialy dystrybucyjne 4493873 65 783,466 - -

Klasa B
Udzialy kapitalizacyjne - - — -

Klasa C
Udzialy kapitalizacyjne 2 494,280 31410,384 - -

Udzialy dystrybucyjne -

* Patrz uwaga 11.



Uwagi do sprawozdania finansowego
na dzien 30 czerwca 2009 r.

1. Opis Spotki

Spotka Legg Mason Managed Solutions SICAV (okreslana jako ,Spétka” w
dalszej czesci tego dokumentu) zostata utworzona w Luksemburgu w dn.
22 lipca 1997 r. jako Société d'Investissement a Capital Variable zgodnie z
prawem Wielkiego Ksiestwa Luksemburga.

Fundusz jest przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) zgodnie z | czescig Ustawy przyjetej w
Luksemburgu w dn. 20 grudnia 2002 r.

Fundusz parasolowy posiada szereg subfunduszy, z ktorych kazdy zawiera
okreslony portfel aktywow (,Subfundusz”). Udzialy w poszczegdinych
Subfunduszach podzielono na rézne klasy w zaleznosci od zasad subs-
krypcji i umorzen i (lub) optat i obcigzen oraz dostepnosci dla okreslonych
grup inwestorow.

W niektérych klasach oferte dodatkowo podzielono na udziaty, od ktérych
(wedle uznania Spoétki) mozna definiowa¢ dywidendy lub ponownie inwes-
towa¢ zyski (,udzialy akumulacyjne”) oraz udziaty uprawniajace do wyptat
dywidendy (,udziaty dywidendowe”).

Spotka oferuje trzy rodzaje Subfunduszy, z ktérych kazdy spetnia wyma-
gania okreslonych grup inwestoréw (stan na dzien 30 czerwca 2009 r.).

W sktad serii Subfunduszy typu Asset wchodza 2 Subfundusze:
Legg Mason Managed Solutions SICAV Legg Mason Euroland Cash Fund
Legg Mason Managed Solutions SICAV Legg Mason Euroland Equity Fund

W skiad grupy Subfunduszy Managed Solutions Multi-Manager wchodzi
6 Subfunduszy:

Legg Mason Managed Solutions SICAV Legg Mason
Multi-Manager Conservative Fund (USD)

Legg Mason Managed Solutions SICAV Legg Mason
Multi-Manager Conservative Fund (Euro)

Legg Mason Managed Solutions SICAV Legg Mason
Multi-Manager Balanced Fund (USD)

Legg Mason Managed Solutions SICAV Legg Mason
Multi-Manager Balanced Fund (Euro)

Legg Mason Managed Solutions SICAV Legg Mason
Multi-Manager Performance Fund (USD)

Legg Mason Managed Solutions SICAV Legg Mason
Multi-Manager Performance Fund (Euro)

Spdtka moze w przysztosci tworzy¢ nowe Subfundusze i nowe klasy
udziatow.

Aktywa Spotki sg traktowane rozdzielnie z aktywami innych podmiotéw
objetych wspotzarzadzaniem.

Rok obrotowy Funduszu uptywa z dniem 31 grudnia kazdego roku.

2. Podstawowe zasady rachunkowe - skrét informacji

Zasady rachunkowe Spétki sq zgodne z przepisami ustawodawczymi i
wykonawczymi prawa luksemburskiego w odniesieniu do funduszy inwesty-
cyjnych.

a) Waluty

Sprawozdanie finansowe i dokumentacja ksiegowa poszczegoinych Subfun-
duszy sg podawane w walucie referencyjnej danego Subfunduszu. Trans-
akcje w walutach innych niz waluty Subfunduszéw sa przeliczane na waluty
Subfunduszy na podstawie kurséw walutowych obowigzujacych w dniu
transakcji.

Aktywa i pasywa denominowane w innych walutach sg przeliczane po
kursie wymiany obowiazujagcym w danym dniu bilansowym. Wszelkie zyski
lub straty uwzgledniono w Zestawieniu operacji i zmian aktywow netto w
pozycji ,Zrealizowane zyski (straty) netto ze sprzedazy inwestycji”.
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Kursy wymiany gtéwnych walut z dn. 30 czerwca 2009 r.:

1USD = EUR 0,71294
GBP 0,60566
JPY  96,83504

b) Lokacyjne papiery wartosciowe

Papiery warto$ciowe notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub na
rynkach regulowanych sa wyceniane zgodnie z najbardziej aktualng
dostepng ceng rynkowa.

Jesli jeden papier wartosciowy jest notowany na kilku gietdach jedno-
cze$nie, wéwczas bedzie uwzgledniana najbardziej aktualna wycena z
rynku uznawanego jako gtowny dla tego papieru warto$ciowego. W przy-
padku papieréw wartosciowych o niewielkim obrocie rynkowym, wycenia-
nych przez kreatoréw rynku w zaleznosci od warunkéw rynkowych, Zarzad
Spotki moze zdecydowaé o ustaleniu ceny odpowiadajacej tego rodzaju
wycenie. Papiery wartosciowe o stalym dochodzie wyceniane sg na
podstawie najbardziej aktualnej $redniej ceny na gtéwnej gietdzie papieréw
wartosciowych lub $redniej ceny oferowanej dla okreslonych papieréw przez
kreatoréw gtéwnego rynku wymiany.

Papiery warto$ciowe nienotowane na gietdzie papierow warto$ciowych ani
na rynkach regulowanych sg wyceniane zgodnie z najbardziej aktualng
dostepng ceng rynkowa. Jesli nie mozna ustali¢ ceny rynkowej, wowczas
wyceny dokona Spétka, dziatajagc w dobrej wierze, zgodnie z racjonalnymi
zasadami wyceny i przewidywanymi cenami zbytu okreslonymi przez
Zarzad Spotki.

Aktywa ptynne i instrumenty rynku finansowego sg wyceniane wediug
wartoéci nominalnej wraz z naliczonymi odsetkami lub w oparciu o koszty
uwzgledniajace amortyzacje. W przypadku krétkoterminowych instrumentéw
finansowych (szczegdlnie instrumentéw dyskontowych) o terminie zapadal-
nosci krétszym niz 90 dni wycena na podstawie ceny nabycia netto jest
stopniowo modyfikowana w zaleznosci od ceny wykupu, natomiast zwrot
inwestycyjny obliczany z ceny nabycia netto jest utrzymywany na statym
poziomie. W przypadku istotnej zmiany warunkéw rynkowych bedg stoso-
wane zasady wyceny dostosowane do nowych stép zwrotéw na rynkach.
Aktywa denominowane w walucie innej niz waluta aktywéw netto bedg prze-
liczane wedtug rynkowego kursu wymiany zgodnie z zasadq przedstawiong
powyzej w punkcie (a). W takim przypadku nalezy uwzglgdni¢ instrumenty
hedgingowe zabezpieczajace ryzyko walutowe.

Jesli wycena w oparciu o przedstawione zasady nie bedzie mozliwa ze
wzgledu na okreslone okolicznosci, np. ukryte ryzyko kredytowe, wowczas
Zarzad Spotki moze zastosowac inne, uznawane metody wyceny. W takim
przypadku biegli rewidenci Spotki moga zbada¢ zastosowane metody
wyceny w celu prawidtowego oszacowania wartosci wszystkich aktywow
spotki.

Réznice pomiedzy kosztem papieréw warto$ciowych a ich warto$cig
rynkowg w dniu bilansowym beda podawane w Zestawieniu aktywow netto
w pozycji ,Niezrealizowana zwyzka/znizka”. Zmiany réznic pomiedzy
kosztem papieréow wartosciowych posiadanych na koniec roku a ich
warto$cig rynkowg w tym dniu zostang podane w Zestawieniu operacji i
zmian aktywéw netto w pozycji ,Zmiana netto niezrealizowanej zwyzki
(znizki) od inwestycji”

Transakcje z udziatem papieréw wartosciowych bedg ksiggowane w dniu
kupna lub sprzedazy danego papieru wartosciowego. Zakup papierow
wartosciowych jest rejestrowany z uwzglednieniem kosztu i prowizji makler-
skich. Jednostki uczestnictwa lub akcje w otwartych funduszach inwestycyj-
nych wyceniane sg wedlug dostepnej wartosci netto z uwzglednieniem
wszelkich odnosnych optat.

c) Dochody z odsetek

Dochody z odsetek obejmuja odsetki od obligacji i odsetki ze $rodkéw na
rachunkach bankowych i sg naliczane codziennie w kwotach brutto.
Podatek zryczattowany jest naliczany od dochodu brutto.

d) Dochody z dywidend

Dywidendy sa ksiegowane na zasadzie bez prawa do dywidendy po odjeciu
wszelkich niepodlegajacych zwrotowi podatkéw ptatnych u zrodta.



e) Zrealizowane zyski i straty

Zrealizowane zyski i straty obejmujg zyski lub straty z obrotu papierami
warto$ciowymi w ciggu roku oraz réznice aktualizacji wycen innych aktywow
i pasywoéw denominowanych w walutach zagranicznych.

Zyski lub straty kapitatowe sg ustalane na zasadzie $redniego kosztu wazo-
nego sprzedanych papieréw wartosciowych.

f) Instrumenty pochodne

Pochodne instrumenty finansowe notowane na oficjalnych gietdach finanso-
wych lub znajdujgce sie w obrocie na innych rynkach regulowanych sg
wyceniane na podstawie najbardziej aktualnej dostepnej ceny.

Pochodne instrumenty finansowe nienotowane na oficjalnej gietdzie finan-
sowej lub nieznajdujace sie w obrocie na rynku regulowanym bedg wyce-
niane codziennie przy uzyciu rzetelnej, weryfikowalnej metody, zgodnie z
powszechnymi praktykami rynkowymi.

Terminowe kontrakty walutowe typu forward

Ewentualne otwarte kontrakty terminowe walutowe typu forward sa wyce-
niane w dniu zamknigcia z uwzglednieniem kursu terminowego obowiazuja-
cego w pozostatym okresie kontraktu.

Niezrealizowane znizki lub zwyzki otwartych kontraktéw walutowych typu
forward sa obliczane jako réznica pomiedzy stopa kontraktu a stopa
zamknigcia kontraktu w dniu wyceny. Niezrealizowane znizki lub zwyzki
warto$ci tego rodzaju kontraktdw sg przedstawione w Zestawieniu aktywow
netto w pozycji ,Niezrealizowana zwyzka (znizka) netto od terminowych
kontraktow walutowych typu forward.

Zrealizowane zyski (straty) terminowych kontraktéw walutowych typu
forward podano w Zestawieniu operacji i zmian aktywéw netto w pozyciji
,Zrealizowany zysk (zrealizowana strata) netto od terminowych kontraktow
walutowych typu forward.

Kontrakty terminowe typu futures

Ewentualne otwarte kontrakty terminowe typu futures sg wyceniane w dniu
zamknigcia po aktualnej cenie rynkowej instrumentow finansowych.

Niezrealizowane zwyzki (znizki) cen kontraktéw terminowych futures ujeto w
Zestawieniu aktywow netto w wierszu ,Niezrealizowany zwyzka (znizka)
netto na kontraktach terminowych typu futures. Wszystkie rachunki depo-
zytow zabezpieczajacych przedstawiono w pozycji ,Marze z kontraktéw
terminowych i depozyty opcji’.

Zrealizowany zysk (zrealizowang stratg) netto na kontraktach terminowych
typu futures przedstawiono w Zestawieniu inwestycji i zmian aktywow netto,
w pozycji ,Zrealizowany zysk (zrealizowana strata) netto od kontraktow typu
futures.

Kontrakty na opcje

Ewentualne otwarte kontrakty na opcje sg wyceniane w dniu zamkniecia po
ostatniej dostepnej cenie rynkowej instrumentow.

Wartos¢ rynkowa opcji uwzgledniono w Zestawieniu aktywéw netto w
wierszu ,Opcje po cenie rynkowej”. Wszystkie marze ujeto w pozycji ,Marze
z kontraktéw terminowych i depozyty opcji”.

Zrealizowany zysk (zrealizowang stratg) netto na kontraktach na opcje
przedstawiono w Zestawieniu inwestycji i zmian aktywow netto, w pozycji
,Zrealizowany zysk (zrealizowana strata) netto od kontraktow na opcje
walutowe”.

g) Dane sumaryczne

Sumaryczne zestawienie aktywow netto i sumaryczne zestawienie operaciji i
zmian aktywdéw netto przedstawiono w postaci zdenominowanej do USD,
wytgacznie w celach informacyjnych.

W tym celu odnosne raporty kazdego Subfunduszu wyrazono w USD po
kursach wymiany obowiagzujacych w dniu bilansowym.
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h) Hipoteczne papiery warto$ciowe — papiery wartosciowe typu
To Be Announced (TBA)

Pozycje TBA dotyczg zwyktych transakcji na rynku hipotecznych papieréw
warto$ciowych w zakresie papierow nalezacy do puli zabezpieczonej
hipoteka (Ginnie Mae, Fannie Mae lub Freddie Mac) po okreslonej cenie w
przysztym terminie. W chwili zakupu nie jest znany konkretny papier
wartosciowy, jednak okre$lone sa jego podstawowe parametry. W chwili
zakupu cena jest okre$lona, jednak nie jest znana ostateczna wartosé
nominalna.

Woprawdzie Subfundusz na ogét zawiera umowy kupna TBA w celu nabycia
papieréw wartosciowych, jednak moze réwniez rozdysponowaé zobowia-
zanie przez rozliczeniem, jesli zostanie to uznane za zasadne. Wynik sprze-
dazy TBA nie jest znany do chwili rozliczenia umowy. W okresie, w ktérym
otwarte jest zobowigzanie sprzedazy TBA, Fundusz posiada rownowazne
papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci zobowigzanie do zakupu
TBA (realizacja w dniu lub przed datg zobowigzania do sprzedazy).

Ujemne pozycje odzwierciedlajg zobowigzania Subfunduszu do sprzedazy
papieréw wartosciowych TBA.

i) Koszty utworzenia

Koszty z tytutu utworzenia Funduszu wraz z Subfunduszami zostaty skapi-
talizowane w Subfunduszach i podlegaja amortyzacji przez okres nie
dtuzszy niz pie¢ lat na zasadzie liniowe;.

3. Wspélne zarzadzenie i faczenie aktywow

W celu sprawnego zarzadzana portfelem Spétka Zarzadzajgca moze inwes-
towa¢ i zarzadzaé catoscig lub dowolng czescig portfela aktywow za
pomoca metod wspdlnego zarzadzania inwestycjami, korzystajac z serii
Legg Mason Funds Investment Series (Luxembourg). Subfundusz stosujacy
techniki wspolnego zarzadzania inwestycjami przenosi cato$¢ lub czesc
aktywow do puli aktywéw (Wspdiny Rachunek Inwestycyjny), o ile tego
rodzaju $rodki sg zgodne z politykg inwestycyjng danej puli. W zamian za
to Subfundusz otrzyma hipotetyczne jednostki puli reprezentujace okreslony
udziat w aktywach i pasywach puli. Na dzien 30 czerwca 2009 r. zasoby
inwestycyjne w pulach alokowano do Subfunduszy na podstawie odsetko-
wych warto$ci udziatéw poszczegdinych Subfunduszy w pulach w tym dniu.
Wszystkie ilosci (posiadane papiery wartosciowe) zaokraglano do najbliz-
szej jednostki. Dla ilosci przedstaiwonych jako ,0”, odsetek alokacji papieru
wartosciowego w Subfunduszu moze przyjmowa¢ wartos¢ utamkowg
mniejsza niz 0,5.

W celu obliczenia dochoddéw i strat hipotetyczne jednostki puli posiadane
przez Subfundusz beda okreslaé proporcjonalng alokacje wynikéw, przy-
chodoéw i kosztéw puli w kazdym dniu wyceny aktywoéw. Alokacja dochodéw
i strat jest rejestrowana w dokumentach rachunkowych poszczegdlnych
Subfunduszy. Aktywa wspoétzarzadzane sg taczone jedynie z analogicznymi
aktywami o identycznych celach inwestycyjnych. W ten sposéb decyzje
inwestycyjne pozostajg zgodne z polityka inwestycyjng Subfunduszy.
Aktywa wspdizarzadzane sa taczone z aktywami, dla ktdrych wyznaczono
ten sam Bank Depozytariusz, aby zapewni¢ bankowi mozliwos¢ petnego
realizowania zadan i obowigzkéw depozytariusza zgodnie z ustawa z dn.
20 grudnia 2002 o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania. Bank
Depozytariusz bedzie utrzymywa¢ aktywa Funduszu oddzielnie od innych
wspodtzarzadzanych aktywoéw, a zatem bedzie w dowolnej chwili w stanie
zidentyfikowa¢ aktywa Funduszu i poszczegolnych Subfunduszy. Poniewaz
w przypadku innych wspdizarzadzanych aktywéw moga obowigzywac inne
zasady polityki inwestycyjnej niz w przypadku Subfunduszu, zatem wspdina
polityka inwestycyjna moze by¢ bardziej restrykcyjna niz polityka Subfun-
duszu.

Spotka Zarzadzajaca moze zadecydowaé, bez uprzedniego powiadomienia,
0 zakonczeniu umowy o wspdizarzadzanie.

4. Optaty za ustugi powiernicze, dla agenta transferowego i
administracyjne

Citibank International plc (oddziat w Luksemburgu) otrzyma roczng prowizje
w wysokos$ci nieprzekraczajacej 0,15% $rednich dziennych aktywow
Funduszu za ustugi powiernicze, agenta transferowego i administracyjne.
Optata bedzie naliczana codziennie i wyptacana raz w miesigcu.



5. Prowizja za zarzadzanie

Prowizja za zarzadzanie jest naliczana i przypisywana Spoice Zarzadzajacej, Dyrektorowi Generalnemu Portfela, Doradcom Inwestycyjnym oraz
Posrednikom.

Prowizja za zarzadzanie jest naliczana codziennie i ptatna co miesigc z zachowaniem maksymalnych stawek rocznych podanych ponizej i obliczonych na
podstawie dziennych $rednich aktywdw netto dla kazdej klasy poszczegdlnych Subfunduszy w danym miesigcu.

Subfundusz Jednostki uczestnictwa | Jednostki uczestnictwa | Jednostki uczestnictwa

klasy A klasy B klasy C

Legg Mason Euroland Cash Fund 0,52 % - -

Legg Mason Euroland Equity Fund 1,025% 0,825% 2,125%

Legg Mason Multi-Manager Conservative Fund (USD) 0,90 % - 1,65%

Legg Mason Multi-Manager Conservative Fund (Euro) 0,90% - 1,65%

Legg Mason Multi-Manager Balanced Fund (USD) 1,00 % - 1,75%

Legg Mason Multi-Manager Balanced Fund (Euro) 1,00% - 1,75%

Legg Mason Multi-Manager Performance Fund (USD) 1,05% - 1,80%

Legg Mason Multi-Manager Performance Fund (Euro) 1,05% - 1,80 %

Rzeczywiste stawki procentowe opfat za zarzadzanie dla funduszy docelowych na dzien 30 czerwca 2009 r:

Fundusze celowe Opfata za zarzadzanie
AXA Rosenberg Equity Alpha Trust — US Equity Alpha Fund — A 0,70%
BlackRock Global Funds — Euro Bond Fund — A2 0,75%
BlackRock Global Funds — US Dollar Core Bond Fund — A2 0,90%
Citi Institutional Liquidity Fund PLC — Euro Liquidity Fund — C 0,35%
Citi Institutional Liquidity Fund PLC — USD Liquidity Fund — C 0,35%
DWS Eurorenta 0,85%
Fidelity Funds — European Aggressive Fund — A 1,50 %
Fidelity Funds — European High Yield Fund — A 1,00%
Fidelity Funds — Pacific Fund — A 1,50 %
Fidelity Funds — US High Yield Fund — A 1,00%
Fidelity Funds Il = Euro Corporate Bond Fund — A 0,75%
Henderson Horizon Fund — Pan European Equity Fund — 12 1,00 %
Invesco Emerging Markets Bond Fund — A 1,00 %
Invesco Emerging Markets Bond Fund — AH 1,00%
Invesco Global Real Estate Securities Fund — C 0,80 %
Invesco Global Real Estate Securities Fund — CH 0,80%
JPMorgan Funds — Emerging Markets Equity Fund — A 1,50 %
JPMorgan Funds — Global Dynamic Fund — A 0,80%
JPMorgan Funds — Global Dynamic Fund — C 0,80 %
Legg Mason Global Funds PLC — ClearBridge US Aggressive Growth Fund — A 1,30%
Legg Mason Global Funds PLC — ClearBridge US Appreciation Fund — A 1,25%
Legg Mason Global Funds PLC — Royce US Small Cap Opportunity Fund — A 1,50 %
Legg Mason Global Funds PLC — Western Asset Global Multi Strategy — A 1,10%
MFS Meridian Funds SICAV — European Equity Fund — I1 0,85%
Schroder International Selection Fund SICAV — US Dollar Bond — C 0,50%
SSgA Fixed Income Funds PLC — EMU Government Bond Index Fund — | 0,15%
SSgA Fixed Income Funds PLC — Euro Corporate Bond Index Fund — | 0,15%
SSgA Fixed Income Funds PLC — US Corporate Bond Index Fund — | 0,15%
SSgA Fixed Income Funds PLC — US Government Bond Index Fund — | 0,15%

6. Opodatkowanie

Aktywa Spotki podlegajg opodatkowaniu w Wielkim Ksigstwie Luksemburga (,taxe d'abonnement”) wedtug rocznej stawki 0,05% naliczanej od aktywow
netto Spdtki na koniec kazdego kwartatu, o ile taki podatek nie jest nalezny od czesci aktywow Spotki ewentualnie zainwestowanych w inne
przedsigbiorstwa wspolnego inwestowania w Luksemburgu. Zgodnie z art. 129(2) a) i (d) Ustawy z dn. 20 grudnia 2002 r. o przedsigbiorstwach zbiorowego
inwestowania tytuty uczestnictwa klasy | oraz Fundusz Legg Mason Euroland Cash Fund sg opodatkowane wedtug stawki 0,01% w stosunku rocznym.
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7. Opflaty za dystrybucje

Tytuly uczestnictwa Klasy B sa oferowane bez poczatkowej optaty dystrybucyjnej, jednak podlegajg odroczonemu warunkowemu podatkowi od sprzedazy
(CDSC), ktory nalezy uisci¢, jesli jednostki zostang umorzone w ciagu czterech lat od daty zakupu. Podatek CDSC pobiera Dystrybutor, ktéry przekazuje go
firmie stowarzyszonej ze Spdtka Legg Mason, Inc. (,Sponsor”) na pokrycie kosztéw zwigzanych z ustugami dystrybucji na rzecz Funduszu. Podczas kazdej
subskrypcji tytutéw uczestnictwa Klasy B prowadzonej przez dystrybutora dla klientéw, dystrybutorowi przystuguje prawo do pobierania optaty koncesyjnej
za kazda rozliczong sprzedaz tytutdw uczestnictwa Klasy B. Kwota opfaty koncesyjnej od sprzedazy tytutdw uczestnictwa Klasy B zostanie przekazana
Dystrybutorowi przez Sponsora. Prowizje za dystrybucje stanowig czesciowa rekompensate wyptacang Sponsorowi przez Spotke za ptatnosci zwigzane z
koncesjg na sprzedaz tytutdw uczestnictwa Klasy B. Prowizje sg naliczane codziennie i wyptacane co miesiac.

Ponadto tytuty uczestnictwa Klasy B zostang obcigzone prowizjg w wysokosci do 1,00%. Prowizje ustanowiono w celu rekompensaty wydatkéw firm
stowarzyszonych i (lub) posrednikéw finansowych Legg Mason poniesionych w zwiazku z ustugami zwiazanymi z dystrybucja tytutow uczestnictwa.

8. Inne zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych

Na 30 czerwca 2009 r. Fundusz nie ma innych zobowigzan w zakresie instrumentéw pochodnych.

9. Zmiany w portfelu inwestycyjnym

Posiadacze tytutdbw uczestnictwa mogq sie zapozna¢ ze zmianami w portfelu inwestycyjnym w trakcie roku sprawozdawczego w siedzibie Spotki
Zarzadzajacej i Banku Depozytariusza.

10. Wyptaty dywidend

Spotka Zarzadzajaca moze zadecydowacC o okresowych wypfatach dywidend z dochodéw netto z inwestycji i ze zrealizowanego wzrostu wartosci oraz
ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskéw poszczegélnych Subfunduszy, o ile aktywa netto Spétki po wyptacie dywidend nie bedg mniejsze niz
1250 000 EUR lub réwnowartosci tej kwoty w USD. W ciggu tego roku wyptacono nastepujace dywidendy:

Data realizacji: 3 czerwca 2009 r. Data wyptaty: 5 czerwca 2009 r.

Subfundusz Klasa Waluta Kwota za jednostke
Legg Mason Euroland Cash Fund A EUR 4,1641
Legg Mason Euroland Equity Fund A EUR 1,8697
Legg Mason Euroland Equity Fund C EUR 0,6544
Legg Mason Multi-Manager Conservative Fund (USD) A UsD 1,6937
Legg Mason Multi-Manager Conservative Fund (Euro) A EUR 2,4452
Legg Mason Multi-Manager Balanced Fund (USD) A usb 1,5913
Legg Mason Multi-Manager Balanced Fund (Euro) A EUR 1,7483
Legg Mason Multi-Manager Performance Fund (USD) A usD 1,3333
Legg Mason Multi-Manager Performance Fund (Euro) A EUR 1,2682

11. Istotne zdarzenia

Zarzad Spdtki Zarzadzajacej Funduszem, Legg Mason Investments (Luxembourg) S.A. (,Zarzad”), zadecydowat zgodnie z art. 28 statutu Spotki o likwidacji
Funduszu obligacji Legg Mason Euroland Bond Fund (,Subfundusz”) ze wzgledu na postepujace zmniejszenie wartosci aktywéw Subfunduszu skutkujace
zwigkszeniem facznych wydatkdw Funduszu. Zmniejszenie wartosci aktywow jest nastepstwem gtebokich spadkéw na $wiatowych rynkach finansowych i
utrzymujacy sie sktonnoscig do umarzania tytutéw uczestnictwa. Zwazywszy na wymienione okoliczno$ci i najlepszy interes pozostatych wiascicieli tytutéw
uczestnictwa, Zarzad zadecydowat o likwidacji Subfunduszu w celu ochrony wtascicieli przed skutkami dalszych spadkéw wartosci aktywéw. Subfundusz
zlikwidowano w dn. 15 maja 2009 r. (,data wejscia w zycie”).

Zgodnie z art. 28 statutu Funduszu Zarzad zadecydowat o potaczeniu nastepujacych Subfunduszy w nowe Subfundusze wynikowe. Fuzja Subfunduszy
nastgpita w dn. 22 maja 2009 r.

Wchioniete Subfundusze Legg Mason Managed Solutions SICAV Wynikowe Subfundusze Legg Mason Managed Solutions SICAV

Fundusz podlegajacy fuzji:
Fundusz podlegajacy fuzji:
Fundusz podlegajacy fuzji:
Fundusz podlegajacy fuzji:
Fundusz podlegajacy fuzji:
Fundusz podlegajacy fuzji:
Fundusz podlegajacy fuzji:
Fundusz podlegajacy fuzji:

Legg Mason Select Conservative Portfolio (Euro)
Legg Mason Select Conservative Portfolio (GBP)
Legg Mason Select Conservative Portfolio (USD)
Legg Mason Select Enhanced Growth Portfolio (Euro)
Legg Mason Select Enhanced Growth Portfolio (USD)
Legg Mason Select Growth Portfolio (USD)

Legg Mason Select Growth Portfolio (Euro)

Legg Mason Select Growth Portfolio (GBP)

Fundusz wynikowy:
Fundusz wynikowy:
Fundusz wynikowy:
Fundusz wynikowy:
Fundusz wynikowy:
Fundusz wynikowy:
Fundusz wynikowy:
Fundusz wynikowy:

Fundusz podlegajacy fuzji: Legg Mason Multi-Manager Income Fund (Euro) Fundusz wynikowy: Legg Mason Multi-Manager Conservative Fund (Euro)
Fundusz podlegajacy fuzji: Legg Mason Multi-Manager Income Fund (USD) Fundusz wynikowy: Legg Mason Multi-Manager Conservative Fund (USD)
Fundusz podlegajacy fuzji: Legg Mason Multi-Manager Opportunity Fund (Euro) Fundusz wynikowy: Legg Mason Multi-Manager Performance Fund (Euro)
Fundusz podlegajacy fuzji: Legg Mason Multi-Manager Opportunity Fund (USD) Fundusz wynikowy: Legg Mason Multi-Manager Performance Fund (USD)

Fundusz podlegajacy fuzji: Legg Mason Select Balanced Portfolio (Euro) Fundusz wynikowy: Legg Mason Multi-Manager Balanced Fund (Euro)
Fundusz podlegajacy fuzji: Legg Mason Select Balanced Portfolio (GBP) Fundusz wynikowy: Legg Mason Multi-Manager Balanced Fund (Euro)
Fundusz podlegajacy fuzji: Legg Mason Select Balanced Portfolio (USD) Fundusz wynikowy: Legg Mason Multi-Manager Balanced Fund (USD)

Legg Mason Multi-Manager Conservative Fund (Euro)
Legg Mason Multi-Manager Conservative Fund (Euro)
Legg Mason Multi-Manager Conservative Fund (USD)
Legg Mason Multi-Manager Performance Fund ( )
Legg Mason Multi-Manager Performance Fund ( )
Legg Mason Multi-Manager Performance Fund (USD)
Legg Mason Multi-Manager Performance Fund ( )
Legg Mason Multi-Manager Performance Fund ( )
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Legg Mason Euroland Cash Fund

(denominowany w EUR)

Zestawienie inwestycji i innych aktywow netto na dzien 30 czerwca 2009 r.

llosc/
warto$¢
nominalna  Opis

Warto$¢
rynkowa

%
NAV

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego notowane na oficjalnej

gietdzie papierow wartosciowych

Papiery wartosciowe EUR zabezpieczone aktywami i hipotecznie

2185635 Auto ABS FRN 25.07.2017 2089 329 5,28
2797613 Epic FRN 22.01.2016 661959 1,67
2404198 Lambda Fin. FRN 15.11.2029 1341276 3,39
1398 806 Noria FRN 31.12.2020 178 211 0,45
2622762 Opera Fin. FRN 15.02.2012 1216 896 3,07
3934 143  Paragon Mortg. FRN 15.05.2041 878 361 2,22
1486232 Permanent Fin. FRN 10.06.2033 1322012 3,34
4371270 Vela Home FRN 24.10.2027 465 135 1,18
8153179 20,60
Ogotem papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami i
hipotecznie 8153179 20,60
Komercyjne papiery wartosciowe (EUR) oraz inne krotkoterminowe instrumenty
finansowe
830541 Geldilux FRN 10.01.2014 748 816 1,89
748 816 1,89
Komercyjne papiery wartosciowe oraz inne krétkoterminowe
instrumenty finansowe, ogétem 748 816 1,89
Obligacje EUR
2185635 Bank of America Corp. FRN 5.02.2014 1843 841 4,66
1748508 Bank of Nova Scotia FRN 23.07.2010 1750 028 4,42
2185635 Citigroup FRN 5.05.2014 1749 236 4,42
393414  Compagnie de Fin. Foncier 3,750 % 26.02.2010 399 206 1,01
2622762 Deutsche Bank FRN 18.10.2010 2610692 6,60
3934 143  GE Cap. European Fdg FRN 6.09.2011 3787872 9,57
3059889 Goldman Sachs Grp FRN 4.02.2013 2787632 7,04
3147 314 HSBC Fin. Corp. FRN 14.09.2010 3023 675 7,64
1748508 Intesa SanPaolo Ireland FRN 9.11.2009 1747 887 4,42
1748508 KBC Intle Financieringsmaatschappij FRN 25.01.2010 1718 184 4,34
1748508 Ntl Australia Bank Limited FRN 27.07.2009 1748 945 4,42
1748 508 Santander Intl Debt FRN 19.02.2010 1744 949 4,41
1136530 Svenska Handelsbanken FRN 21.05.2010 1138444 2,88
1923 359  Toronto-Dominion Bank FRN 10.09.2010 1931800 4,88
27 982 391 70,71
Obligacje ogdtem 27 982 391 70,71
Ogotem zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego notowane na oficjalnej gietdzie papierow
wartosciowych 36 884 386 93,20
Ogotem inwestycje w papiery wartosciowe 36 884 386 93,20
Inne aktywa netto 2690 096 6,80
Ogotem aktywa netto 39 574 482 100,00

Klasyfikacja przemystowa na dzien 30 czerwca 2009 r.

%

NAV
Banki 53,50
Papiery warto$ciowe zabezpieczane aktywami i hipotecznie 22,49
Ustugi finansowe 17,21
Obligacje ogotem 93,20
Inne aktywa netto 6,80
Ogotem aktywa netto 100,00
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Legg Mason Euroland Equity Fund

(denominowany w EUR)

Zestawienie inwestycji i innych aktywow netto na dzien 30 czerwca 2009 r.

llosé/ llosé/
warto$¢ Warto$¢ % warto$¢ Warto$¢ %
nominalna  Opis rynkowa NAV nominalna  Opis rynkowa NAV
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego notowane na oficjalnej 1800 Mobistar SA 77769 0,50
gietdzie papierow wartosciowych 2304 Minchener Rickversicherungs AG 223 603 1,44
. 1500 Neopost SA 94 373 0,61
Akcje EUR 27213 Nokia OYJ 292 540 188
2513 ACS Actividades de Construccion y Servicios 92 780 0,60 3200 Nutreco Holding NV 90 112 0,58

15949  Aegon NV 69 697 0,45 2940 OMVAG 79 380 0,51
6000 Air France-KLM 55 380 0,36 6719 OPAP SA 124 637 0,80
1400 Air Liquide 93590 0,60 9885 Piraeus Bank SA 66 526 0,43
3358 Allianz SE - Reg. 219 378 1,41 26264 Portugal Telecom SGPS SA - Reg. 181 090 1,16
2800 Anheuser-Busch InBev NV 72702 0,47 5800 Prysmian SpA 61480 0,40
7119  Arcelor Mittal 170 856 1,10 3550 Public Power Corp. 50 765 0,33
5500 Aryzta AG 126 335 0,81 3106 Publicis Groupe 68 006 0,44
3453  Assicurazioni Generali SpA 51208 0,33 2000 Red Electrica de Espafia 64 720 0,42
9000 Atlantia SpA 126 990 0,82 14800 Reed Elsevier NV 117 068 0,75
2291 AXA SA 31891 0,21 10559  Royal KPN NV 103 320 0,66

34900 Banca Carige SpA 69 172 0,44 4703 RWEAG 267 742 1,72

37190 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 335 826 2,16 11300 Sampo OYJ - A 155 262 1,00

70610 Banco Santander Central Hispano SA 607 245 3,90 9617  Sanofi-Aventis 398 625 2,56

11000 Bankinter SA 93500 0,60 5924 SAPAG 170 493 1,10
8498 BASF AG 247 462 1,59 5900 SCOR 86 435 0,56
4351 Bayer AG 167 644 1,08 8335 Siemens AG - Reg. 420 166 2,70
1320 Bayerische Motoren Werke AG 35752 0,23 33700 Snam Rete Gas SpA 104 302 0,67
8618 BNP Paribas 409 139 2,63 5485 Société Générale 218 358 1,40
3650 Bolsas y Mercados Espafioles 78 074 0,50 1600 Solvay SA-A 97 552 0,63
2561 Bouygues 71017 0,46 13402 STMicroelectronics NV 72103 0,46
2817 Cap Gemini SA 74 073 0,48 2181 Technip SA 75801 0,49
7700 Carrefour SA 241 588 1,55 40598 Telefonica SA 659 717 4,24

655 Casino Guichard Perrachon SA 31433 0,20 8700 Telenet Group Holding NV 130 065 0,84
1512 CNP Assurances 101 289 0,65 27200 Terna Rete Elettrica Nzle SpA 64 532 0,41
3700 Compagnie de Saint-Gobain 90 262 0,58 3100 Thales SA 98 751 063
5543 Compagnie Générale de Geophysique-Veritas 72 142 0,46 16 167  Total SA 630 027 4,04
1854 Compagnie Générale des Etablissements Michelin — B 76 440 0,49 138 740  UniCredito Italiano SpA 250 703 1,61
1668 Compagnie Générale d'Optique Essilor International 57129 0,37 12763  Unilever NV 224 501 1,44
3300 Corporacion Financiera Alba 118 800 0,76 2209  Vienna Insurance Group 66 822 0,43

12332  Crédit Agricole SA 113948 0,73 5800 Vinci SA 190 617 1,23

18700 Criteria Caixacorp SA 62 271 0,40 11040  Vivendi 192 096 1,23
4534 Daimler AG 119 335 0,77 6800 Voestalpine AG 132 804 0,85
1904 Delhaize Group 94 838 0,61 450  Volkswagen AG 113 031 0,73
5382 Deutsche Bank AG 239338 1,54 1637  Volkswagen AG - Pfd 78 887 0,51

23320 Deutsche Telekom AG 196 704 1,26 3900  Zodiac SA 90 090 0,58

15967 E.ON AG 412 747 2,65 15 427 310 99,18
1600 Endesa SA 28 096 0,18

44016 Enel SpA 154 826 1,00 Akcje ogotem 15 427 310 99,18

47908 Energias de Portugal SA 134 813 0,87

24733 ENI SpA 416 503 2,68 Ogotem zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
7381 European Aeronautic Defense & Space Company 88 129 0,57 pienigznego notowane na oficjalnej gietdzie papierow

15236  France Télécom SA 250 785 1,61 warto$ciowych 15 427 310 99,18
4300 Fresenius Medical Care AG 137 041 0,88 - - - - —

10476 Gaz de France 282 014 1,81 Ogotem inwestycje w papiery wartosciowe 15 427 310 99,18
3200 Gemalto NV 79616 0,51 Inne aktywa netto 127 106 0,82
; 388 g:gﬂ';’esganone ég 322 gg; Ogolem aktywa netto 15554416 100,00
3550 Hannover Rueckversicherung AG — Reg. 91981 0,59

16600 Iberdrola SA 96 529 0,62
1000 Icade 59 140 0,38
7900 Imtech NV 108 388 0,70
4200 Indra Sistemas SA 64 134 0,41

20783 ING Groep NV 150 801 0,97

59558 Intesa Sanpaolo SpA 137 877 0,89

250 K+S AG 10 203 0,07
8100 Kerry Group PLC — A 130 410 0,84
5150 Kone OYJ-B 114 845 0,74

18000  Koninklijke Ahold NV 148 482 0,95
5000 Koninklijke DSM NV 112275 0,72
5119  Koninklijke Philips Electronics NV 67 980 0,44
2206 Lafarge SA 106 440 0,68
1315 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA 73114 0,47

24400 Mediaset SpA 97 539 0,63
8843 Mediobanca SpA 74 325 0,48

887 Merck KGaA 63 820 0,41
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Legg Mason Euroland Equity Fund

Klasyfikacja przemystowa na dzien 30 czerwca 2009 r.

%

NAV
Banki 16,34
Ustugi telekomunikacyjne 10,28
Dostawcy energii elektrycznej 10,01
Ubezpieczenia 8,03
Ustugi gastronomiczne 7,38
Producenci ropy i gazu 7,24
Przemyst chemiczny 4,69
Przemyst farmaceutyczny 344
InZynieria i budownictwo 2,98
Przemyst maszynowy (r6zne) 2,70
Producenci samochodéw 2,23
Przemyst zelaza i stali 1,95
Sprzet telekomunikacyjny 1,88
Przemyst nadawczy, radio i telewizja 1,86
Przemyst lotniczy i obronny 1,78
Ustugi gérnictwa naftowego i gazownictwa 1,62
Ustugi finansowe 1,38
Materiaty budowlane 1,26
Transport 1,17
Oprogramowanie 1,10
Konsulting i ustugi informatyczne 0,89
Ustugi zdrowotne 0,88
Wypoczynek i rozrywka 0,80
Firmy inwestycyjne 0,76
Publikacje i druk 0,75
Przemyst maszynowy 0,74
Zaopatrzenie biur i sprzet biurowy 0,61
Komputery i peryferia komputerowe 0,51
Sprzet i czesci samochodowe 0,49
Napoje 0,47
Przedsigbiorstwa wielobranzowe 0,47
Potprzewodniki 0,46
Reklama 0,44
Urzadzenia elektroniczne 0,44
Sprzet elektryczny 0,40
Fundusze inwestycji w nieruchomosci 0,38
Zaopatrzenie i sprzet opieki zdrowotnej 0,37
Obligacje ogétem 99,18
Inne aktywa netto 0,82
Ogotem aktywa netto 100,00
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Legg Mason Multi-Manager Conservative Fund (USD)

(denominowany w USD)

Zestawienie inwestycji i innych aktywow netto na dzien 30 czerwca 2009 r.

llosé/
warto$¢ Warto$¢ %
nominalna  Opis rynkowa NAV
Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
Fundusze USD
58 683  AXA Rosenberg Equity Alpha Trust —
US Equity Alpha Fund - A 596 803 7,98
23712 BlackRock Global Funds SICAV —
US Dollar Core Bond Fund — A2 529 254 7,07
2 Citi Institutional Liquidity Fund PLC —
USD Liquidity Fund — C 316 0,00
32838 Fidelity Funds — US High Yield Fund - A 316 291 4,23
31236 Invesco Global Real Estate Securities Fund — C 219 902 2,94
52568 JPMorgan Funds — Global Dynamic Fund - C 568 787 7,60
3937 Legg Mason Global Funds PLC —
ClearBridge US Appreciation Fund — A 291985 3,90
5253 Legg Mason Global Funds PLC -
Royce US Small Cap Opportunity — A 285 261 3,81
7474  Legg Mason Global Funds PLC -
Western Asset Global Multi Strategy — A 751 686 10,05
79324  Schroder International Selection Fund SICAV -
US Dollar Bond - C 1366 758 18,27
113740 SSgA Fixed Income Funds PLC —
US Corporate Bond Index Fund - | 1371139 18,31
84 118 SSgA Fixed Income Funds PLC —
US Government Bond Index Fund - | 1140 166 15,24
7438 348 99,40
Fundusze ogétem 7 438 348 99,40
Ogotem przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery wartosciowe 7438 348 99,40
Ogotem inwestycje w papiery wartosciowe 7438 348 99,40
Inne aktywa netto 44 569 0,60
Ogotem aktywa netto 7482917 100,00

Klasyfikacja przemystowa na dzien 30 czerwca 2009 r.

%

NAV
Otwarte fundusze inwestycyjne 99,40
Obligacje ogétem 99,40
Inne aktywa netto 0,60
Ogotem aktywa netto 100,00
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Legg Mason Multi-Manager Conservative Fund (Euro)

(denominowany w EUR)

Zestawienie inwestycji i innych aktywow netto na dzien 30 czerwca 2009 r.

llosé/
warto$¢ Warto$¢ %
nominalna  Opis rynkowa NAV

Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe

Fundusze EUR

138 824  BlackRock Global Funds SICAV — Euro Bond Fund - A2 2 622 387 6,94
2 Citi Institutional Liquidity Fund PLC —

Euro Liquidity Fund - C 195 0,00
138 516  DWS Eurorenta 6 742 942 17,84
246 390  Fidelity Funds — European Aggressive Fund — A 1171090 3,10
204 373  Fidelity Funds — European High Yield Fund — A 1497 240 3,96
180 714  Fidelity Funds Il - Euro Corporate Bond Fund - A 3368 514 8,91
179198  Henderson Horizon Fund —
Pan European Equity Fund - 12 2261480 5,98
180 087 Invesco Global Real Estate Securities Fund — CH 1154 355 3,05
823570 JPMorgan Funds — Global Dynamic Fund — A 3442524 9,11
27 847 MFS Meridian Funds SICAV -
European Equity Fund - 11 2300 440 6,08
459456  SSgA Fixed Income Funds PLC -
EMU Government Bond Index Fund — | 5838 194 15,44
571562 SSgA Fixed Income Funds PLC -
Euro Corporate Bond Index Fund — | 6 964 255 18,42
37 363 616 98,83
Fundusze ogétem 37 363 616 98,83
Ogotem przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery wartosciowe 37 363 616 98,83
Ogotem inwestycje w papiery wartosciowe 37 363 616 98,83
Inne aktywa netto 442123 1,17
Ogotem aktywa netto 37 805739 100,00

Klasyfikacja przemystowa na dzien 30 czerwca 2009 r.
%

NAV
Otwarte fundusze inwestycyjne 99,83
Obligacje ogétem 99,83
Inne aktywa netto 117
Ogotem aktywa netto 100,00
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Legg Mason Multi-Manager Balanced Fund (USD)

(denominowany w USD)

Zestawienie inwestycji i innych aktywow netto na dzien 30 czerwca 2009 r.

llosé/
warto$¢ Warto$¢ %
nominalna  Opis rynkowa NAV

Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe

Fundusze EUR
132305 Fidelity Funds — European Aggressive Fund — A 884 060 3,97
884 060 3,97

Fundusze USD
262236  AXA Rosenberg Equity Alpha Trust —

US Equity Alpha Fund - A 2 666 937 11,99

50214  Fidelity Funds — Pacific Fund — A 700 994 3,15
70422  Fidelity Funds — US High Yield Fund — A 678 306 3,05
25919  Invesco Emerging Markets Bond Fund — A 449 178 2,02
195594 Invesco Global Real Estate Securities Fund — C 1376 979 6,19

28968 JPMorgan Funds — Emerging Markets Equity Fund — A 453 352 2,04
13818 Legg Mason Global Funds PLC -

ClearBridge US Aggressive Growth Fund — A 879812 3,95
14751  Legg Mason Global Funds PLC —
ClearBridge US Appreciation Fund — A 1093 954 4,92
20452 Legg Mason Global Funds PLC -
Royce US Small Cap Opportunity — A 1110 531 4,99
11230 Legg Mason Global Funds PLC -
Western Asset Global Multi Strategy — A 1129 357 5,08
15158  MFS Meridian Funds SICAV - European Equity Fund - 11 1 315 521 591
102 425 Schroder International Selection Fund SICAV —
US Dollar Bond - C 1764783 7,93
344780 SSgA Fixed Income Funds PLC -
US Corporate Bond Index Fund - | 4156 325 18,68
262709 SSgA Fixed Income Funds PLC -
US Government Bond Index Fund - | 3560 853 16,00

21 336 882 95,90

Fundusze ogétem 22 220 942 99,87
Ogotem przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w

zbywalne papiery wartosciowe 22 220 942 99,87
Ogotem inwestycje w papiery wartosciowe 22 220 942 99,87
Inne aktywa netto 28 264 0,13
Ogotem aktywa netto 22 249 206 100,00

Klasyfikacja przemystowa na dzien 30 czerwca 2009 r.
%

NAV
Otwarte fundusze inwestycyjne 99,87
Obligacje ogdtem 99,87
Inne aktywa netto 0,13
Ogotem aktywa netto 100,00
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Legg Mason Multi-Manager Balanced Fund (Euro)

(denominowany w EUR)

Zestawienie inwestycji i innych aktywow netto na dzien 30 czerwca 2009 r.

llosé/
warto$¢ Warto$¢ %
nominalna  Opis rynkowa NAV

Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe

Fundusze EUR

54 647 DWS Eurorenta 2660 217 6,90
372718  Fidelity Funds — European Aggressive Fund — A 1771528 4,60
155395  Fidelity Funds — European High Yield Fund — A 1138425 2,95

40733 Fidelity Funds Il — Euro Corporate Bond Fund — A 759 264 1,97
301480 Henderson Horizon Fund —

Pan European Equity Fund - 12 3 804 682 9,87

40533 Invesco Emerging Markets Bond Fund — AH 765 667 1,99
369 981 Invesco Global Real Estate Securities Fund — CH 2 371576 6,15

89438 JPMorgan Funds — Emerging Markets Equity Fund — A 794 211 2,06

14860 Legg Mason Global Funds PLC —

ClearBridge US Appreciation Fund — A 1168 449 3,03

15735 Legg Mason Global Funds PLC -

Royce US Small Cap Opportunity Fund — A 799 202 2,07

47045 MFS Meridian Funds SICAV -

European Equity Fund - I1 3886411 10,08
466 145 SSgA Fixed Income Funds PLC -

EMU Government Bond Index Fund — | 5923 189 15,36
579920 SSgA Fixed Income Funds PLC -

Euro Corporate Bond Index Fund — | 7 066 096 18,33

32908 917 85,36

Fundusze USD
322699 AXA Rosenberg Equity Alpha Trust —

US Equity Alpha Fund - A 2334423 6,06

139291  Fidelity Funds — Pacific Fund — A 1383 155 3,59
21201 Legg Mason Global Funds PLC —

Western Asset Global Multi Strategy — A 1516 676 3,93

5234 254 13,58

Fundusze ogétem 38143171 98,94

Ogotem przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w

zbywalne papiery wartosciowe 38143171 98,94
Ogotem inwestycje w papiery wartosciowe 38143171 98,94
Inne aktywa netto 407 945 1,06
Ogotem aktywa netto 38 551116 100,00

Klasyfikacja przemystowa na dzien 30 czerwca 2009 r.
%

NAV
Otwarte fundusze inwestycyjne 98,94
Obligacje ogdtem 98,94
Inne aktywa netto 1,06
Ogotem aktywa netto 100,00
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Legg Mason Multi-Manager Performance Fund (USD)

(denominowany w USD)

Zestawienie inwestycji i innych aktywow netto na dzien 30 czerwca 2009 r.

llosé/
warto$¢ Warto$¢ %
nominalna  Opis rynkowa NAV

Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe

Fundusze EUR
32056 Fidelity Funds — European Aggressive Fund — A 214197 3,88
214197 3,88

Fundusze USD
80 086 AXA Rosenberg Equity Alpha Trust —

US Equity Alpha Fund - A 814 473 14,75
20402 Fidelity Funds — Pacific Fund — A 284 809 5,16
23351  Fidelity Funds — US High Yield Fund — A 224 922 4,07
12928 Invesco Emerging Markets Bond Fund — A 224 049 4,06
62625 Invesco Global Real Estate Securities Fund = C 440 882 7,98

12192  JPMorgan Funds — Emerging Markets Equity Fund — A 190 800 3,45
4298 Legg Mason Global Funds PLC —

ClearBridge US Aggressive Growth Fund — A 273 643 4,95
5941 Legg Mason Global Funds PLC —
ClearBridge US Appreciation Fund — A 440 550 7,98
6262 Legg Mason Global Funds PLC —
Royce US Small Cap Opportunity — A 340 006 6,16
5033 MFS Meridian Funds SICAV — European Equity Fund — 11~ 436 811 7,91
70671 SSgA Fixed Income Funds PLC -
US Corporate Bond Index Fund - | 851937 15,41
57035 SSgA Fixed Income Funds PLC -
US Government Bond Index Fund — | 773072 14,00
5295 954 95,88
Fundusze ogétem 5510 151 99,76
Ogotem przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery wartosciowe 5510 151 99,76
Ogotem inwestycje w papiery wartosciowe 5510 151 99,76
Inne aktywa netto 13 288 0,24
Ogotem aktywa netto 5523 439 100,00

Klasyfikacja przemystowa na dzien 30 czerwca 2009 r.
%

NAV
Otwarte fundusze inwestycyjne 99,76
Obligacje ogétem 99,76
Inne aktywa netto 0,24
Ogotem aktywa netto 100,00
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Legg Mason Multi-Manager Performance Fund (Euro)

(denominowany w EUR)

Zestawienie inwestycji i innych aktywow netto na dzien 30 czerwca 2009 r.

llosé/
warto$¢ Warto$¢ %
nominalna  Opis rynkowa NAV

Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe

Fundusze EUR

436 628  Fidelity Funds — European Aggressive Fund — A 2075292 6,09
183080 Fidelity Funds — European High Yield Fund — A 1341247 3,94
332804 Henderson Horizon Fund —
Pan European Equity Fund - 12 4199 983 12,32
71586 Invesco Emerging Markets Bond Fund — AH 1352 255 3,97
433383 Invesco Global Real Estate Securities Fund — CH 2777 984 8,15
158 257  JPMorgan Funds — Emerging Markets Equity Fund - A 1405 324 412
13088 Legg Mason Global Funds PLC —
ClearBridge US Appreciation Fund - A 1029 120 3,02
14166 Legg Mason Global Funds PLC —
Royce US Small Cap Opportunity Fund — A 719 481 2,11
54070 MFS Meridian Funds SICAV —
European Equity Fund - 11 4 466 690 13,10
345268 SSgA Fixed Income Funds PLC -
EMU Government Bond Index Fund — | 4 387 236 12,87
332205 SSgA Fixed Income Funds PLC -
Euro Corporate Bond Index Fund — | 4047 793 11,88

27 802 405 81,57

Fundusze USD
403 941  AXA Rosenberg Equity Alpha Trust —

US Equity Alpha Fund - A 2922135 8,57

175988  Fidelity Funds — Pacific Fund - A 1 747 550 513
18720 Legg Mason Global Funds PLC —

Western Asset Global Multi Strategy — A 1339 194 3,93

6008 879 17,63

Fundusze ogétem 33811 284 99,20

Ogotem przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w

zbywalne papiery wartosciowe 33 811 284 99,20
Ogotem inwestycje w papiery wartosciowe 33 811 284 99,20
Inne aktywa netto 271 047 0,80
Ogotem aktywa netto 34082 331 100,00

Klasyfikacja przemystowa na dzien 30 czerwca 2009 r.
%

NAV
Otwarte fundusze inwestycyjne 99,20
Obligacje ogétem 99,20
Inne aktywa netto 0,80
Ogotem aktywa netto 100,00
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