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prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku
jej braku

wlasciwego modelu sktadnika lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papieréw  wartosciowych
notowanych na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku gldwnego,

w oparciu, o ktory ustalana jest wartosé

danego  skladnika aktywdéw  Funduszu,
przyjmuje sig w  pierwszej kolejnosci
mozliwo$¢  dokonania  przez  Fundusz

transakcji na danym rynku a jako
réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
sic wolumen obrotu na danym papierze
wartosciowym fub liczbe zawartych transakeji
na danym papierze wartosciowym. Wyboru
rynku gléwnego,
inwestycyjng Funduszu, dokonuje si¢ na
koniec  kazdego kolejnego  miesigca
kalendarzowego.

Dla  skladnikéw  lokat  nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartoéei
7 zastrzezeniem ust, 7 1 9 wycenia sig wedhug:

w przypadku dhuznych papierdw
wartosciowych, listéw zastawnych, weksli i
depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
tych skladnikéw lokat zalicza sig odpowiednio
do przychoddéw odsetkowych albo kosztoéw
odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosei  aktywow
netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartosciowych innych
niz w pkt. 1} — warto$ci godziwej okreslonej w
ust. 4.

W  przypadku  przeszacowamia  papieru
wartoéciowego  dotychczas  wycenianego
wwartosci  godziwej do  wysokosci

skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
warto$é papieru wartoéciowego wynikajaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Papiery wartoiciowe nabyte przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
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wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania
z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy
zobowigzaniu sie Funduszu do  odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metody korekty réznicy
pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efcktywnej stopy procentowes.

Obligacje od dnia nastgpujgcego bezposrednio
po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane s metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanegj przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, metoda korekty
réznicy pomiedzy cena wykupu dangj
obligacji aceng, po jakiej Fundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym
rynku  Fundusz wycenia wedlug zasad
okreslonych w ust. 1. Kontrakty terminowe
zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sig¢
w wartosci godziwej, o ktdrej mowa w ust. 4.

W dniu wyceny zobowigzania Funduszu
ztytuhu  wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug wartosci
ustalone] zgodnie z zasadami okre$lonymi w
ust, 1-6,

Jednostki uczestnictwa wycenianc sa wedhg
ostatniej ogloszonej przez Fundusz wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa przy
uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian
warto$ci  godziwej w okresiec pomigdzy
ogloszeniem warto$ci jednostki a godzing
w dniu wyceny wskazang w ust. 3.
Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposéb okreslony w ust. 1,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku gléwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5,

zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia sig
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, i1wykazuje sig w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
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dostgpnego éredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do
ostatniego dostepnego Sredniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia sig lub ustala
wwalucie, w  ktoregj sa  notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy
niesa notowane na aktywnym rynku
w walucie, w ktére] sg denominowane.
Aktywa oraz zobowiazania denominowane w
walutach obcych wykazuje sie¢ w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu  wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach  wyceny  beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga
od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen,
estymacji i przyjecia zalozen wplywajacych na
stosowane zasady rachunkowosci oraz na
prezentowane wartosci aktywow -1 zobowiazan
oraz kwoty przychoddéw ikosztéw. Szacunki
dokonywane sq w oparciu o dost¢gpne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych
za wlasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig
one  podstaw¢  do oszacowania  wartosci
poszczegblnych skladnikéw lokat, ktérych nie da
sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i1 zaloZenia stanowiace ich podstawg
podlegaja  okresowym  przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w
ktérym dokonano zmiany i okresach przyszlych,
jedli korekta wplywa zardwno na biezacy, jak i
przyszle okresy.

Na kazdy dzieft wyceny kierownictwo ocenia, czy
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zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci
skladnika lokat wycenianego w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich
zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizuiacego
w wysokod§el  rdznicy pomigdzy  warlodcia
bilansowa, a oszacowana wartoscig biezaca
przysziych przeplywéw pienigznych
oczeldwanych w okresie do =zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych 2z  danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywow
pienigznych wymaga dokonania przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwiazanych

z oczekiwanymi przyszlymi przeptywami
pienigznymi, jak rowniez acenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.

Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty warto$ci sg regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien Dbilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennosc¢
otoczenia gospodarczego istnigje niepewno$é w
zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dziedA 30 czerwca 2010 roku roku
55,90 % aktywdw Funduszu zostalo wycenionych
w sposob inny niz w oparciu o kurs ustalony
na aktywnym rynku tj. metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowangj przy  zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej (na  dzien
31 grudnia 2009  odpowiednio 54,40 %).
Wyslepuje istotna niepewno$¢, iz dla takich
aktywow  wyceny ujete w  sprawozdaniu
finansowym mogg rézni¢ si¢ od wartosci, jakie
zostatyby wyznaczone, gdyby istnial dla nich
aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skladnikéw
aktywéw na dzien 30 czerwca 2010 roku
sa mozliwe do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skladnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz
nie wprowadzi! zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.
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Nota nr 2 — Naleznos$ci

30-06-2010 31-12-2009
(wtys. zt)  (wtys. z})

Z tyt. zbytych

jednostek nczestnictwa 31 67

Nota nr 3 — Zobowiazania

30-06-2010 31-12-2009

{w tys. zh) (w tys. z)

Z tyt. wplat na 758 429
jednostki uczestnictwa
Z tyt. odkupionych 61 19
jednostek uczestnictwa
Z tyt, rezerw, w tym; 235 207
- ’Ir}a wynagrodzenie 298 200

owarzystwa
- na pozostale koszty

7 7
Funduszu

Pozostfﬂe . 12 5
zobowigzania
Razem 1 066 680

Nota nr 4 — Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie Srodki
pieniezne w PLN znajdowaly si¢ na rachunkach
bankowych w Banku Handlowym w Warszawie
S.A. oraz ING Banku Slaskim S.A,

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadal
$rodkéw  pienigznych  denominowanych w
walutach obcych.

Sredni poziom érodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Funduszu w okresie sprawozdawczym
od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
wynosit 12 817 tys. zi.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Funduszu w okresie sprawozdawczym
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wynosit 9 341 tys, zt

Sporzadzit: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzier

30 czerwca 2011 roku

: . ... Wwalucie W zlotych polskich
Srodki pieniezne (w tys.) (W tys.)

BH S.A. 66 (PLN) 66

Na dzien bilansowy 30czerwca 2010 roku
fundusz nie posiadal érodkéw pienieznych
denominowanych w walutach obcych.

Srodli pieniezne i ich ekwiwalenty na dzier

31 grudnia 2009 roku

; . ... Wwalucie W zlotych polskich
Srodki pieniezne (W 1ys.) (W tys.)

BH 8.A. 42 (PLN) 42

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2009 roku fundusz
nie posiadat srodkow pienigznych
denominowanych w walutach obeych.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhizne  papiery  wartofciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany stép procentowych,
co moze spowodowaé zmiany ich cen, a tym
samym wartosci jednostek uczestnictwa Funduszu.

Papiery dhuzne zerokuponowe i stalokuponowe
obciazone sq ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze zmiany stép procentowych,
natomiast papiery dluine zmiennokuponowe
obciazone sg ryzykiem przeplywoéw pienigznych
wynikajacych ze zmiany stop procentowych.
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30-06-2010 31-12-2009
{w tys. zl) (w tys. z)
Wartos€ w tys, Wartosé w tys,
zt /udzial % w zt /udzial % w
aktywach aktywach
ogdtem ogélem

Aktywa
obciazone
ryzykiem
wartoéci
godziwej
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowe]

73 598/
3383 %

69 879/
38,90 %

Aktywa
obcigzone
ryzykiem
przeplywow
$rodkow
pienieznych
wynikajacym ze
Zmiany stopy
procentowej

143 528/
65,96 %

109 666 /
61,04 %

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane sg
lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe emitentéw
diuznych papieréw wartosciowych, nabywanych
przez Fundusz. Ryzyko to jest réine dla
poszezegblnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolnoécia do terminowej realizacji zobowiazan
opisanych w warunkach emisji i ktére réznia sig¢
pomiedzy sobg wzaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentéw splaty
kapitalu iodsetek w zwiazku zzaciggnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majatkowej emitenta moze wywierac
wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dlugu emitenta,
stanowiacych skladnik portfela inwestycyjnego
Funduszu a tym samym oddzialtywa¢ na wartos¢
jednostek uczestnictwa Funduszu.

Jakiekolwiek opéznienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowiazan przez emitenta moze
oznacza¢ poniesienie strat przez Fundusz, a tym
samym mie¢ wplyw na warto$§¢ jednostki
nczestnictwa Funduszu.

Dzialalno$¢ Funduszu zwiazana jest réwniez
z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktorymi
zawieranc sa transakcje dotyczace papierow
wartosciowych. Przykladowo przy transakcjach
odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach

Sporzadzil: Atlantic Fund Services Sp. z 0. .
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typu SWAP w przypadku utraty plynnosci lub
niewyplacalnosci  drugiej strony transakcji
Fundusz moze otrzymaé platnosé¢ z opoznieniem
lub nie otrzyma¢ jej w ogole, co moze mie¢ wplyw
na plynnosé¢ aktywéw Funduszu, a nawet
poniesienie strat przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu
zawieraja w umowach postanowienia majace na
celu ograniczenie lub wylaczenie przedmiotowych
ryzyk w zwigzku z realizacjga poszczegélnych
transakcji, Czynnosci powyzsze moga jednakze
czasami okazaé si¢ niewystarczajace, w
szezegdlnodcei w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow dhuznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mnigjsze niz ryzyko kredytowe
papierow diuznych korporacyjnych.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie
ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w
przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelniaty
swoich obowiazkéw (bez uwzglednienia wartosei
godziwych  dodatkowych  zabezpicczen), w
podziale na kategorie bilansowe:

30-06-2010 31-12-2009
(w tys. i) (w tys. zl)
Warto$¢ wtys. Wartodé w tys.
zt /udzial % w  zi/udzial % w
aktywach aktywach
ogélem ogdlem
Srodki pieniezne i 66/ 42/
ich ekwiwalenty 0,03 % 0,02 %
Skiadniki lokat o
charakterze dluznym 95 538/ 81819/
notowane na
aktywnym rynku, 43,92 % 45,54 %
w tym:
- Dhuzne instrumenty
finansowe
emitowane badZ 95 538/ 81 819/
gwarantowane 43,92 % 45,54 %
przez Skarb
Panstwa lub NBP
Sktadniki lokat o
i?:;j‘)‘;f;ﬁiednh‘az‘m 121 588/ 97 726/

4]
aktywnym rynku, 55,50 % 54,40 %
W tym:

List ¢ 20 443/ 29037/
- LSty zastavme 9,39 % 16,16 %
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30-06-2010 31-12-2009
(w tys. z) (w tys. zb)
Wartodé wtys.  Wartosé w tys,
zt /udzial %o w2t/ udzial % w
aktywach aktywach
ogodlem ogolem
oo harakerss 01145/ 68689/
dhuznym ’ 0 38,24 %
Razem aktywa
Funduszu obcigzone 217 192/ 179 587/
ryzykiem 99,85 % 99,96 %
kredytowym

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane
jako wartodci bilansowe poszczegdlnych kategorii
aktywow.

Przypadli  znaczqeej  koncentragii  ryzyko
kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat:
30-06-2010 31-12-2009
(w tys. zl) fw tys. zi)
Wartodé w tys, Warto$é w tys.
7t/ udzial % w2t/ udzial % w
aktywach aktywach
ogdlem ogolem
Dhuzne papiery 157 665/ 143 913/
wartodciowe, w tym: 72.47 % 80,11 %
. 95 538/ 81 819/
- Skarb Paristwa 43.92 % 45,54 %
- Dom Development 11 053/ 11 057/
S.A. 5,08 % 6,15 %
Listy zastawne, 20 443/ 29037/
w tym; 9,39 % 16,16 %
- BPH Bank 18151/ 18158/
Hipoteczny S.A, 8,34 % 10,10 %
Koncentracja ryzyka kredytowego

w poszczegolnych kategoriach lokat (wg Tabeli
gtéwnej lokat) zostala zaprezentowana, jako
warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuine
emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow
Funduszu.,

Reporter S.A.

Na dzien 30 czerwea 2010 roku Fundusz posiada
w portfelu inwestycyjnym 32 sztuki obligacji
wyemitowanych 17 listopada 2006 roku przez
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spotke Reporter S.A. (,,Spotka™) o wartosci
nominalnej 3.200.000 z1, z datg zapadalnodcina 17
listopada 2008 roku.

W sprawozdaniu finansowym Spotki
sporzadzonym za 2007 rok, Spdlka wykazala
skumulowana  strate netto w  wysokosci
80 % innych  skladnikéw kapitalu wlasnego.
Jednoczesnie wspdtczynnik plynnosci na dzien 31
grudnia 2007 roku wyliczony wedhig ww.
sprawozdania  finansowego  wyniést 0,4
W kwietniu 2008 roku Spotka przedstawita
propozycje planu restrukturyzacyjnego, aw
drodze rozméw =z obligatariuszami pierwotny
termin wykupu obligacji, czyli
17 listopada 2008 roku zostat przesuniety
na 17 listopada 2010 roku.

Drzialania podjgte przez Spélke w 2008 roku
pozwolily jej na wypracowanie w 2008 roku
niewielkiego zysku, jak rowniez Spoétka dokonata
w dniu 17 listopada 2008 roku splaty biezacych
odsetek oraz wykupu 3 sztuk obligacji o wartosci
nominalnej 300 tys. zl.

W dniu 30 kwietnia 2009 roku Spétka nie
dokonala zgodnie z postanowieniami Warunkéw
Emisji wykupu 4 sztuk obligacji o wartosci
nominalnej 400 tys. zt oraz nie dokonala zaptaty
naleznych Funduszowi odsetek w wysokosci
21 243,60 zl.

W zwiazku z zaistnieniem Przypadku Naruszenia
Warunkéw Emisji (w rozumieniu Warunkéw
Emisji Obligacji) w dniu 7 maja 2009 roku
Fundusz wystosowal do Spoétki zawiadomienie
o postawieniu 32 sztuk obligacji o lacznej wartosci
nominalnej 3 200 000 zt w stan natychmiastowe;j
wymagalnosci 1 zazadal ichsplaty wraz z
odsetkami.

Spétka nie dokonala platnosci w zwiazku
z ofrzymanym wezwaniem, W zwiazku z tym
26 czerwea 2009 roku Fundusz ztozyl do Sadu
Rejonowego Katowice-Wschéd w  Katowicach
wniosek o  ogloszenie upadlosci  Spotki
obejmujgeej likwidacje jej majatku.

Postanowieniem z dnia 20 pazdziernika 2009 roku
Sad Rejonowy Katowice-Wschéd oglosit upadtosé
Spotki obejmujacy likwidacje jej majatku, W dniu
9 grudnia 2009 roku Fundusz zglosil
wierzytelno$¢ z wnioskiem o umieszczenie jej na
licie wierzytelnosci upadiej Spotki.
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W listopadzie 2009 roku syndyk masy
upadlodciowej spdlki Reporter S.A., w upadloscei
likwidacyjnej oglosil nieograniczony przetarg na
sprzedaz Przedsigbiorstwa upadlego w rozumienin
art. 55 Kodeksu cywilengo.

Wycena obligacji posiadanych przez Fundusz na
dzien 30 czerwca 2010 roku opiera signa
oszacowaniu wartosci netto majatku Spoétki przy
zalozeniu jej upadio$ci. Dokonano wyliczenia
proporcji masy upadlosciowej Spotki do jej
zobowiazan niepodlegajacych  pierwszenstwu
spiaty. Proporcja ta na podstawie sprawozdania
Spotki na dzien 31 marca 2009 roku wynosi
21,36%.

Fundusz na biezqaco monitoruje informacje
naplywajace ze Spolki, ktére moga wplywad
zardwno na wzrost, jak 1 spadek wartodci
bilansowej obligacji.

Ryzyko walutowe

Na dzien bilansowy aktywa Funduszu nie byly
obcigzone ryzykiem walutowym ze wzgledu
na brak transakcji w walutach zagranicznych.

Na dzien 30czerwca 2010roku Fundusz
nie posiadat aktywow ani zobowigzan
denominowanych w walutach obcych.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Fundusz
nie posiadat aktywow ani zobowiazan
denominowanych w walutach obcych.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako, ryzyko,
iz Fundusz nie begdzie w stanie wygenerowad
dostatecznych srodkéw pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowiazan w terminach ich
wymagalnosci lub tez zbycie aktywdw nastapi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Funduszu.
Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Funduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka Funduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Zgodnie
z polityka Funduszu, kierownictwo Towarzystwa
okresla limity ptynnosci oraz dokonuje okresowej
ich analizy.

Sporzadzif: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
27 sierpnia 2010 roku
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Fundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
pltynnosci oraz skladniki lokat, ktére niesa
przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktdre
charakteryzuja si¢ niskg plynnoscig. Istnigje
ryzyko, iz Fundusz moze nie byé w stanie zby¢ w
krotkim terminie sktadnikdw lokat, dla ktorych nie
istnieje aktywny rynek, w wartosci
odpowiadajacej ich  oszacowang]  warto$ci
godziwej, jak tez moze nie byé w stanie podjac
odpowiednich dziatan w odpowiedzl na zaistniale
okolicznosci takie, jak na przyklad podwyzszenie
ryzyka kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2010
roku do 30 czerwea 2010 roku TFundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku ~ Fundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowiazanin sig¢
Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Na dziefi 30 czerwca 2010 roku Fundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Fundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Fundusz nie
posiadal nalezno$ci/zobowiazan z tytulu papieréw
wartoéciowych pozyczonych od Funduszu/przez
Fundusz.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Fundusz nie
posiadal naleznosci/zobowigzan z tytulu papieréw
wartosciowych pozyczonych od Funduszu/przez
Fundusz.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Fundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu = sig¢
Funduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Fundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sig
Funduszu do odkupu.
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Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
Fundusz nie =zaciagal ani nie wykorzystal
kredytdéw 1 pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania wigcej niz
1% wartosci aktywow Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
Fundusz nie =zaciagal ani nie wykorzystal
kredytow i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania wiecej niz
1% wartodci aktywow Funduszu.

W okresie sprawozdawczyt od
1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
Fundusz nie udzielal pozyczek pienigznych
w kwocie stanowigcej, na dziefi ich udzielenia
wigeej niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
Fundusz nie udzielal pozyczek pienigznych
w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia
wiecej niz 1% wartosei aktywow Funduszu,

Nota nr ¢ — Waluty i réZznice kursowe

Na dzieft 30 czerwca 2010 roku Fundusz nie
posiadat lokat wyrazonych w walutach obcych,
wszystkie érodki pieniezne byly denominowane w
PLN.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Fundusz nie
posiadal lokat wyrazonych w walutach obcych,
wszystkic $rodki pieni¢zne byly denominowane w
PLN.

Na dziefi 30 czerweca 2010 roku zrealizowane
rdznice kursowe nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zrealizowane
réinice kursowe nie wystapily.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku niezrealizowane
réznice kursowe nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku niezrealizowane
réznice kursowe nie wystapily.

Sporzadzit: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
27 sicrpnia 2010 roku
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Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa,

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania
przychodéw ze zbycia lokat Funduszu aktywoéw
niepublicznych,

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2010 od 01-01-2009 od 01-01-2009
do 30-06-2010  do 31-12-2009 do 30-06-2009
(w tys. zl} (w tys. zt) (wtys. zh)

Dhuzne papiery

wartodciowe 965 375

-1375

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat

od 01-01-2010  od 01-01-2009  od 01-01-2009
do 30-06-2010 do 31-12-2009  do 30-06-2009
(w tys. z}) (w tys. zl) {w tys. zl)

Diuzne papiery

warto§ciowe 383 185

-1396

Niezrealizowany zysk z wyceny lokat zawiera
odpisy z tytulu utraty wartosci dhuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez Boryszew
S.A. 1 Reporter S.A., wartos¢ odpiséw wyniosta:

od 01-01-2009
do 31-12-2009
{w tys, zb)

od 01-01-2009
do 30-06-2009
(w tys. z}

od 01-01-2010
do 30-06-2010
{w tys. zD

Odpisy z tytutu
utraty warto$ci
dluznych
papierow
warto$ciowych,
w tym:

0 -2575 -3 064

- obligacji
wyemitowanych
przez

Reporter S.A.

0 -2 575 -2 574

- pbligacji

wyemitowanych 0 0 490
przez Boryszew

S.A.

23



Legg Mason Pieniezny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku

Nota nr 11 - Koszty Funduszu

Towarzystwo otrzymuje ze Srodkdéw Funduszu
wynagrodzenie z tytulu zarzgdzania Funduszem
ireprezentowania go wobec o0séb trzecich.
Wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu zarzadzania
Funduszem, stanowiace  koszt  limitowany
Funduszu, nie moze by¢ wigksze niz 1,5%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni od $redniej wartosci
aktywow netto Funduszu reprezentowanych przez
jednostki uczestnictwa kategorii A, I, S, V w
danym roku oraz nie moze by¢ wigksze niz 0,8%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni od éredniej
wartosci aktywow netto Funduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii  E w danym roku. W okresie
sprawozdawczym Towarzystwo naliczalo oplate
za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa
kategorii A, I w wysokosci 1,2% sredniej wartosci
aktywow netto Funduszu, natomiast dla jednostek
uczestnictwa kategorii V w wysokosci 0,8% oraz
dla jednostek wuczestnictwa kategorii S w
wysokosci 0,5% $redniej wartosei aktywow netto
Funduszu. Oplata ta w okresic sprawozdawczym
wyniosta:

Oplata za zarzgdzanie

od 01-01-2010 od 01-01-2009 od 01-01-2009
do 30-06-2010 do 31-12-2009 do 30-06-2009

(w tys. z1) {w tys. z1) (wtys. zh)
1186 2211 1124
Nota nr 12 - Dane pordwnawcze

o0 jednostkach uczestnictwa

Wartosé akeywéw netto

Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria 30-06-2010 31-12-2009 31-12-2008 31-12-2007

JuU (w zh) (w zl} (w zl) {wzh)
Al 220,64 21596 207,92 199,49
S* 220,87 - - -

\% 22299 217,82 208,86 199,59

30-06-2010  31-1222009 31-12-2008 31-12-2007
(w tys. zb) (wtys. zt}  (wiys.zl) (wtys. zb)
WAN 216437 178974 192516 241467
Al 196 517 175 477 189 163 238379
S+ 13 866 - - -
A% 6 054 3497 3353 3088
DYREKTOR DEPARTAMENTU

%gowoéci
Michal Swuwirski

Sporzadzil; Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
27 sierpnia 2010 roku

*21 stycznia 2010 roku miala miejsce pierwsza wycena
jednostek kategorii 8

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2010 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapilo.

2. Informacje o znaczqcych czdarzeniach, jakie nastqpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystgpily istotne zdarzenia, ktore nalezaloby ujaé w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, pfynnosé oraz wynik
z operacfi i rentownosé Funduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty bledéow podstawowych.

W okresic sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

W poréwnywalnych danych finansowych nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi
w obecnym sprawozdaniu a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2010 roku.

DYREKTOR DEPARTAMENTU
Departame, iggowosci
ndirzy
Michal Stiwiviski

Sporzadzit: Atlantic Fund Services Sp. zo. 0.
27 sierpnia 2010 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
LEGG MASON PIENIEZNY
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Dla Akcjonariuszy Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestvevinyeh S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego sprawozdania finansowego Legg Mason
Pienigzny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w  Warszawie, przy Placu
Pitsudskiego 2 (,,Fundusz™), na ktére skiada sig: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2010 roku. rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, za okres od | stycznia 2010 roku do
30 czerwcea 2010 roku oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzagdzenie 1 rzetelna prezentacje powyzszego pofrocznego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowodci okreslonymi  w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdsniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawezych i innymi obowiazujacymi
przepisami. W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem byto przedstawienie
wniosku na temat tego péfrocznego sprawozdania finansowego.

Zakres prregladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przegladu  sprawozdan Jinansowych/skriconych
sprawozdarn  finansowych  oraz  wykonywania innych  ustug  poswiadczajgcyeh  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych  informacji
finansowych  przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta fjednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnoscei od oséh odpowiedzialnych za
finanse 1 ksiegowo$é Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sig od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, Ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostaé zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
0 zatgczonym pétrocznym sprawozdaniu finansowym.
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Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzié. iz zatgczone
potroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i Jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej Legg Mason Pienigzny Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego na dzien 30 czerwca 2010 roku, Jego wyniku z operacji za okres od
I stycznia 2010 roku do 30 czerwea 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi  na  terytorium Rzeczypospolitej  Polskiej okreslonymi w  ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych,

Za KPMG Audyt Spotka Za KPMG Audyt Spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. Z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 3546 ar ewidencyjny 3546
4 i fﬂ% ,E
L7 7 il .
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Pawet Ryba, Dyrektor
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