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Istotna informacja 
Skrócony prospekt zawiera jedynie kluczowe informacje o Funduszu Legg Mason Global Funds FCP 
i jego Subfunduszach. Jeżeli poszukujecie dalszych informacji przed dokonaniem inwestycji, 
prosimy o zaznajomienie się z pełnym Prospektem („Pełny Prospekt”). O ile w niniejszym dokumencie 
nie zawarto odmiennej definicji, terminy zdefiniowane będą miały takie samo znaczenie jak w pełnym 
Prospekcie. Szczegóły dotyczące inwestycji Funduszu znajdują się w najnowszym opublikowanym 
raporcie. 
Prawa i obowiązki inwestora oraz relacje prawne z Funduszem zostały umieszczone w Pełnym 
Prospekcie oraz regulaminie zarządzania Funduszem. Pełny Prospekt i okresowe raporty są dostępne 
bezpłatnie z Citibank International plc (Luxembourg Branch) lub Legg Mason Global Investments 
(Luxembourg) S.A. oraz od wszystkich pośredników. 
 

Cele i polityka inwestycyjna 
 
Seria Equity – Fundusze Akcyjne 
Fundusz Legg Mason Global Equity Fund 
Ten Fundusz dąży do osiągnięcia długoterminowego wzrostu kapitału poprzez inwestowanie 
przynajmniej 70% swoich Aktywów Łącznie (patrz Definicje) w kapitałowe papiery wartościowe spółek 
mających siedzibę i notowanych lub znajdujących się w obrocie na dowolnym Rynku Regulowanym w 
dowolnym kraju na świecie. W dążeniu do osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, Dyrektor 
Inwestycyjny będzie inwestować aktywa Subfunduszu w spółki mające siedzibę na szeregu rynkach 
(zarówno rozwiniętych jak i rozwijających się), zdywersyfikowanych na wiele różnych branż. Jednakże, 
Dyrektor Inwestycyjny będzie inwestować przede wszystkim w spółki mające siedzibę na rynkach 
rozwiniętych, takich jak Kraje OECD (patrz Definicje oraz rozdział Informacje Specjalne i Czynniki 
Ryzyka niniejszego Prospektu i, w szczególności punkty zatytułowane „Zagraniczne papiery wartościowe 
- rynki rozwijające się” oraz „Europa Środkowa i Wschodnia - Rosja”). Chociaż na Dyrektora 
Inwestycyjnego nie nakłada się żadnych ograniczeń w odniesieniu do kapitalizacji, Subfundusz będzie 
dążyć do inwestowania przede wszystkim w większe, dojrzałe spółki.  
 
Chociaż ten Subfundusz będzie inwestować przynajmniej 70% swoich Aktywów Łącznie w kapitałowe 
papiery wartościowe spółek mających siedzibę na całym świecie, Dyrektor Inwestycyjny może 
inwestować pozostałe 30% Aktywów Łącznie Subfunduszu w następujące rodzaje papierów 
wartościowych notowanych lub znajdujących się w obrocie na Rynkach Regulowanych: dłużne papiery 
wartościowe emitowane lub gwarantowane przez władze rządowe, ich agencje, jednostki podległe i 
podziału politycznego, które w chwili zakupu posiadają rating przynajmniej Klasy Inwestycyjnej wydany 
przez NRSRO; korporacyjne dłużne papiery wartościowe (w tym zamienne i niezamienne papiery 
wartościowe), które w chwili zakupu posiadają rating przynajmniej Klasy Inwestycyjnej wydany przez 
NRSRO, takie jak swobodnie zbywalne weksle własne, skrypty dłużne, bony komercyjne, certyfikaty 
depozytowe, akcepty bankowe wystawione przez organizacje przemysłowe, zaopatrzenia w media, 
finansowe, banki komercyjne lub spółki będące holdingami bankowymi, papiery wartościowe 
zabezpieczone hipotecznie lub aktywami, warranty i udziały lub jednostki innych UCITS lub UCI. Nie 
więcej niż 10% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu może zostać zainwestowane w udziały lub 
jednostki innych UCITS lub UCI. Nie więcej niż 10% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu może 
zostać zainwestowane w udziały, weksle lub instrumenty nie notowane lub nie znajdujące się w obrocie 
na Rynku Regulowanym. 
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W celu skutecznego zarządzania portfelem i zabezpieczenia ryzyka walutowego Subfundusz może 
inwestować w następujące pochodne instrumenty finansowe będące w obrocie na giełdach i OTC: 
futures, opcje, swapy, terminowe kontrakty walutowe oraz inne instrumenty pochodne opisane w 
niniejszym Prospekcie.  
 
Aktywa stanowiące instrument podstawowy danego instrumentu pochodnego zostaną uwzględnione przy 
określaniu Aktywów Łącznych dla wszystkich wyżej wskazanych limitów i muszą one być zgodne z 
powyższą polityką inwestycyjną. 
 
USD jest Walutą Bazową Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu mogą zostać wyrażone w walutach innych 
niż Waluta Bazowa Subfunduszu. W związku z tym, Subfundusz może być narażony na ryzyko walutowe 
związane ze zmiennością kursów walutowych pomiędzy tymi innymi walutami a USD. Dyrektor 
Inwestycyjny może podjąć próby ograniczenia całości lub części tego ryzyka poprzez wykorzystanie 
różnych strategii zabezpieczających z zastosowaniem pochodnych instrumentów finansowych. Dalsze 
informacje dotyczące strategii walutowych transakcji zabezpieczających i związanych z tym formami 
ryzyka zawarto w Rozdziale Techniki Inwestycyjne oraz w Rozdziale „Czynniki Specjalne i Ryzyko” 
niniejszego Prospektu.  
 
Ten Subfundusz został uruchomiony w dniu 4 maja 2001 r. 
 
Fundusz Legg Mason US Growth and Value Fund 
Ten Fundusz dąży do osiągnięcia długoterminowego wzrostu kapitału poprzez inwestowanie 
przynajmniej 70% jego Aktywów Łącznie w kapitałowe papiery wartościowe Spółek USA (patrz 
Definicje)i notowanych lub znajdujących się w obrocie albo na Regulowanym Rynku USA lub na 
Regulowanym Rynku Kraju OECD. Dyrektor Inwestycyjny będzie inwestować w spółki w szerokiej 
gamie branżowej. Przy doborze inwestycji akcji dla tego Subfunduszu Dyrektor Inwestycyjny dąży do 
aprecjacji poprzez inwestowanie w niedowartościowane i mające potencjał wzrostowy papiery 
wartościowe (patrz punkty „Inwestowanie w Wartość” oraz „Wzrostowe Papiery Wartościowe” w 
rozdziale Informacje Specjalne i Czynniki Ryzyka). Ten Subfundusz inwestuje generalnie w papiery 
wartościowe dużych, dobrze znanych spółek, ale może również zainwestować część swoich aktywów w 
papiery wartościowe spółek małych i średniej wielkości. 
 
Chociaż ten Subfundusz będzie inwestować przynajmniej 70% swoich Aktywów Łącznie w kapitałowe 
papiery wartościowe Spółek USA (patrz Definicje), Dyrektor Inwestycyjny może inwestować pozostałe 
30% Aktywów Łącznie Subfunduszu w kapitałowe papiery wartościowe Spółek z poza USA, dłużne 
papiery wartościowe, które w chwili zakupu posiadają rating przynajmniej Klasy Inwestycyjnej wydany 
przez NRSRO, warranty i udziały lub jednostki UCITS lub UCI. Rozdział dłużnych papierów 
wartościowych, w jakie Subfundusz może inwestować obejmują dłużne papiery wartościowe emitowane 
lub gwarantowane przez władze rządowe, ich agencje, jednostki podległe i podziału politycznego, które 
w chwili zakupu posiadają rating przynajmniej Klasy Inwestycyjnej wydany przez NRSRO; korporacyjne 
dłużne papiery wartościowe (w tym zamienne i niezamienne papiery wartościowe), które w chwili 
zakupu posiadają rating przynajmniej Klasy Inwestycyjnej wydany przez NRSRO, takie jak swobodnie 
zbywalne weksle własne, skrypty dłużne, bony komercyjne, certyfikaty depozytowe, akcepty bankowe 
wystawione przez organizacje przemysłowe, zaopatrzenia w media, finansowe, banki komercyjne lub 
spółki będące holdingami bankowymi, papiery wartościowe zabezpieczone hipotecznie lub aktywami, 
warranty i udziały lub jednostki innych UCITS lub UCI. Nie więcej niż 10% Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu może zostać zainwestowane w udziały lub jednostki innych UCITS lub UCI. Nie więcej niż 
10% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu może zostać zainwestowane w udziały, weksle lub 
instrumenty nie notowane lub nie znajdujące się w obrocie na Rynku Regulowanym. 
 
W celu skutecznego zarządzania portfelem i zabezpieczenia ryzyka walutowego Subfundusz może 
inwestować w następujące pochodne instrumenty finansowe będące w obrocie na giełdach i OTC: 
futures, opcje, swapy, terminowe kontrakty walutowe oraz inne instrumenty pochodne opisane w 
niniejszym Prospekcie.  
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Aktywa stanowiące instrument podstawowy danego instrumentu pochodnego zostaną uwzględnione przy 
określaniu Aktywów Łącznych dla wszystkich wyżej wskazanych limitów i muszą one być zgodne z 
powyższą polityką inwestycyjną. 
 
USD jest Walutą Bazową Subfunduszu. Do 30% Aktywów Łącznych Subfunduszu może zostać 
zainwestowane w inwestycje wyrażone w walutach innych niż Waluta Bazowa Subfunduszu. W związku 
z tym, Subfundusz może być narażony na ryzyko walutowe związane ze zmiennością kursów 
walutowych pomiędzy tymi innymi walutami a USD. Dyrektor Inwestycyjny może podjąć próby 
ograniczenia całości lub części tego ryzyka poprzez wykorzystanie różnych strategii zabezpieczających z 
zastosowaniem pochodnych instrumentów finansowych. Dalsze informacje dotyczące strategii 
walutowych transakcji zabezpieczających i związanych z tym formami ryzyka zawarto w Rozdziale 
Techniki Inwestycyjne oraz w Rozdziale „Czynniki Specjalne i Ryzyko” niniejszego Prospektu.  
 
Ten Subfundusz został uruchomiony w dniu 31 stycznia 2001 r. 
 
Fundusz Legg Mason US Large Cap Growth Fund 
Ten Fundusz dąży do osiągnięcia długoterminowego wzrostu kapitału poprzez inwestowanie 
przynajmniej 70% jego Aktywów Łącznie w kapitałowe papiery wartościowe Spółek USA (patrz 
Definicje) o dużej kapitalizacji rynkowej, uznanych przez Dyrektora Inwestycyjnego Subfunduszu za 
mające atrakcyjne możliwości wzrostu (patrz punkt „Wzrostowe Papiery Wartościowe” w rozdziale 
Informacje Specjalne i Czynniki Ryzyka). oraz notowanych lub znajdujących się w obrocie na 
Regulowanym Rynku USA lub na Regulowanym Rynku Kraju OECD.  
 
Dyrektor Inwestycyjny będzie inwestować w spółki w szerokiej gamie branż. Dyrektor Inwestycyjny 
definiuje spółki o dużej kapitalizacji rynkowej jako takie, których kapitalizacja rynkowa jest wyższa niż 
najmniejsza spółka w Indeksie Russel 1000® w chwili nabycia odpowiedniego papieru wartościowego. 
Po nabyciu papieru wartościowego, Subfundusz może posiadać taki udział niezależnie od zmian w 
kapitalizacji rynkowej emitenta lub najmniejszej spółki w Indeksie Russel 1000®. 
 
Chociaż ten Subfundusz będzie inwestować przynajmniej 70% swoich Aktywów Łącznie w kapitałowe 
papiery wartościowe Spółek USA (patrz Definicje) o dużej kapitalizacji, Dyrektor Inwestycyjny może 
inwestować pozostałe 30% Aktywów Łącznie Subfunduszu w kapitałowe papiery wartościowe Spółek 
USA o niskiej i średniej kapitalizacji, Spółek z poza USA notowanych lub znajdujących się w obrocie na 
Rynku Regulowanym, dłużne papiery wartościowe emitowane lub gwarantowane przez władze rządowe, 
ich agencje, jednostki podległe i podziału politycznego, które w chwili zakupu posiadają rating 
przynajmniej Klasy Inwestycyjnej wydany przez NRSRO; korporacyjne dłużne papiery wartościowe (w 
tym zamienne i niezamienne papiery wartościowe), które w chwili zakupu posiadają rating przynajmniej 
Klasy Inwestycyjnej wydany przez NRSRO, takie jak swobodnie zbywalne weksle własne, skrypty 
dłużne, bony komercyjne, certyfikaty depozytowe, akcepty bankowe wystawione przez organizacje 
przemysłowe, zaopatrzenia w media, finansowe, banki komercyjne lub spółki będące holdingami 
bankowymi, papiery wartościowe zabezpieczone hipotecznie lub aktywami i warranty. Nie więcej niż 
10% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu może zostać zainwestowane w udziały lub jednostki innych 
UCITS lub UCI. Nie więcej niż 10% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu może zostać zainwestowane 
w udziały, weksle lub instrumenty nie notowane lub nie znajdujące się w obrocie na Rynku 
Regulowanym. 
 
W celu skutecznego zarządzania portfelem i zabezpieczenia ryzyka walutowego Subfundusz może 
inwestować w następujące pochodne instrumenty finansowe będące w obrocie na giełdach i OTC: 
futures, opcje, swapy, terminowe kontrakty walutowe oraz inne instrumenty pochodne opisane w 
niniejszym Prospekcie.  
 
Aktywa stanowiące instrument podstawowy danego instrumentu pochodnego zostaną uwzględnione przy 
określaniu Aktywów Łącznych dla wszystkich wyżej wskazanych limitów i muszą one być zgodne z 
powyższą polityką inwestycyjną. 
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USD jest Walutą Bazową Subfunduszu. Do 30% Aktywów Łącznych Subfunduszu może zostać 
zainwestowane w inwestycje wyrażone w walutach innych niż Waluta Bazowa Subfunduszu. W związku 
z tym, Subfundusz może być narażony na ryzyko walutowe związane ze zmiennością kursów 
walutowych pomiędzy tymi innymi walutami a USD. Dyrektor Inwestycyjny może podjąć próby 
ograniczenia całości lub części tego ryzyka poprzez wykorzystanie różnych strategii zabezpieczających z 
zastosowaniem pochodnych instrumentów finansowych. Dalsze informacje dotyczące strategii 
walutowych transakcji zabezpieczających i związanych z tym formami ryzyka zawarto w Rozdziale 
Techniki Inwestycyjne oraz w Rozdziale „Czynniki Specjalne i Ryzyko” niniejszego Prospektu.  
 
Ten Subfundusz został uruchomiony w dniu 9 lipca 1996 r. 
 
Fundusz Legg Mason US Aggressive Growth Fund 
Ten Fundusz dąży do osiągnięcia długoterminowego wzrostu kapitału poprzez inwestowanie 
przynajmniej 70% jego Aktywów Łącznie w kapitałowe papiery wartościowe Spółek USA (patrz 
Definicje) notowanych lub znajdujących się w obrocie na Rynku Regulowanym USA lub Rynku 
Regulowanym Kraju OECD i uznanych przez Dyrektora Inwestycyjnego Subfunduszu za przechodzące 
lub mające w przyszłości przejść okres wzrostu zysków przekraczający średni wzrost zysków spółek 
stanowiących Indeks S&P 500 (patrz punkt „Wzrostowe Papiery Wartościowe” w rozdziale Informacje 
Specjalne i Czynniki Ryzyka). Dyrektor Inwestycyjny będzie inwestować w spółki w szerokiej gamie 
branżowej. Ten Subfundusz może inwestować w papiery wartościowe dużych, dobrze znanych spółek, 
ale ponieważ wyższe stopy wzrostu zysków są często osiągane przez spółki mniejsze i średniej wielkości, 
znaczącą część aktywów tego Subfunduszu mogą być inwestowane w papiery wartościowe takich spółek 
(patrz Rozdział „Mniejsze spółki” w rozdziale Informacje Specjalne i Czynniki Ryzyka). 
 
Chociaż ten Subfundusz będzie inwestować przynajmniej 70% swoich Aktywów Łącznie w kapitałowe 
papiery wartościowe Spółek USA (patrz Definicje) uznanych za oferujące wzrost zysków powyżej 
przeciętnej, to Dyrektor Inwestycyjny może inwestować pozostałe 30% Aktywów Łącznie Subfunduszu 
w kapitałowe papiery wartościowe Spółek z poza USA notowanych lub znajdujących się w obrocie na 
Rynku Regulowanym, dłużne papiery wartościowe emitowane lub gwarantowane przez władze rządowe, 
ich agencje, jednostki podległe i podziału politycznego, które w chwili zakupu posiadają rating 
przynajmniej Klasy Inwestycyjnej wydany przez NRSRO; korporacyjne dłużne papiery wartościowe (w 
tym zamienne i niezamienne papiery wartościowe), które w chwili zakupu posiadają rating przynajmniej 
Klasy Inwestycyjnej wydany przez NRSRO, takie jak swobodnie zbywalne weksle własne, skrypty 
dłużne, bony komercyjne, certyfikaty depozytowe, akcepty bankowe wystawione przez organizacje 
przemysłowe, zaopatrzenia w media, finansowe, banki komercyjne lub spółki będące holdingami 
bankowymi, papiery wartościowe zabezpieczone hipotecznie lub aktywami i warranty. Nie więcej niż 
10% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu może zostać zainwestowane w udziały lub jednostki innych 
UCITS lub UCI. 
 
W celu skutecznego zarządzania portfelem i zabezpieczenia ryzyka walutowego Subfundusz może 
inwestować w następujące pochodne instrumenty finansowe będące w obrocie na giełdach i OTC: 
futures, opcje, swapy, terminowe kontrakty walutowe oraz inne instrumenty pochodne opisane w 
niniejszym Prospekcie.  
 
Aktywa stanowiące instrument podstawowy danego instrumentu pochodnego zostaną uwzględnione przy 
określaniu Aktywów Łącznych dla wszystkich wyżej wskazanych limitów i muszą one być zgodne z 
powyższą polityką inwestycyjną. 
 
USD jest Walutą Bazową Subfunduszu. Do 30% Aktywów Łącznych Subfunduszu może zostać 
zainwestowane w inwestycje wyrażone w walutach innych niż Waluta Bazowa Subfunduszu. W związku 
z tym, Subfundusz może być narażony na ryzyko walutowe związane ze zmiennością kursów 
walutowych pomiędzy tymi innymi walutami a USD. Dyrektor Inwestycyjny może podjąć próby 
ograniczenia całości lub części tego ryzyka poprzez wykorzystanie różnych strategii zabezpieczających z 
zastosowaniem pochodnych instrumentów finansowych. Dalsze informacje dotyczące strategii 
walutowych transakcji zabezpieczających i związanych z tym formami ryzyka zawarto w Rozdziale 
Techniki Inwestycyjne oraz w Rozdziale „Czynniki Specjalne i Ryzyko” niniejszego Prospektu.  
 



 5 

Ten Subfundusz został uruchomiony w dniu 31 stycznia 2001 r. 
 
Fundusz Legg Mason US Fundamental Value Fund 
Ten Fundusz dąży do osiągnięcia długoterminowego wzrostu kapitału poprzez inwestowanie 
przynajmniej 70% jego Aktywów Łącznie w kapitałowe papiery wartościowe Spółek USA (patrz 
Definicje) notowanych lub znajdujących się w obrocie na Rynku Regulowanym USA lub Rynku 
Regulowanym Kraju OECD i uznanych przez Dyrektora Inwestycyjnego Subfunduszu za 
niedowartościowane (emitenci papierów wartościowych wycenionych poniżej ich rzeczywistej wartości), 
ale uważane za mające dobre możliwości gospodarcze w dłuższym okresie czasu (patrz punkt 
„Inwestowanie w Wartość” w rozdziale Informacje Specjalne i Czynniki Ryzyka). Dyrektor Inwestycyjny 
generalnie będzie inwestować w papiery wartościowe dużych, dobrze znanych spółek, ale może również 
zainwestować część swoich aktywów w papiery wartościowe spółek małych i średniej wielkości, jeżeli 
Dyrektor Inwestycyjny uzna, że mniejsze spółki oferują bardziej atrakcyjne możliwości wyceny (patrz 
punkt „Mniejsze spółki” w rozdziale Informacje Specjalne i Czynniki Ryzyka). 
  
Chociaż ten Subfundusz będzie inwestować przynajmniej 70% swoich Aktywów Łącznie w kapitałowe 
papiery wartościowe Spółek USA (patrz Definicje) uznanych za niedowartościowane, to Dyrektor 
Inwestycyjny może inwestować pozostałe 30% Aktywów Łącznie Subfunduszu w kapitałowe papiery 
wartościowe Spółek z poza USA notowanych lub znajdujących się w obrocie na Rynku Regulowanym, 
dłużne papiery wartościowe emitowane lub gwarantowane przez władze rządowe, ich agencje, jednostki 
podległe i podziału politycznego, które w chwili zakupu posiadają rating przynajmniej Klasy 
Inwestycyjnej wydany przez NRSRO; korporacyjne dłużne papiery wartościowe (w tym zamienne i 
niezamienne papiery wartościowe), które w chwili zakupu posiadają rating przynajmniej Klasy 
Inwestycyjnej wydany przez NRSRO, takie jak swobodnie zbywalne weksle własne, skrypty dłużne, 
bony komercyjne, certyfikaty depozytowe, akcepty bankowe wystawione przez organizacje przemysłowe, 
zaopatrzenia w media, finansowe, banki komercyjne lub spółki będące holdingami bankowymi, papiery 
wartościowe zabezpieczone hipotecznie lub aktywami i warranty. Nie więcej niż 10% Wartości Aktywów 
Netto Subfunduszu może zostać zainwestowane w udziały lub jednostki innych UCITS lub UCI. Nie 
więcej niż 10% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu może zostać zainwestowane w udziały, weksle 
lub instrumenty nie notowane lub nie znajdujące się w obrocie na Rynku Regulowanym. 
 
W celu skutecznego zarządzania portfelem i zabezpieczenia ryzyka walutowego Subfundusz może 
inwestować w następujące pochodne instrumenty finansowe będące w obrocie na giełdach i OTC: 
futures, opcje, swapy, terminowe kontrakty walutowe oraz inne instrumenty pochodne opisane w 
niniejszym Prospekcie.  
 
Aktywa stanowiące instrument podstawowy danego instrumentu pochodnego zostaną uwzględnione przy 
określaniu Aktywów Łącznych dla wszystkich wyżej wskazanych limitów i muszą one być zgodne z 
powyższą polityką inwestycyjną. 
 
USD jest Walutą Bazową Subfunduszu. Do 30% Aktywów Łącznych Subfunduszu może zostać 
zainwestowane w inwestycje wyrażone w walutach innych niż Waluta Bazowa Subfunduszu. W związku 
z tym, Subfundusz może być narażony na ryzyko walutowe związane ze zmiennością kursów 
walutowych pomiędzy tymi innymi walutami a USD. Dyrektor Inwestycyjny może podjąć próby 
ograniczenia całości lub części tego ryzyka poprzez wykorzystanie różnych strategii zabezpieczających z 
zastosowaniem pochodnych instrumentów finansowych. Dalsze informacje dotyczące strategii 
walutowych transakcji zabezpieczających i związanych z tym formami ryzyka zawarto w Rozdziale 
Techniki Inwestycyjne oraz w Rozdziale „Czynniki Specjalne i Ryzyko” niniejszego Prospektu. 
 
Ten Subfundusz został uruchomiony w dniu 7 listopada 1988 r. 
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Fundusz Legg Mason Pan-Europe Equity Fund 
Ten Fundusz dąży do osiągnięcia długoterminowego wzrostu kapitału poprzez inwestowanie 
przynajmniej 70% jego Aktywów Łącznie w kapitałowe papiery wartościowe Spółek Europejskich (patrz 
Definicje), notowanych lub znajdujących się w obrocie na Rynku Regulowanym. Dyrektor Inwestycyjny 
będzie inwestować w spółki spółek mając siedzibę i notowanych na Rynku Regulowanym w szerokiej 
gamie Krajów OECD Europy w szerokiej gamie branż. Dyrektor Inwestycyjny może wybierać 
kapitałowe papiery wartościowe z krajów Strefy Euro oraz z poza tej strefy, w tym między innymi w 
Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Danii, Norwegii i Szwecji. Dyrektor Inwestycyjny może również kupować 
kapitałowe papiery wartościowe w spółkach Rozwijających się Krajów Europy (patrz rozdział Definicje 
oraz rozdział Informacje Specjalne i Czynniki Ryzyka tego Prospektu, w szczególności punkty 
zatytułowane „Zagraniczne papiery wartościowe - rynki rozwijające się” oraz „Europa Środkowa i 
Wschodnia - Rosja”). Na Dyrektora Inwestycyjnego nie nakłada się żadnych ograniczeń w zakresie 
kapitalizacji rynkowej.  
 
Chociaż ten Subfundusz będzie inwestować przynajmniej 70% swoich Aktywów Łącznie w kapitałowe 
papiery wartościowe Spółek Europejskich (patrz Definicje), to Dyrektor Inwestycyjny może inwestować 
pozostałe 30% Aktywów Łącznie Subfunduszu w kapitałowe papiery wartościowe Spółek z poza Europy, 
dłużne papiery wartościowe emitowane lub gwarantowane przez władze rządowe, ich agencje, jednostki 
podległe i podziału politycznego, które w chwili zakupu posiadają rating przynajmniej Klasy 
Inwestycyjnej wydany przez NRSRO; korporacyjne dłużne papiery wartościowe (w tym zamienne i 
niezamienne papiery wartościowe), które w chwili zakupu posiadają rating przynajmniej Klasy 
Inwestycyjnej wydany przez NRSRO, takie jak swobodnie zbywalne weksle własne, skrypty dłużne, 
bony komercyjne, certyfikaty depozytowe, akcepty bankowe wystawione przez organizacje przemysłowe, 
zaopatrzenia w media, finansowe, banki komercyjne lub spółki będące holdingami bankowymi, papiery 
wartościowe zabezpieczone hipotecznie lub aktywami i warranty. Nie więcej niż 10% Wartości Aktywów 
Netto Subfunduszu może zostać zainwestowane w udziały lub jednostki innych UCITS lub UCI. Nie 
więcej niż 10% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu może zostać zainwestowane w udziały, weksle 
lub instrumenty nie notowane lub nie znajdujące się w obrocie na Rynku Regulowanym. 
 
W celu skutecznego zarządzania portfelem i zabezpieczenia ryzyka walutowego Subfundusz może 
inwestować w następujące pochodne instrumenty finansowe będące w obrocie na giełdach i OTC: 
futures, opcje, swapy, terminowe kontrakty walutowe oraz inne instrumenty pochodne opisane w 
niniejszym Prospekcie.  
 
Aktywa stanowiące instrument podstawowy danego instrumentu pochodnego zostaną uwzględnione przy 
określaniu Aktywów Łącznych dla wszystkich wyżej wskazanych limitów i muszą one być zgodne z 
powyższą polityką inwestycyjną. 
 
Euro jest Walutą Bazową Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu mogą zostać zainwestowane w inwestycje 
wyrażone w walutach innych niż Waluta Bazowa Subfunduszu. W związku z tym, Subfundusz może być 
narażony na ryzyko walutowe związane ze zmiennością kursów walutowych pomiędzy tymi innymi 
walutami a Euro. Dyrektor Inwestycyjny może podjąć próby ograniczenia całości lub części tego ryzyka 
poprzez wykorzystanie różnych strategii zabezpieczających z zastosowaniem pochodnych instrumentów 
finansowych. Dalsze informacje dotyczące strategii walutowych transakcji zabezpieczających i 
związanych z tym formami ryzyka zawarto w Rozdziale Techniki Inwestycyjne oraz w Rozdziale 
„Czynniki Specjalne i Ryzyko” niniejszego Prospektu. 
 
Ten Subfundusz został uruchomiony w dniu 4 maja 2001 r. 
 
Fundusz Legg Mason Japan Equity Fund 
Ten Fundusz dąży do osiągnięcia długoterminowego wzrostu kapitału poprzez inwestowanie 
przynajmniej 70% jego Aktywów Łącznie w kapitałowe papiery wartościowe Spółek Japońskich (patrz 
Definicje), notowanych lub znajdujących się w obrocie na Rynku Regulowanym, uznanych przez 
Dyrektora Inwestycyjnego Subfunduszu za mające korzystne możliwości wzrostu. Dyrektor Inwestycyjny 
będzie inwestować bez jakichkolwiek ograniczeń w zakresie kapitalizacji w papiery wartościowe Spółek 
Japońskich w szerokiej gamie branżowej. 
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Chociaż ten Subfundusz będzie inwestować przynajmniej 70% swoich Aktywów Łącznie w kapitałowe 
papiery wartościowe Spółek Japońskich (patrz Definicje), to Dyrektor Inwestycyjny może inwestować 
pozostałe 30% Aktywów Łącznie Subfunduszu w kapitałowe papiery wartościowe Spółek z poza Japonii, 
dłużne papiery wartościowe emitowane lub gwarantowane przez władze rządowe, ich agencje, jednostki 
podległe i podziału politycznego, które w chwili zakupu posiadają rating przynajmniej Klasy 
Inwestycyjnej wydany przez NRSRO; korporacyjne dłużne papiery wartościowe (w tym zamienne i 
niezamienne papiery wartościowe), które w chwili zakupu posiadają rating przynajmniej Klasy 
Inwestycyjnej wydany przez NRSRO, takie jak swobodnie zbywalne weksle własne, skrypty dłużne, 
bony komercyjne, certyfikaty depozytowe, akcepty bankowe wystawione przez organizacje przemysłowe, 
zaopatrzenia w media, finansowe, banki komercyjne lub spółki będące holdingami bankowymi, papiery 
wartościowe zabezpieczone hipotecznie lub aktywami i warranty. Nie więcej niż 10% Wartości Aktywów 
Netto Subfunduszu może zostać zainwestowane w udziały lub jednostki innych UCITS lub UCI. Nie 
więcej niż 10% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu może zostać zainwestowane w udziały, weksle 
lub instrumenty nie notowane lub nie znajdujące się w obrocie na Rynku Regulowanym. 
 
W celu skutecznego zarządzania portfelem i zabezpieczenia ryzyka walutowego Subfundusz może 
inwestować w następujące pochodne instrumenty finansowe będące w obrocie na giełdach i OTC: 
futures, opcje, swapy, terminowe kontrakty walutowe oraz inne instrumenty pochodne opisane w 
niniejszym Prospekcie.  
 
Aktywa stanowiące instrument podstawowy danego instrumentu pochodnego zostaną uwzględnione przy 
określaniu Aktywów Łącznych dla wszystkich wyżej wskazanych limitów i muszą one być zgodne z 
powyższą polityką inwestycyjną. 
 
JPY jest Walutą Bazową Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu mogą zostać zainwestowane w inwestycje 
wyrażone w walutach innych niż Waluta Bazowa Subfunduszu. W związku z tym, Subfundusz może być 
narażony na ryzyko walutowe związane ze zmiennością kursów walutowych pomiędzy tymi innymi 
walutami a JPY. Dyrektor Inwestycyjny może podjąć próby ograniczenia całości lub części tego ryzyka 
poprzez wykorzystanie różnych strategii zabezpieczających z zastosowaniem pochodnych instrumentów 
finansowych. Dalsze informacje dotyczące strategii walutowych transakcji zabezpieczających i 
związanych z tym formami ryzyka zawarto w Rozdziale Techniki Inwestycyjne oraz w Rozdziale 
„Czynniki Specjalne i Ryzyko” niniejszego Prospektu. 
 
Ten Subfundusz został uruchomiony w dniu 7 listopada 1988 r. 
 
Fundusz Legg Mason Asia Pacific (ex Japan) Fund 
Ten Fundusz dąży do osiągnięcia długoterminowego wzrostu kapitału poprzez inwestowanie 
przynajmniej 70% jego Aktywów Łącznie w kapitałowe papiery wartościowe Spółek Azji i Pacyfiku 
(patrz Definicje), notowanych lub znajdujących się w obrocie na Rynku Regulowanym. Dyrektor 
Inwestycyjny będzie inwestować w szeregu branżach w całym Regionie Azji/Pacyfiku z wyłączeniem 
Japonii. Dyrektor Inwestycyjny może kupować kapitałowe papiery wartościowe spółek mających 
siedzibę w Rozwiniętych Krajach Rejonu Azji/Pacyfiku z wyłączeniem Japonii (patrz Definicje) oraz 
Rozwijających się Krajach Azji/Pacyfiku (patrz Definicje). Na Dyrektora Inwestycyjnego nie nakłada się 
żadnych ograniczeń w zakresie kapitalizacji rynkowej. 
 
Chociaż ten Subfundusz będzie inwestować przynajmniej 70% swoich Aktywów Łącznie w kapitałowe 
papiery wartościowe Spółek Azji/Pacyfiku (patrz Definicje), to Dyrektor Inwestycyjny może inwestować 
pozostałe 30% Aktywów Łącznie Subfunduszu w kapitałowe papiery wartościowe Spółek z poza 
Azji/Pacyfiku (w tym w Spółki Japońskie), dłużne papiery wartościowe emitowane lub gwarantowane 
przez władze rządowe, ich agencje, jednostki podległe i podziału politycznego, które w chwili zakupu 
posiadają rating przynajmniej Klasy Inwestycyjnej wydany przez NRSRO; korporacyjne dłużne papiery 
wartościowe (w tym zamienne i niezamienne papiery wartościowe), które w chwili zakupu posiadają 
rating przynajmniej Klasy Inwestycyjnej wydany przez NRSRO, takie jak swobodnie zbywalne weksle 
własne, skrypty dłużne, bony komercyjne, certyfikaty depozytowe, akcepty bankowe wystawione przez 
organizacje przemysłowe, zaopatrzenia w media, finansowe, banki komercyjne lub spółki będące 
holdingami bankowymi, papiery wartościowe zabezpieczone hipotecznie lub aktywami i warranty. Nie 
więcej niż 10% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu może zostać zainwestowane w udziały lub 
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jednostki innych UCITS lub UCI. Nie więcej niż 10% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu może 
zostać zainwestowane w udziały, weksle lub instrumenty nie notowane lub nie znajdujące się w obrocie 
na Rynku Regulowanym. 
 
W celu skutecznego zarządzania portfelem i zabezpieczenia ryzyka walutowego Subfundusz może 
inwestować w następujące pochodne instrumenty finansowe będące w obrocie na giełdach i OTC: 
futures, opcje, swapy, terminowe kontrakty walutowe oraz inne instrumenty pochodne opisane w 
niniejszym Prospekcie.  
 
Aktywa stanowiące instrument podstawowy danego instrumentu pochodnego zostaną uwzględnione przy 
określaniu Aktywów Łącznych dla wszystkich wyżej wskazanych limitów i muszą one być zgodne z 
powyższą polityką inwestycyjną. 
 
USD jest Walutą Bazową Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu mogą zostać zainwestowane w inwestycje 
wyrażone w walutach innych niż Waluta Bazowa Subfunduszu. W związku z tym, Subfundusz może być 
narażony na ryzyko walutowe związane ze zmiennością kursów walutowych pomiędzy tymi innymi 
walutami a USD. Dyrektor Inwestycyjny może podjąć próby ograniczenia całości lub części tego ryzyka 
poprzez wykorzystanie różnych strategii zabezpieczających z zastosowaniem pochodnych instrumentów 
finansowych. Dalsze informacje dotyczące strategii walutowych transakcji zabezpieczających i 
związanych z tym formami ryzyka zawarto w Rozdziale Techniki Inwestycyjne oraz w Rozdziale 
„Czynniki Specjalne i Ryzyko” niniejszego Prospektu. 
 
Ten Subfundusz został uruchomiony w dniu 7 listopada 1988 r. 
 
Fundusz Legg Mason Emerging Markets Equity Fund  
Ten Fundusz dąży do osiągnięcia długoterminowego wzrostu kapitału poprzez inwestowanie 
przynajmniej 70% jego Aktywów Łącznie w Kapitałowe Papiery Wartościowe Rynków Rozwijających 
się notowane lub znajdujące się w obrocie na Rynku Regulowanym. Dyrektor Inwestycyjny będzie 
inwestować w szereg branż w zdywersyfikowanej grupie rozwijających się i mniej rozwiniętych krajów 
bez jakiegokolwiek ograniczenia w zakresie kapitalizacji rynkowej spółek (patrz rozdział Definicje oraz 
rozdział Informacje Specjalne i Czynniki Ryzyka tego Prospektu, w szczególności punkty zatytułowane 
„Zagraniczne papiery wartościowe - rynki rozwijające się” oraz „Europa Środkowa i Wschodnia - 
Rosja”). 
 
Chociaż ten Subfundusz będzie inwestować przynajmniej 70% swoich Aktywów Łącznie w Kapitałowe 
Papiery Wartościowe Rynków Rozwijających się, to Dyrektor Inwestycyjny może inwestować pozostałe 
30% Aktywów Łącznie Subfunduszu w kapitałowe papiery wartościowe inne niż Kapitałowe Papiery 
Wartościowe Rynków Rozwijających się, dłużne papiery wartościowe emitowane lub gwarantowane 
przez władze rządowe, ich agencje, jednostki podległe i podziału politycznego, które w chwili zakupu 
posiadają rating przynajmniej Klasy Inwestycyjnej wydany przez NRSRO; korporacyjne dłużne papiery 
wartościowe (w tym zamienne i niezamienne papiery wartościowe), które w chwili zakupu posiadają 
rating przynajmniej Klasy Inwestycyjnej wydany przez NRSRO, takie jak swobodnie zbywalne weksle 
własne, skrypty dłużne, bony komercyjne, certyfikaty depozytowe, akcepty bankowe wystawione przez 
organizacje przemysłowe, zaopatrzenia w media, finansowe, banki komercyjne lub spółki będące 
holdingami bankowymi, określone rodzaje produktów sekurytyzowanych, takich jak Skrypty Dłużne 
Powiązane z Akcjami (patrz Rozdział „Techniki Inwestycyjne” w niniejszym prospekcie, w szczególności 
„Sekurytyzowane Skrypty Dłużne”), papiery wartościowe zabezpieczone hipotecznie lub aktywami i 
warranty. Nie więcej niż 10% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu może zostać zainwestowane w 
udziały lub jednostki innych UCITS lub UCI. Nie więcej niż 10% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 
może zostać zainwestowane w udziały, weksle lub instrumenty nie notowane lub nie znajdujące się w 
obrocie na Rynku Regulowanym. 
 
W celu skutecznego zarządzania portfelem i zabezpieczenia ryzyka walutowego Subfundusz może 
inwestować w następujące pochodne instrumenty finansowe będące w obrocie na giełdach i OTC: 
futures, opcje, swapy, terminowe kontrakty walutowe oraz inne instrumenty pochodne opisane w 
niniejszym Prospekcie.  
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Aktywa stanowiące instrument podstawowy danego instrumentu pochodnego zostaną uwzględnione przy 
określaniu Aktywów Łącznych dla wszystkich wyżej wskazanych limitów i muszą one być zgodne z 
powyższą polityką inwestycyjną. 
 
USD jest Walutą Bazową Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu mogą zostać zainwestowane w inwestycje 
wyrażone w walutach innych niż Waluta Bazowa Subfunduszu. W związku z tym, Subfundusz może być 
narażony na ryzyko walutowe związane ze zmiennością kursów walutowych pomiędzy tymi innymi 
walutami a USD. Dyrektor Inwestycyjny może podjąć próby ograniczenia całości lub części tego ryzyka 
poprzez wykorzystanie różnych strategii zabezpieczających z zastosowaniem pochodnych instrumentów 
finansowych. Dalsze informacje dotyczące strategii walutowych transakcji zabezpieczających i 
związanych z tym formami ryzyka zawarto w Rozdziale Techniki Inwestycyjne oraz w Rozdziale 
„Czynniki Specjalne i Ryzyko” niniejszego Prospektu. 
 
Ten Subfundusz został uruchomiony w dniu 4 maja 2001 r.  
 
Seria Bond – Fundusze Obligacyjne 
Fundusz Legg Mason US$ Core Bond Fund 
Ten Subfundusz dąży do wygenerowania całkowitego zwrotu poprzez aprecjację kapitału i dochodu 
poprzez inwestowanie przynajmniej 70% swoich Aktywów Łącznie w dłużne papiery wartościowe 
emitentów denominowanych w USD, które są notowane lub są przedmiotem obrotu na Rynkach 
Regulowanych. Fundusz dąży do realizacji swojego celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie w dłużne 
papiery wartościowe emitowane lub gwarantowane przez władze rządowe, ich agencje, jednostki 
podległe i podziału politycznego (w tym papiery wartościowe zerokuponowe i powiązane z indeksem 
inflacji), dłużne papiery wartościowe organizacji ponad-państwowych, takie jak swobodnie zbywalne 
weksle własne, obligacje i skrypty dłużne, korporacyjne dłużne papiery wartościowe takie, jak swobodnie 
zbywalne weksle własne, skrypty dłużne, sekurytyzowane uczestnictwa w pożyczkach będące swobodnie 
zbywalnymi papierami wartościowymi, sekurytyzowane skrypty dłużne będące swobodnie zbywalnymi 
papierami wartościowymi; papiery wartościowe zabezpieczane hipotecznie i aktywami posiadające 
strukturę dłużnych papierów wartościowych i umowy wykupu zwrotnego z dłużnymi papierami 
wartościowymi jako instrumentami podstawowymi. Nie więcej niż 10% Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu może zostać zainwestowane w udziały lub jednostki innych UCITS lub UCI. Nie więcej niż 
25% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu może zostać zainwestowane w zamienne dłużne papiery 
wartościowe. Nie więcej niż 10% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu może zostać zainwestowane w 
akcje preferowane, akcje zwykłe, papiery wartościowe powiązane z akcjami i/lub warranty. Nie więcej 
niż 10% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu może zostać zainwestowane w udziały, weksle lub 
instrumenty nie notowane lub nie znajdujące się w obrocie na Rynku Regulowanym. 
 
Przynajmniej 70% Aktywów Łącznie Subfunduszu zostanie zainwestowane w dłużne papiery 
wartościowe posiadające rating przynajmniej Klasy Inwestycyjnej wydany przez NRSRO w chwili 
zakupu. Tak wiec, maksymalnie 30% Aktywów Łącznie Subfunduszu może być zainwestowane w dłużne 
papiery wartościowe posiadające rating poniżej Klasy Inwestycyjnej wydany przez NRSRO w chwili 
zakupu, co może obejmować dłużne papiery wartościowe rynku rozwijającego się(patrz Definicje, oraz 
rozdział Informacje Specjalne i Czynniki Ryzyka tego Prospektu, w szczególności punkt zatytułowany 
„Zagraniczne papiery wartościowe - rynki rozwijające się”). Jeżeli po zakupie papieru wartościowego 
przez Subfundusz nastąpi obniżenie jego ratingu, Dyrektor Inwestycyjny może zadecydować o dalszym 
posiadaniu takiego papieru wartościowego w imieniu Subfunduszu, o ile uzna, że jest to w najlepszym 
interesie Subfunduszu i pozostaje w zgodzie z celem inwestycyjnym Subfunduszu. 
 
USD jest Walutą Bazową Subfunduszu. Maksymalnie 30% Aktywów Łącznie Subfunduszu może być 
zainwestowane w dłużne papiery wartościowe denominowane w walutach innych niż USD, z tym, że 
takie inwestycje w walutach innych niż USD zostaną w pełni zabezpieczone względem USD. Dyrektor 
Inwestycyjny będzie dążyć do zabezpieczenia walutą USA ekspozycji na papiery wartościowe w 
walutach innych niż USD. 
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W celu skutecznego zarządzania portfelem i zabezpieczenia ryzyka walutowego Subfundusz może 
inwestować w następujące pochodne instrumenty finansowe będące w obrocie na giełdach i OTC: 
futures, opcje, swapy, terminowe kontrakty walutowe oraz inne instrumenty pochodne opisane w 
niniejszym Prospekcie.  
 
Aktywa stanowiące instrument podstawowy danego instrumentu pochodnego zostaną uwzględnione przy 
określaniu Aktywów Łącznych dla wszystkich wyżej wskazanych limitów i muszą one być zgodne z 
powyższą polityką inwestycyjną. 
 
Dyrektor Inwestycyjny może przy zakupie dłużnych papierów wartościowych dla Subfunduszu w pełni 
wykorzystać cały zakres wymagalności i średnich czasów zwrotu i może w każdym czasie skorygować 
średnią wartość średniego okresu zwrotu inwestycji portfelowych Subdfunduszu, zależnie od dokonanej 
przez siebie oceny względnej rentowności papierów wartościowych o różnych terminach wymagalności i 
średnich okresach zwrotu oraz oczekiwanych przez niego przyszłych zmian w stopach procentowych. 
 
Ten Subfundusz został uruchomiony w dniu 7 listopada 1988 r. 
 
Fundusz Legg Mason Euro Core Plus Bond Fund 
Ten Subfundusz dąży do wygenerowania całkowitego zwrotu poprzez aprecjację kapitału i dochodu 
poprzez inwestowanie przynajmniej 70% swoich Aktywów Łącznie w dłużne papiery wartościowe 
denominowane w Euro, które są notowane lub znajdują się w obrocie na Rynku Regulowanym w 
dowolnym Kraju OECD i Kraju Rynku Rozwijającego się. Fundusz dąży do realizacji swojego celu 
inwestycyjnego poprzez inwestowanie w dłużne papiery wartościowe emitowane lub gwarantowane 
przez władze rządowe, ich agencje, jednostki podległe i podziału politycznego (w tym papiery 
wartościowe zerokuponowe i powiązane z indeksem inflacji), dłużne papiery wartościowe organizacji 
ponad-państwowych, takie jak swobodnie zbywalne weksle własne, obligacje i skrypty dłużne, 
korporacyjne dłużne papiery wartościowe takie, jak swobodnie zbywalne weksle własne, skrypty dłużne, 
obligacje o stałej i płynnej stopie procentowej (w tym obligacje zerokuponowe). niekonwertowalne 
skrypty dłużne, weksle komercyjne, certyfikaty depozytowe, akcepty bankowe wystawione przez 
organizacje przemysłowe, zaopatrzenia w media, finansowe, banki komercyjne lub spółki będące 
holdingami bankowymi, sekurytyzowane uczestnictwa w pożyczkach będące swobodnie zbywalnymi 
papierami wartościowymi, sekurytyzowane skrypty dłużne będące zbywalnymi papierami 
wartościowymi, papiery wartościowe zabezpieczane hipotecznie i aktywami posiadające strukturę 
dłużnych papierów wartościowych i umowy wykupu zwrotnego z dłużnymi papierami wartościowymi 
jako instrumentami podstawowym. Nie więcej niż 25% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu może 
zostać zainwestowane w zamienne dłużne papiery wartościowe. Nie więcej niż 10% Wartości Aktywów 
Netto Subfunduszu może zostać zainwestowane w akcje preferowane, akcje zwykłe, papiery wartościowe 
powiązane z akcjami i/lub warranty. Nie więcej niż 10% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu może 
zostać zainwestowane w udziały lub jednostki innych UCITS lub UCI. Nie więcej niż 10% Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu może zostać zainwestowane w udziały, weksle lub instrumenty nie 
notowane lub nie znajdujące się w obrocie na Rynku Regulowanym. 
 
USD jest Walutą Bazową Subfunduszu. Maksymalnie 10% Aktywów Łącznie Subfunduszu może być 
eksponowane na inne waluty bez zabezpieczenia w Euro. Przynajmniej 70% Aktywów Łącznie 
Subfunduszu będzie inwestowane w dłużne papiery wartościowe posiadające rating przynajmniej Klasy 
Inwestycyjnej w chwili zakupu wydany przez NRSRO albo, jeżeli nie posiadają ratingu, uznane przez 
Dyrektora Inwestycyjnego za posiadające porównywalną jakość. Jeżeli po zakupie papieru 
wartościowego przez Subfundusz nastąpi obniżenie jego ratingu, Dyrektor Inwestycyjny może 
zadecydować o dalszym posiadaniu takiego papieru wartościowego w imieniu Subfunduszu, o ile uzna, 
że jest to w najlepszym interesie Subfunduszu i pozostaje w zgodzie z celem inwestycyjnym 
Subfunduszu. 
 
Pozostałe 30% Aktywów Łącznie Subfunduszu może być inwestowane w papiery wartościowe w 
walutach innych niż Euro, emitowane korporacje lub władze państwowe lub spółki mające siedzibę lub 
notowane na Rynku Regulowanym Rozwijających się Krajów Europejskich i mogą obejmować również 
papiery wartościowe o ratingu poniżej Klasy Inwestycyjnej oraz papiery wartościowe Rozwijających się 
Krajów Europejskich (patrz rozdział Informacje Specjalne i Czynniki Ryzyka tego Prospektu, w 



 11 

szczególności punkty zatytułowane „Zagraniczne papiery wartościowe - rynki rozwijające się” oraz 
„Europa Środkowa i Wschodnia - Rosja”). 
 
W celu skutecznego zarządzania portfelem i zabezpieczenia ryzyka walutowego Subfundusz może 
inwestować w następujące pochodne instrumenty finansowe będące w obrocie na giełdach i OTC: 
futures, opcje, swapy, terminowe kontrakty walutowe oraz inne instrumenty pochodne opisane w 
niniejszym Prospekcie.  
 
Aktywa stanowiące instrument podstawowy danego instrumentu pochodnego zostaną uwzględnione przy 
określaniu Aktywów Łącznych dla wszystkich wyżej wskazanych limitów i muszą one być zgodne z 
powyższą polityką inwestycyjną. 
 
Dyrektor Inwestycyjny może przy zakupie dłużnych papierów wartościowych dla Subfunduszu w pełni 
wykorzystać cały zakres wymagalności i średnich czasów zwrotu i może w każdym czasie skorygować 
średnią wartość średniego okresu zwrotu inwestycji portfelowych Subdfunduszu, zależnie od dokonanej 
przez siebie oceny względnej rentowności papierów wartościowych o różnych terminach wymagalności i 
średnich okresach zwrotu oraz oczekiwanych przez niego przyszłych zmian w stopach procentowych. 
 
Ten Subfundusz został uruchomiony w dniu 3 października 1988 r. 
 
Wszystkie wymienione wyżej Subfundusze mogą wykorzystywać różne instrumenty pochodne w celu 
zabezpieczenia się i skutecznego zarządzania portfelem, w zakresie dozwolonym w ograniczeniach 
inwestycyjnych opisanych w Pełnym Prospekcie. Nawet niewielka inwestycja w takie instrumenty może 
mieć duży wpływ na ryzyko rynkowe, walutowe i stopy procentowej Subfunduszu. Wartość inwestycji 
może rosnąć i spadać, a inwestorzy mogą nie odzyskać zainwestowanej kwoty. 
 

Profil ryzyka Subfunduszy 
Każdy Subfundusz wraz ze swoją polityką inwestycyjną niesie szczególne formy ryzyka, zgodnie z bardziej 
szczegółowym opisem w Pełnym Prospekcie. Jednakże, Subfundusze można podzielić na następujące 
kategorie profili ryzyka: 
 
Seria Funduszy Akcyjnych  
Fundusze Akcyjne 
Fundusz Legg Mason Global Equity Fund 
Fundusz Legg Mason US Growth and Value Fund 
Fundusz Legg Mason US Large Cap Growth Fund 
Fundusz Legg Mason US Aggressive Growth Fund 
Fundusz Legg Mason US Fundamental Value Fund 
Fundusz Legg Mason Pan-Europe Equity Fund 
Fundusz Legg Mason Japan Equity Fund 
 
Profil Ryzyka Funduszy Akcyjnych 
Subfundusze inwestujące w kapitałowe papiery wartościowe podlegają ryzyku rynkowemu, które 
historycznie prowadziło do wyższej zmienności cen niż rejestrowane dla obligacji i innych papierów 
wartościowych o stałej stopie procentowej. Fundusze kapitałowe małych firm niosą wyższe ryzyko niż 
fundusze kapitałowe dużych firm i ich ceny mogą ulegać szybkim zmianom. 
 
Fundusze Akcyjne Rynków Rozwijających się 
Fundusz Legg Mason Asia Pacific (ex Japan) Fund 
Fundusz Legg Mason Emerging Markets Equity Fund  
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Profil Ryzyka Funduszy Akcyjnych Rynków Rozwijających się 
Subfundusze należy traktować jako spekulacyjne. Inwestorzy inwestujący w takie Subfundusze powinni 
uważnie rozważyć szczególne formy ryzyka związane z rynkami rozwijającymi się, które są wyższe niż 
zwykłe ryzyko związane z inwestowaniem w zagraniczne papiery wartościowe. 
 
Seria Funduszy Papierów Dłużnych  
Fundusz Legg Mason US$ Core Bond Fund 
Fundusz Legg Mason Euro Core Plus Bond Fund 
 
Profil Ryzyka Funduszy Serii Funduszy Papierów Dłużnych  
Jeżeli rosną stopy procentowe, ceny obligacji spadają i przeciwnie, gdy stopy procentowe spadają, ceny 
obligacji rosną. Im dłuższy czas do daty wymagalności obligacji, tym większe jest ryzyko jej stopy 
procentowej. Inflacja prowadzi do wyższych stóp procentowych, co z kolei może doprowadzić do 
niższych cen obligacji. Historycznie, rynek obligacji jest mniej podatny na zmienność lub gwałtowne 
ruchy cen niż rynki kapitałowe. 
 

Wyniki Subfunduszy 
Wykresy wyników Subfunduszy w ich walucie odniesienia z wyłączeniem Klasy C i Klasy M 
przedstawiono na wykresach w Załączniku I. Wyniki dla innych Klas mogą być różne, zależnie od 
zastosowanej struktury. Wyniki historyczne dla wszystkich klas, w tym Klasy I i Klasy M, udostępnia się 
w siedzibie Spółki Zarządzającej. Nie ma gwarancji, że cel inwestycyjny i proklityka Subfunduszy 
zostanie zrealizowana. 
 

Uwaga dotycząca wyników historycznych 
Wyniki historyczne niekoniecznie są wskazówką dla przyszłych wyników i mogą się nie powtórzyć. 
Inwestorzy mogą nie odzyskać całości zainwestowanej kwoty, bowiem cena jednostek i dochody mogą 
ulec obniżeniu jak i zwiększeniu. 
 

Profil typowego inwestora 
Inwestor w Subfundusze Serii Funduszy Akcyjnych poszukuje długoterminowego zysku kapitałowego 
w okresie horyzontu średnio- i długo-okresowego, zwykle trwającego pięć lat lub więcej. Przy dążeniu do 
zysków w dłuższym terminie, taka osoba godzi się z potencjalnie dużą wielkością zmienności cen. 

Inwestor w Serię Subfunduszy Serii Papierów Dłużnych dąży do uzyskania całkowitego zwrotu 
(będącego połączeniem dochodu wygenerowanego przez Subfundusz lub wszelkie zyski związane ze 
zwyżką wartości kapitału) w horyzoncie czasowym średnim do długiego, zwykle wynoszącym pięć lat 
lub więcej. Taka osoba jest przygotowana na poniesienie skutków umiarkowanej zmienności cen, ale 
przy świadomości, że taka zmienność będzie potencjalnie niższa niż możliwa w przypadku wyboru 
Subfunduszu Serii Funduszy Akcyjnych. 
 

Dochód 
W odniesieniu do jednostek Zwykłych mogą zostać zadeklarowane dywidendy lub zyski mogą zostać 
ponownie zainwestowane, wedle uznania Spółki Zarządzającej; Jednostki Dystrybucyjne są uprawnione 
do regularnych wypłat dywidendy. 



 13 

Opłaty  
 
Na rzecz Subfunduszy zostaną naliczone następujące opłaty: 

 
 Jednostki 

Klasy A 
Jednostki 
Klasy B 

Jednostki 
Klasy C 

Jednostki 
Klasy M 

Jednostki 
Klasy I 

Koszty Posiadaczy Jednostek Do Do Do Do Do 
Początkowa opłata za sprzedaż (1) 5% - 2,50% - - 
Opłata za umorzenie (1) - CDSC (2) - - - 
Opłata za konwersję (1) 1% 1% 1% 1% 1% 
            
Koszty Subfunduszu      
Opłata za Zarządzanie (3)           
Seria Akcyjna Do Do Do Do Do 
Legg Mason Global Equity Fund 1,42% 1,42% 2,17% 0,02% 0,67% 
Legg Mason US Growth and Value Fund 1,42% 1,42% 2,17% 0,02% 0,67% 
Legg Mason US Large Cap Growth Fund 1,42% 1,42% 2,17% 0,02% 0,67% 
Legg Mason US Aggressive Growth Fund 1,42% 1,42% 2,17% 0,02% 0,67% 
Legg Mason US Fundamental Value Fund 1,42% 1,42% 2,17% 0,02% 0,67% 
Legg Mason Pan-Europe Equity Fund 1,42% 1,42% 2,17% 0,02% 0,57% 
Legg Mason Japan Equity Fund 1,42% 1,42% 2,17% 0,02% 0,67% 
Legg Mason Asia Pacific (ex Japan) Fund  1,62% 1,62% 2,37% 0,02%  0,77% 
Legg Mason Emerging Markets Equity Fund 1,92% 1,92% 2,67% 0,02% 0,92% 
      
Seria Obligacji Do Do Do Do Do 
Legg Mason US$ Core Bond Fund 0,82% 0,82% 1,42% 0,02% 0,47% 
Legg Mason Euro Core Plus Bond Fund 0,82% 0,82% 1,42% 0,02% 0,47% 
      
  Do Do Do Do Do 
Opłata Kustodiańska (4) 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 

 
 

(1) Spółka Zarządzająca może zastosować w terminie według swojego uznania opłatę w 
wysokości do 1% Wartości Aktywów Netto dla Jednostek objętych, umorzonych lub 
skonwertowanych w celu ujęcia wszelkich opłat podatkowych i kosztów transakcji 
poniesionych przy zakupie i/lub realizacji aktywów Subfunduszu, oraz z zamiarem ochrony 
pozostałych Posiadaczy Jednostek od ponoszenia takich opłat i kosztów. Tak zebrane opłaty 
zatrzymane w odpowiednim Subfunduszu. 

(2) Warunkowa Opłata za Odroczoną Sprzedaż („CDSC”) w wysokości do 4% dla Serii Equity i 
3% dla Serii Papierów Dłużnych zostanie nałożona przez dowolnego Pośrednika lub,  
w odniesieniu do wniosków o umorzenie, przez Agenta Transferowego i Rejestratora w chwili 
umorzenia Jednostek Klasy B w każdym Subfunduszu, zależnie od okresu czasu, jaki upłynął 
od chwili wyemitowania Jednostek Klasy B. Dodatkowo, Jednostki Klasy B podlegają rocznej 
opłacie do wysokości 1,00%.  

(3) Klasa P Jednostek nie wiąże się z jakakolwiek opłatą wstępną za sprzedaż, nie ma opłaty za 
umorzenie, naliczana jest opłata za konwersję w wysokości do 1% oraz opłata kustodiańska w 
wysokości do 0,15%. Klasa ta podlega corocznej Opłacie za Zarządzanie. Na dzień 
sporządzenia niniejszego prospektu żaden Subfundusz nie emituje Jednostek Klasy P.  
Opłata za Zarządzanie zostanie pobrana i przypisane Spółce Zarządzającej, Administratorowi (za 
pełnienie roli agenta administracyjnego i agenta siedziby), Dyrektorom Inwestycyjnym, 
Doradcom Inwestycyjnym oraz Pośrednikom. Stawka roczna obowiązująca w trakcie 
jakiegokolwiek okresu półrocznego zostanie ujawniona w sprawozdaniu rocznym lub 
półrocznym obejmującym taki okres. 

(4) Koszty i opłaty Banku Powierniczego, Administratora, Agenta Transferowego i Rejestratora do 
0,15% rocznie zależne od średniej dziennej Wartości Aktywów Netto. Niezależnie od 
powyższych opłat, Fundusz może ponieść dodatkowe koszty i opłaty transakcyjne Banku 
Powierniczego i jego korespondentowi zgodnie ze zwykłą praktyką obowiązującą w 
Luksemburgu. Zapłacone kwoty zostają wykazane w sprawozdaniach finansowych Funduszu 

 
Wskaźniki Całkowitych Wydatków dla każdego Subfunduszu zostały zamieszczone w Załączniku II. 
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Opodatkowanie Funduszu 
Na aktywa netto Funduszu nakładany jest podatek („Taxe d’abonnement”) w wysokości 0,05% rocznie 
przez Państwo Luksemburg; kwota podatku jest naliczana kwartalnie na podstawie Wartości Aktywów 
Netto każdego Subfunduszu ostatniego dnia kwartału. Dla Klasy I obowiązuje podatek obniżony  
w wysokości 0,01% rocznie.  
Część aktywów każdego Subfunduszu zainwestowana w inne UCI na terenie Luksemburga nie podlega 
powyższemu opodatkowaniu. Zgodnie z postanowieniami Ustawy z 21 czerwca 2005 r., obowiązującym 
prawem i praktyką obecnie w państwie i w mieście Luksemburg nie obowiązują żadne inne podatki i od 
dywidendy wypłacanej od jakichkolwiek jednostek emitowanych przez Fundusz nie będą naliczane żadne 
podatki u źródła. 
Dodatkowo, aktywa Funduszu lub Subfunduszy mogą podlegać dodatkowemu opodatkowaniu przez 
zagraniczne władze podatkowe lub państwowe systemów prawnych, w których dokonano rejestracji lub 
prowadzi się dystrybucję Funduszu lub Subfunduszy. 
 

Codzienna publikacja cen 
Wartość Aktywów Netto każdej Jednostki Subfunduszu będzie publikowana zgodnie z obowiązującym 
prawem i w gazetach każdorazowo wybranych przez Zarząd. Może ona być publikowana również w innych 
wydawnictwach wybranych przez Spółkę Zarządzającą w krajach, w których oferowane są Jednostki. 
Wartość Aktywów Netto każdego Subfunduszu oraz ceny emisji i umorzenia można uzyskać każdego 
bankowego dnia roboczego w siedzibie Spółki Zarządzającej, Banku Powierniczego lub poprzez 
Pośrednika.  
 

Jak kupować, dokonywać konwersji i sprzedaży jednostek  
Jednostki można kupować, konwertować i sprzedawać bezpośrednio lub poprzez upoważnionego 
Pośrednika każdego Dnia Roboczego. celu wykonania transakcji w Dacie Wyceny, zlecenia kupna, 
konwersji lub sprzedaży muszą zostać otrzymane przez Agenta Transferowego i Rejestratora do 15:00 
czasu Luksemburga w Dniu Roboczym poprzedzającym Datę Wyceny. Jeżeli wniosek o subskrypcję nie 
zostanie otrzymany do godziny 15:00 czasu Luksemburga w Dniu Roboczym poprzedzającym Datę 
Wyceny, wniosek zostanie uznany za otrzymany następnego Dnia Roboczego.  
Płatność ceny subskrypcji musi zostać wykonana dobro Banku Powierniczego w ciągu trzech Dni 
Roboczych po Dacie Wyceny, za wyjątkiem Funduszy Legg Mason Asia Pacific (ex Japan) Fund, Legg 
Mason Emerging Markets Equity Fund, dla których Bank Powierniczy musi otrzymać płatność w ciągu 
czterech Dni Roboczych po Dacie Wyceny. Cena subskrypcji jest oparta na Wartości Aktywów Netto w 
Dacie Wyceny, plus wszelkie opłaty za transakcję sprzedaży i podatki za emisję.  
Wynik z umorzenia zostanie wypłacony nie później niż w ciągu czterech Dni Roboczych od Daty 
Wyceny, w odniesieniu do której Agent Transferowy i Rejestrator otrzymali odpowiedni wniosek  
o umorzenie. Cena subskrypcji jest oparta na Wartości Aktywów Netto w Dacie Wyceny, minus wszelkie 
opłaty za umorzenie sprzedaży i należne podatki.  
Inwestorzy mogą dokonać konwersji Jednostek bez konieczności opłaty jakichkolwiek należności za 
transakcję lub CDSC. Może stosować się opłata za konwersję w wysokości 1%, zgodnie z treścią Pełnego 
Prospektu.  
 

Informacja o Jednostkach 
Każdy Subfundusz emituje Jednostki, które później są dzielone na indywidualne klasy uwzględniające 
odmienne postanowienia o subskrypcji i umorzeniu i/lub opłaty lub należności, którym podlegają, jak i 
inwestorów określonego rodzaju. Każda Klasa może emitować Jednostki o różnych uprawnieniach 
dystrybucyjnych, Podklasy, a wszystkie Jednostki każdej Podklasy mogą zostać udostępnione do 
subskrypcji w różnych walutach, Waluty Ofertowe (patrz Załącznik I Pełnego Prospektu). Nie wszystkie 
Klasy i Podklasy będą dostępne we wszystkich systemach prawnych ani też od wszystkich Pośredników. 
Poza tym, mogą wystąpić ograniczenia w wyborze Walut Ofertowych. 
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Informacje dodatkowe 
Struktura prawna:  
Legg Mason Global Funds FCP (Luxembourg) jest funduszem inwestycyjnym (fonds commun de placement) 
utworzonym w Luksemburgu w dniu 24 czerwca 1988 r. Czas istnienia Funduszu nie jest ograniczony. 
Fundusz został utworzony zgodnie postanowieniami Części I Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. o 
przedsięwzięciach w zakresie zbiorowych inwestycji. Fundusz stanowi fundusz z wydzielonymi 
subfunduszami reprezentującymi portfele aktywów. 
 
Spółka Zarządzająca:  
Legg Mason Investments (Luxembourg) FCP S.A.,  
145, rue du Kiem, L-8030 Luxembourg, Wielkie Księstwo Luksemburg 
 
Bank Powierniczy, Administrator, Agent Transferowy i Rejestrator: 
Citibank International plc (Luxembourg Branch),  
31 Z.A. Bourmich, L-8070 Luxembourg, Wielkie Księstwo Luksemburg 
 
Rewident: 
PricewaterhouseCoopers S.à.r.l.,  
400 route d’Esch, L-1471 Luxembourg, Wielkie Księstwo Luksemburg 
 
Władza nadzorcza: 
Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg, Wielkie Księstwo Luksemburg 
 
Promotor:  
Legg Mason Investments (Europe) Limited, Wlk. Brytania 
 

Dalsze informacje  
Prosimy o skontaktowanie się z Legg Mason Investments (Luxembourg) S.A.,  
145, Rue du KIem, L-8030 Strassen, Wielkie Księstwo Luksemburg 
Tel.:  00352 246 94 121 
Faks: 00352 246 94 141 
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ZAŁĄCZNIK I 

Wyniki Subfunduszy za ostatnie trzy lata 
 

Seria Funduszy Akcyjnych 
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Seria Funduszy Akcyjnych (cd.) 
 

 

 

 
Seria Funduszy Obligacyjnych 
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ZAŁĄCZNIK II 
 

WSKAŹNIK KOSZTÓW CAŁKOWITYCH NA DZIEŃ 31 SIERPNIA 2009 R, 
 
 

Seria Akcyjna 
Legg Mason Global Equity Fund Klasa A Dystrybucyjne EUR 1,72% 

  Klasa A Zwykłe EUR 1,72% 

  Klasa A Zwykłe USD 1,72% 

  Klasa C Zwykłe EUR 2,47% 

  Klasa C Zwykłe USD 2,47% 

  Klasa M Zwykłe USD 0,26% 
Legg Mason US Growth and Value Fund Klasa A Dystrybucyjne EUR 1,71% 

  Klasa A Zwykłe EUR 1,71% 

  Klasa A Zwykłe USD 1,71% 

  Klasa C Zwykłe EUR 2,45% 

  Klasa C Zwykłe USD 2,45% 

  Klasa I Zwykłe USD 0,90% 

Legg Mason US Large Cap Growth Fund Klasa A Dystrybucyjne EUR 1,72% 

  Klasa A Zwykłe EUR 1,71% 

  Klasa A Zwykłe USD 1,73% 

  Klasa C Zwykłe EUR 2,50% 

  Klasa C Zwykłe USD 2,49% 

Legg Mason US Aggressive Growth Fund Klasa A Dystrybucyjne EUR 1,71% 

  Klasa A Zwykłe EUR 1,70% 

  Klasa A Zwykłe USD 1,71% 

  Klasa C Zwykłe EUR 2,46% 

  Klasa C Zwykłe USD 2,45% 

  Klasa I Zwykłe USD 0,90% 

Legg Mason US Fundamental Value Fund Klasa A Dystrybucyjne EUR 1,67% 

  Klasa A Zwykłe EUR 1,67% 

  Klasa A Zwykłe USD 1,67% 

  Klasa C Zwykłe EUR 2,42% 

  Klasa C Zwykłe USD 2,42% 

  Klasa I Zwykłe USD 0,60% 

  Klasa M Zwykłe USD 0,21% 
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Seria Akcyjna (cd.) 
Legg Mason Pan-Europe Equity Fund Klasa A Dystrybucyjne EUR 1,70% 

  Klasa A Zwykłe EUR 1,69% 

  Klasa A Zwykłe USD 1,70% 

  Klasa C Zwykłe EUR 2,44% 

  Klasa C Zwykłe USD 2,45% 

  Klasa I Zwykłe USD 0,20% 

Legg Mason Japan Equity Fund Klasa A Dystrybucyjne EUR 1,67% 

  Klasa A Zwykłe EUR 1,68% 

  Klasa A Zwykłe JPY 1,67% 

  Klasa A Zwykłe USD 1,67% 

  Klasa C Zwykłe EUR 2,43% 

  Klasa C Zwykłe JPY 2,43% 
Legg Mason Asia Pacific (ex Japan) Fund Klasa A Dystrybucyjne EUR 1,85% 

  Klasa A Zwykłe EUR 1,87% 

  Klasa A Zwykłe USD 1,85% 

  Klasa C Zwykłe EUR 2,60% 

  Klasa C Zwykłe USD 2,60% 

  Klasa I Zwykłe USD 0,69% 

  Klasa M Zwykłe USD 0,20% 
Legg Mason Emerging Markets Equity Fund Klasa A Dystrybucyjne EUR 2,15% 

  Klasa A Zwykłe EUR 2,15% 

  Klasa A Zwykłe USD 2,15% 

  Klasa C Zwykłe EUR 2,89% 

  Klasa C Zwykłe USD 2,90% 

  Klasa I Zwykłe USD 0,99% 

  Klasa M Zwykłe USD 0,20% 
 

Seria Obligacji 
Legg Mason US$ Core Bond Fund Klasa A Zwykłe USD 1,08% 

  Klasa C Zwykłe USD 1,68% 

  Klasa M Zwykłe USD 0,20% 
Legg Mason Euro Core Plus Bond Fund Klasa A Dystrybucyjne EUR 1,06% 
  Klasa A Zwykłe EUR 1,06% 
  Klasa C Zwykłe EUR 1,66% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

ZAŁĄCZNIK II 
 
 
Poniżej znajduje się lista Dyrektorów Inwestycyjnych każdorazowo powołanych przez Spółkę Zarządzającą: 
 
Dyrektorzy Inwestycyjni 
Legg Mason International Equities Limited, Londyn (w obrocie pod nazwą „Esemplia Emerging Markets”) 
Legg Mason Asset Management (Hong Kong Limited 
ClearBrdge Advisors, LLC 
Western Asset Management Company Limited 
Western Asset Management Company 
Batterymarch Financial Management, Inc. 
 
 

  
 




