Legg Mason US Dollar Money Fund

Legg Mason Legg Mason Euro Money Fund
Legg Mason Sterling Money Fund
Global Money Funds FCP
(Luxembourg)

Sprawozdanie roczne

zbadane przez biegtego rewidenta
31 marca 2009 r.
Zlikwidowany w dniu 29 maja 20009 r.

Fundusz powierniczy prawa luksemburskiego (Fonds commun de placement), z kompartmentami
(Subfunduszami)

LEGG
MASON




Legg Mason Global Money Funds FCP (Luxembourg)
Fundusz powierniczy prawa luksemburskiego

Sprawozdanie roczne zbadane przez bieglego rewidenta —
stan na dzien 31 marca 2009 r.

Spis tresci

Legg Mason Global Money Funds FCP (Luxembourg) Uwagi do sprawozdania finansowego 8
Ogolne informacje na temat Funduszu 2  Zestawienie inwestycji i innych aktywow netto oraz klasyfikacja
Informacja dla posiadaczy tytutéw uczestnictwa przemystowa
s . . . Legg Mason US Dollar Money Fund 1
E:E:Srttn?:tr;:du Spotki Zarzadzajacej dla posiadaczy tytutow 5 Legg Mason Euro Money Fund 13
Legg Mason Sterling Money Fund 15

Raport Biegtego Rewidenta

Sprawozdania finansowe

Zestawienie aktywow netto 5
Zestawienie operacji i zmian aktywéw netto 6
Informacja o aktywach netto 7



Na podstawie sprawozdan finansowych nie mozna ubiegac sie o sub-
skrypcje. Wazne sg wylacznie subskrypcje sporzadzone na podstawie
aktualnego prospektu informacyjnego.

Ogolne informacje na temat Funduszu
Spoétka Zarzadzajaca

Legg Mason Investments (Luxembourg) S.A.
145, rue du Kiem
L-8030 Strassen, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Utworzenie

Legg Mason Investments (Luxembourg) S.A., ,Spétka Zarzadzajaca”
zostata utworzona w Luksemburgu w dniu 26 maja 1988 r. jako Société
Anonyme na czas nieokreslony na mocy prawa luksemburskiego. Celem
Spoiki jest tworzenie, administrowanie, marketing i zarzadzanie jednym
lub wigkszg liczba luksemburskich i (lub) zagranicznych funduszy po-
wierniczych w wymienne papiery wartosciowe, zgodnie z dyrektywg
85/611/EWG oraz $wiadczenie ustug na rzecz przedsigbiorstw zbiorowe-
go inwestowania.

Umowa Spotki zostata zdeponowana w rejestrze spotek ,Registre de
Commerce et des Sociétés” w Luksemburgu i opublikowana w dzienniku
urzedowym ,Mémorial” w dniu 25 lipca 1988 r. Ostatnia nowelizacja
Umowy Spoétki miata miejsce w dniu 31 marca 2008 r.

Zarzad Spoétki Zarzadzajacej
Prezes Zarzadu

Joseph P. LaRocque

Managing Director

Legg Mason & Co., LLC

100 Light Street Baltimore, MD 21202, USA

Czilonkowie Zarzadu

John Alldis

Director

Legg Mason Investments (Luxembourg) S.A.
145, rue du Kiem

L-8030 Strassen, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Joseph M. Keane
Consultant (,Konsultant”)
15 Rathasker Heights
Nass. Co. Kildare, Irlandia

Dyrektorzy/Doradcy Inwestycyjni

Spoétka Zarzadzajaca powotata, na wiasny koszt, nastepujace strony pet-
nigce funkcje Dyrektoréw/Doradcéw Inwestycyjnych w celu skuteczniej-
szego zarzadzania aktywami Funduszu:

Western Asset Management Company
385 East Colorado Boulevard
Pasadena, California 91101, USA

Western Asset Management Company Limited
10 Exchange Square

Primrose Street

Londyn, EC2A2EN, Wielka Brytania

Bank Depozytariusz, Administrator, Agent Transferowy i Sekretarz
Rejestru

Citibank International plc (Luxembourg Branch)
Atrium Business Park

31, Z.A. Bourmicht

L-8070 Bertrange, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Biegly Rewident

PricewaterhouseCoopers S.a r.l.

Reviseur d’entreprises

400, route d’Esch

L-1471 Luxembourg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Dystrybucja dokumentacji finansowej Funduszu w Niemczech

Umowe spotki, prospekt informacyjny, prospekt skrocony, sprawozdania
roczne i potroczne oraz zmiany w portfelach inwestycyjnych w trakcie
roku sprawozdawczego mozna bezptatnie otrzymac w siedzibie agenta
pfatniczego na terenie Niemiec, pod adresem:

Marcard, Stein & Co. AG
Ballindamm 36
20095 Hamburg, Niemcy

Dystrybucja dokumentacji finansowej Funduszu w Szwajcarii

Umowe spotki, prospekt informacyjny, prospekt skrocony, sprawozdania
roczne i potroczne oraz zmiany w portfelach inwestycyjnych w trakcie
roku sprawozdawczego mozna bezptatnie otrzymac w siedzibie agenta
ptatniczego na terenie Szwajcarii, pod adresem:

BNP Paribas Securities Services S.A., Paris
Zweigniederlassung Zurich

Selnaustrasse 16, P.O. Box,

8022 Ziirich Szwajcaria

Informacja dla posiadaczy tytutéw uczestnictwa

Roczne sprawozdania zbadane przez Biegtego Rewidenta bedq dos-
tepne do wgladu dla posiadaczy tytutéw uczestnictwa w siedzibie Spotki
Zarzadzajacej oraz u agentéw platniczych i dystrybutoréw w ciggu czte-
rech miesiecy od zamkniecia roku obrachunkowego. Sprawozdania pot-
roczne niezbadane przez Biegtego Rewidenta zostang w ten sam spo-
séb udostepnione w ciggu dwdch miesigecy od zakonczenia okresu, kto-
rego dotycza.



Raport Zarzadu Spotki Zarzadzajacej dla posiadaczy
tytutéw uczestnictwa

Zarzad Legg Mason Investments (Luxembourg) S.A. (Zarzad) — spotki zarza-
dzajacej funduszem Legg Mason Global Money Funds FCP (Luxembourg)
(Fundusz) — w dn. 9 kwietnia 2009 r. podjat decyzje o likwidacji Funduszu z
dniem 29 maja 2009 r. (informacja nr 11), zgodnie z art. 17 regulaminu zarza-
dzania funduszem.

12-miesieczny okres zakonczony w dn. 31 marca 2009 r. uptynat pod znakiem
znacznej zmiennosci nastrojow na globalnych rynkach kapitatowych: w tym
okresie wydarzenia przybraty dla wiekszosci inwestoréw najbardziej niekorzys-
tny obroét, niespotykany od wielu lat. Gtebokie cigcia stop procentowych i zwigk-
szenie zakresu finansowania kredytowego przez Bank Rezerw Federalnych
(Fed) i inne duze banki centralne nie przyniosty oczekiwanej stabilizacji na ryn-
kach finansowych i poprawy nastrojéw inwestoréw, a nastroje na rynkach finan-
sowych ulegly w lecie pogorszeniu. Utrzymujace sie gtgbokie trudnosci na ryn-
kach finansowych osiggnety apogeum we wrzesniu, wraz z bankructwem banku
Lehman Brothers. Ryzyko bankructw innych bankéw w USA i Europie, zagraza-
jace destabilizacjg catego systemu finansowego, zmusito banki centralne i rzady
do udzielenia wsparcia finansowego znacznej liczbie instytucji finansowych.
Pod koniec wrzes$nia obserwowano silng awersje bankéw do udzielania kredy-
tow na rynkach migdzybankowych, ktéra doprowadzita do stagnacji na rynkach
pienigznych i kredytowych. Nastroje rynkowe ulegly dalszemu pogorszeniu na
poczatku pazdziernika, gdy Fed oraz szereg innych bankdw centralnych ogtosity
skoordynowang obnizke stdp procentowych i wprowadzity inne instrumenty w
celu przywrdcenia funkcjonowania rynkéw finansowych, a zwtaszcza pozyczek
na rynkach migdzybankowych. Wprawdzie kryzys ekonomiczny ulegt dalszemu
pogtebieniu na poczatku 2009 r., jednak skoordynowane stosowanie $rodkow
zaradczych na niespotykang dotychczas skale umozliwito pod koniec tego
okresu na powolny zwrot sytuacji i umiarkowang poprawe nastrojow wsréd in-
westorow.

USA

W tym okresie pogarszajgca sie sytuacja w gospodarce zdominowata nastroje
na rynkach, a skrajnie niepomysine zdarzenia w sferach finansowych USA we
wrzesniu wywolaly chaos na rynkach finansowych. Inne znaczace wydarzenia
obejmowalty objecie kontroli przez rzad USA nad Fannie Mae i Freddie Mac,
dwiema rzadowymi instytucjami gwarantujgcymi kredyty hipoteczne, zakup Mer-
rill Lynch przez Bank of America oraz przyznanie pomocy rzadu USA w zamian
za 80% akcji American International Group, jednej z najwiekszych firm ubezpie-
czeniowych na $wiecie. Bank centralny Fed byt zmuszony do kontynuowania
gtebokich cie¢ stdp procentowych. Po poczatkowym umiarkowanym obnizeniu
stop o 25 punktéw bazowych na poczatku omawianego okresu do poziomu sto-
py banku centralnego 2,0%, w pozniejszej fazie Fed dokonat gtebokiego ciecia
stop procentowych do historycznie niskiego poziomu 0-0,25% pod koniec 2008
r., @ po osiggnieciu stopy banku centralnego na poziomie bliskim zera, wprowa-
dzono réwniez inne, bardziej innowacyjne $rodki zaradcze, obejmujace m.in.
skup aktywow hipotecznych oraz papieréw skarbowych w celu przekazania
plynnych aktywéw do systemu finansowego (polityka ratunkowego zasilania
systemu bankowego aktywami ptynnymi). Rzad USA ogtosit réwniez wprowa-
dzenie szeregu $rodkéw dodatkowych, np. pakietu stymulacyjnego dla gospo-
darki. Wdrozenie $rodkéw zaradczych na niespotykang dotychczas skale umoz-
liwito pod koniec tego okresu powolng poprawe parametréw ptynnosci finanso-
wej na rynkach.

W pazdzierniku nastapit gwattowny wzrost stawek na rynkach finansowych
wskutek zatamania na rynkach pienigznych i ograniczenia handlu przez banki
na rynkach pozyczek migedzybankowych. Na poczatku tego okresu 3-miesiecz-
na stopa procentowa kredytow na rynkach miedzybankowych LIBOR wynosita
2,69%, by w pazdzierniku gwattownie wzrosna¢ do 4,82%. Zdecydowane dzia-
tania bankéw centralnych doprowadzity wprawdzie do obnizenia stép procento-
wych kredytéw na rynkach migdzybankowych pod koniec 2008 r. i na poczatku
2009 r., jednak marze kredytéw miedzybankowych oraz 3-miesiecznych pozba-
wionych ryzyka bonéw skarbowych wcigz utrzymuja sie na znacznie wyzszym
poziomie niz przed kryzysem finansowym.

Europa

Europejski Bank Centralny (ECB) poczatkowo wyrazat obawy o narastajacy in-
flacje zagrazajaca pozadanym wzrostom na rynkach i podwyzszyt stopy procen-
towe we wczesnej fazie opisywanego okresu. Jednak w ciggu 2008 r. skoncen-
trowano si¢ na pogarszajacych si¢ prognozach ekonomicznych, a po eskalacji
kryzysu na rynkach bankowych pod koniec marca zmniejszono stopy facznie o
2,75%, osiagajac stope procentowg banku centralnego na poziomie 1,5% oraz

bezposrednio dofinansowano rynki kapitatowe. Rozprzestrzenianie sie kryzysu
w sektorze finansowym wsréd bankdw europejskich zmusito rzady do udzielenia
pomocy finansowej niektérym bankom w regionie. W poczatkowym okresie nie
podjeto zdecydowanych interwencji o zasiegu europejskim, jednak poszczegdl-
ne panstwa cztonkowskie byty zmuszone do niezaleznych zdecydowanych dzia-
tan zapobiegawczych, w tym udzielenia depozytéw gwarancyjnych i skoordyno-
wane dokapitalizowanie zagrozonych instytucji finansowych ze $rodkéw publicz-
nych.

Podobnie jak w USA réwniez rynki finansowe w strefie euro odnotowaty silne
zwiekszenie stop procentowych towarzyszace pogtebianiu sie kryzysu rynkowe-
go oraz wymiany na miedzybankowych rynkach kredytowych. W pdzniejszej fa-
zie tego okresu oprocentowanie kredytow migdzybankowych ulegto zmniejsze-
niu, jednak wcigz pozostawato na wyzszym poziomie niz stopy instrumentéw
pozbawionych ryzyka. Wskazuje to utrzymujaca sie awersje bankéw do udziela-
nia kredytdw na rynku migdzybankowym.

Wielka Brytania

Bank of England (BofE) rozpoczat proces obnizania stép procentowych pod ko-
niec 2007 r., gdy pojawity sie pierwsze oznaki spowolnienia ekonomicznego i
— w miare pogtebiania sie kryzysu finansowego — kontynuowat tagodzenie poli-
tyki pienieznej. W ciggu roku obnizono stopy procentowe facznie az o 4,75%,
osiggajac rekordowo niska stope banku centralnego na poziomie 0,5%. W trak-
cie kryzysu finansowego rozprzestrzeniajacego sie w Wielkiej Brytanii znacjona-
lizowano brytyjski bank hipoteczny Bradford & Bingley, a Lloyds wyrazit zgode
na przejecie banku HBOS. Rzad oglosit plany zwalczania niekorzystnych zja-
wisk ekonomicznych, odgrywajacych najistotniejszg role w pogtebiajacym sie
kryzysie rynkowym, w tym rekapitalizacje bankéw oraz znaczne dofinansowanie
rynkéw finansowych. Poza obnizeniem stdp procentowych na niespotykang do-
tad skale BofE wprowadzit réwniez program liberalizacji polityki rynkowej umoz-
liwiajacy dodatkowe dokapitalizowanie systemu finansowego.

Luksemburg, 21 lipca 2009 r.

Zarzad

Uwaga:

Informacje prezentowane w niniejszym raporcie przez Zarzad Spotki zarzadzajacej
przedstawiajg jedynie opinie odzwierciedlajaca aktualng sytuacje i nie stanowig
prognoz przysztych zdarzen ani oferty w odniesieniu do zakupu lub sprzedazy
jakiegokolwiek papieru wartosciowego i moga ulec zmianie bez uprzedniej
zapowiedzi. Wyniki poprzednich inwestycji niekoniecznie stanowig o wynikach
inwestycji w przysztosci. Niniejszy dokument spetnia wytacznie funkcje informacyjna;
uwaza sie, ze przedstawione w nim informacje sg doktadne, jednak nie mozna tego
zagwarantowac. Informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie majg charakteru
porady inwestycyjnej. Podany stan udziatéw i pakietéw w portfelu na dzien 31 marca
2009 r. moze ulec zmianie.



PRICEAATERHOUSE( COPERS

Raport Bieglego Rewidenta

Adresat: posiadacze tytutéw uczestnictwa
Legg Mason Global Money Funds FCP (Luxembourg)

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Legg
Mason Global Money Funds FCP (Luxembourg) wraz z poszczegdlnymi
Subfunduszami obejmujacego Zestawienie aktywéw netto, Zestawienie
inwestycji i innych aktywéw netto oraz Inne aktywa netto na dzier 31 marca
2009 r., a takze Zestawienie operacji i zmian aktywéw netto za zakonczony
woéwczas rok, a takze skrot istotnych zasad ksiegowania oraz memoranda
wyjasniajace towarzyszace sprawozdaniom finansowym.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Spétki Zarzadzajacej za sprawozdania fi-
nansowe

Zarzad Spétki Zarzadzajgcej ponosi odpowiedzialnos¢ za sporzadzenie i
rzetelne przedstawienie wspomnianych sprawozdan finansowych zgodnie z
wymaganiami przepiséw ustawodawczych i wykonawczych prawa luksem-
burskiego obowiazujacych w odniesieniu do sporzadzania sprawozdan
finansowych. Zakres odpowiedzialnos$ci obejmuje: opracowanie, wdrozenie i
utrzymanie kontroli wewnetrznej istotnej dla sporzadzania i rzetelnego
przedstawienia sprawozdan finansowych wolnych od istotnych nieprawidto-
wosci wywotanych naduzyciami lub btedami, wybdr i zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowosci oraz opracowywanie szacunkow
rachunkowych uzasadnionych w aktualnych okolicznosciach.

Obowiazki Biegtego Rewidenta

Naszym obowigzkiem jest wyrazenie opinii dotyczacej sprawozdania finan-
sowego na podstawie przeprowadzonego przez nas badania (audytu).
Badanie przeprowadzilismy zgodnie z migdzynarodowymi normami audytu
przyjetymi przez ,Institut des Réviseurs d’Entreprises”, wymagajacymi
zgodnosci z zasadami etyki zawodowej oraz zaplanowania i przeprowa-
dzenia badania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie uzasadnionego przeko-
nania co do tego, czy sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie obejmuje procedury niezbedne do uzyskania dowodéw rewizyjnych
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym.
Wybrane procedury zalezg od oceny Rewidenta, w tym od szacowanego
ryzyka istotnych nieprawidtowosci w sprawozdaniu finansowym w wyniku
naduzy¢ lub bteddéw. W procesie szacowania ryzyka Rewident rozpatruje
kontrole wewnegtrzng istotng dla przygotowania i rzetelnego przedstawienia
sprawozdania finansowego przez podmiot w celu opracowania procedur
badania wtasciwych w danych okolicznos$ciach, jednak nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci wewnetrznej kontroli podmiotu. Badanie
obejmuje ponadto ocene trafnos$ci zasad rachunkowych i szacunkowych
wskaznikéw rachunkowych stosowanych przez Zarzad Spétki Zarzadza-
jacej, a takze ocene sprawozdania finansowego w ogdinym ujeciu.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody rewizyjne sg wiasciwe i Wysta —
rczajace do wydania przez nas po$wiadczenia z badania finansowego.

PricewaterhouseCoopers
Société a responsabilité limitée
Réviseur d’Entreprises

400, route d’Esch

B.P. 1443

L-1014 Luxembourg

Telephone +352 494848-1
Facsimile +352 494848-2900
www.pwc.com/lu
info@lu.pwc.com

Raport z audytu

W naszej ocenie badane sprawozdania finansowe dajg rzeczywisty i
rzetelny obraz sytuacji finansowej spotki Legg Mason Global Money Funds
FCP (Luxembourg) wraz ze wszystkimi Subfunduszami tej spotki na dzien
31 marca 2009 r. oraz wynikdw operacyjnych i zmian w poziomie aktywow
netto za rok poprzedzajgcy te datg, zgodnie z przepisami ustawodawczymi i
wykonawczymi prawa luksemburskiego w odniesieniu do sporzadzania
sprawozdan finansowych.

Inne zagadnienia

Dodatkowe informacje wtgczone do sprawozdania rocznego zostaty zweryfi-
kowane w zakresie wynikajacym z naszego petnomocnictwa, jednak nie
przeprowadzono procedur audytu zgodnie z powyzszymi zasadami. W
zwigzku z tym nie wyrazamy opinii na temat rzeczonych informaciji, jednak
nie zgtaszamy zadnych uwag w konteks$cie sprawozdania finansowego jako
catosci.

Istotne uwagi do Sprawozdania

Nie zgtaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na informacje nr 11 do
Sprawozdania finansowego dotyczacy likwidacji funduszu Legg Mason
Global Money Funds FCP (Luxembourg).

PricewaterhouseCoopers S.ar.l.
Réviseur d’entreprises
Petnomocnik:

Luksemburg, 21 lipca 2009 r.

Valérie Arnold

R.C.S. Luxembourg B 65 477 — TVA LU17564447



Legg Mason Global Money Funds FCP
(Luxembourg)

Zestawienie aktywow netto na dzien 31 marca 2009 r.

Legg Mason Legg Mason Legg Mason Ogdtem*
US Dollar Money Fund Euro Money Fund  Sterling Money Fund
usD EUR GBP usb
Aktywa
Inwestycje po kosztach 70 905 954 23 315 217 10 598 740 117 053 281
Niezrealizowana znizka (uwaga 2b) (4 895 400) (1454 841) (759 613) (7915 783)
Inwestycja po wartosci rynkowej (uwaga 2b) 66 010 554 21860 376 9839 127 109 137 498
Niezrealizowane zwyzki netto na otwartych kontraktach typu futures (uwaga 2e, 6) - 360 975 — 479 268
Odsetki nalezne (uwaga 2c) 80 143 74135 24 350 213474
Subskrypcje nalezne 53 117 — — 53 117
Aktywa ptynne - 20849 977 2816 295 31719 311
Aktywa ogétem 66 143 814 43 145 463 12 679772 141 602 668
Pasywa
Saldo debetowe 1569 724 - - 1569724
Naliczone wydatki 381 850 208 076 72287 761724
Umorzenia do wyptaty 197 279 957 — 198 550
Pasywa ogétem 2148 853 209 033 72 287 2529998
Aktywa netto 63 994 961 42 936 430 12 607 485 139 072 670

* Patrz uwaga 2f.
Zataczone uwagi stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.



Legg Mason Global Money Funds FCP

(Luxembourg)

Zestawienie operacji i zmian w aktywach netto za rok zakonczony w

dn. 31 marca 2009 r.

Legg Mason Legg Mason Legg Mason Ogdtem*
US Dollar Money Fund Euro Money Fund Sterling Money Fund
usb EUR GBP usb
Aktywa netto na poczatku roku 233 123 886 81019 063 18 178 282 366 748 912**
Dochéd
Dochdéd z odsetek (uwaga 2c) 3855204 2689 968 781375 8 546 663
Dochéd ogétem 3 855204 2689 968 781 375 8 546 663
Wydatki
Optaty za zarzadzanie (uwaga 4) 810 093 323948 88 760 1367 423
Optaty za audyt i koszty prawne 331537 157 269 45 585 605 683
Optaty za ustugi powiernicze, dla agenta transferowego i administracyjne (uwaga 3) 199 638 76 459 20918 331136
Optaty za publikacje i druk 194 935 90 764 25885 352 545
Optaty dla urzedéw nadzorczych 25053 17 157 14 469 68 571
Podatki (uwaga 5) 9289 4706 1348 17 469
Optaty dla zarzadu i sktadki ubezpieczeniowe 5978 2043 482 9381
Wydatki ogétem 1576 523 672 346 197 447 2752208
Dochéd netto z inwestycji 2278 681 2017 622 583 928 5794 455
Zrealizowany zysk/(strata) netto:
ze sprzedazy inwestycji (uwaga 2a, 2d) (32 335 274) (3032 354) (478 820) (37 047 655)
z kontraktéw typu futures (uwaga 2e) — (76 757) 52 485 (26 682)
Zmiana netto niezrealizowanego wzrostu/spadku:
z inwestycji (uwaga 2b) 10 522 862 (810 574) (737 914) 8 388 976
z kontraktéw typu futures - 378 188 1500 504 272
Zmiana netto aktywow netto za rok wskutek prowadzenia operacji (19 533 731) (1523 875) (578 821) (22 386 634)
Wptywy z subskrypciji 47 949 301 13765782 4006 992 71969 576
Wyptaty za umorzenia (197 544 495) (50 324 540) (8998 968) (277 259 184)
Ptatnosci netto z tytutu subskrypcji i umorzen (149 595 194) (36 558 758) (4 991 976) (205 289 608)
Aktywa netto na koniec roku 63 994 961 42 936 430 12 607 485 139 072 670

* Patrz uwaga 2f.

** Bilans otwarcia zostat sporzadzony przy zastosowaniu kurséw walutowych na dzien 31 marca 2009 r. Takie same aktywa potaczone przy zastosowaniu kursu walutowego

obowigzujacego na dzien 31 marca 2008 r. dawaty kwote 396 958 015 USD.
Zalaczone uwagi stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



Legg Mason Global Money Funds FCP
(Luxembourg)

Informacje o aktywach netto na dzien 31 marca 2009 r., 31 marca 2008 r. i
31 marca 2007 r.

Legg Mason Legg Mason Legg Mason
US Dollar Euro Sterling
Money Fund Money Fund Money Fund
usb GBP EUR
Wartos¢ aktywow netto Na dzien 31 marca 2009 63 994 961 42936 430 12 607 485
Na dzien 31 marca 2008 233 123 886 81019 063 18 178 282
Na dzien 31 marca 2007 361 532 949 102 288 171 22 262 156
Wartos¢ aktywow netto w przeliczeniu
na tytul uczestnictwa Na dzien 31 marca 2009 2 210,41 100,86 293,45
Na dzien 31 marca 2008 2 606,19 104,46 306,11
Na dzien 31 marca 2007 2630,75 102,26 292,90
Liczba pozostatych tytutéow uczestnictwa Na dzien 31 marca 2009 28 951,587 425 708,194 42 963,456



Uwagi do sprawozdania finansowego na dzien 31 marca 2009 .

1. Opis Funduszu

Fundusz Legg Mason Global Funds FCP (Luxembourg) (okreslany jako Fundusz w
dalszej czesci tego dokumentu) utworzono w Luksemburgu jako otwarty fundusz
inwestycyjny zgodnie z przepisami prawa luksemburskiego.

Fundusz jest przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) w rozumieniu | cze$ci Ustawy przyjetej w Luksemburgu w
dn. 20 grudnia 2002 r.

Fundusz parasolowy posiada szereg Subfunduszy, z ktdrych kazdy zawiera okre$-
lony portfel aktywow (,Subfundusz”).

Jednostki uczestnictwa w poszczegdinych Subfunduszach podzielono na szereg
klas w zalezno$ci od zasad subskrypcji oraz umorzen i (lub) optat oraz obcigzen
i dostepnosci dla okreslonych grup inwestorow.

W obrebie kazdej klasy moga by¢ emitowane jednostki o réznych uprawnieniach w
zakresie dystrybuciji (,Podklasy”: jednostki zwykte lub jednostki dystrybucyjne), a
poszczegdlne jednostki w obrebie Podklasy moga by¢ dostepne w réznych walu-
tach (,Waluty ofertowe”).

Na dzien 31 marca 2009 r. w sktad Funduszu wchodzg 3 odrebne Subfundusze:

Legg Mason US Dollar Money Fund* (denominowany w USD)
Legg Mason Euro Money Fund* (denominowany w EUR)
Legg Mason Sterling Money Fund (denominowany w GBP)

Papiery warto$ciowe i inne aktywa Funduszu sa rozliczane oddzielnie od aktywow
Spotki Zarzadzajacej i innych funduszy inwestycyjnych prowadzonych przez te
spotke oraz zarzadzane przez Spotke Zarzadzajaca w imieniu posiadaczy jedno-
stek i zgodnie z ich interesem.

Spotka Zarzadzajaca moze w przysztosci tworzy¢ nowe Subfundusze i Klasy jed-
nostek.

Rok obrotowy Funduszu uptywa w dniu 31 marca kazdego roku.

2. Podstawowe zasady rachunkowe — skrét informaciji

Zasady rachunkowe Funduszu sg zgodne z przepisami ustawodawczymi i wykona-
wczymi prawa luksemburskiego w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych.

a) Waluty

Sprawozdanie finansowe i dokumentacja ksiegowa poszczegdlnych Subfunduszy
sg podawane w walucie referencyjnej danego Subfunduszu. Transakcje w walu-
tach innych niz waluty Subfunduszy sg przeliczane na waluty referencyjne Subfun-
duszy na podstawie kurséw walutowych obowigzujacych w dniu transakcji.

Aktywa i pasywa denominowane w innych walutach sa przeliczane po kursie wy-
miany obowigzujacym w danym dniu bilansowym. Wszelkie zyski lub straty uwz-
gledniono w Zestawieniu operacji i zmian aktywow netto w pozycji ,Zrealizowane
zyski (straty) netto ze sprzedazy inwestycji”.

Kursy wymiany gtéwnych walut z dn. 31 marca 2009 r.:

1USD =1,25815 CAD
0,75318 EUR
0,69767 GBP

b) Lokacyjne papiery wartosciowe

Papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe i (lub) $rodki obrotowe notowane na
oficjalnych gietdach wymiany lub innych rynkach regulowanych sg wyceniane na
podstawie najbardziej aktualnej dostepnej ceny rynkowej. Jesli okreslony papier
wartosciowy lub instrument jest notowany na réznych rynkach, bedzie stosowana
cena obowigzujaca na gléwnym rynku notowan dla tego papieru lub instrumentu.

Papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe nienotowane oraz notowane lub
bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, jednak dla ktérych ostatnia
wycena nie jest reprezentatywna, sa wyceniane przez Zarzad Spétki na podstawie
przypuszczalnej ceny sprzedazy okreslonej w dobrej wierze, zgodnie z zasadami
ostroznosci.

W przypadku instrumentéw krétkoterminowych (w szczegélno$ci instrumentow
dyskontowych) o wymagalnosci nieprzekraczajacej 90 dni warto$¢ instrumentu
opartego na koszcie nabycia netto bedzie stopniowo korygowana wzgledem ceny
jego wykupu, natomiast stopa zwrotu z inwestycji uwzgledniajaca koszt nabycia
netto pozostanie na statym poziomie. W przypadku istotnej zmiany warunkoéw ryn-
kowych beda stosowane zasady wyceny dostosowane do nowych stdp zwrotéw na
rynkach. Wszystkie pozostate aktywa ptynne beda wyceniane w oparciu 0 odnos$ne
wyceny rynkowe.

Aktywa denominowane w walucie innej niz waluta okreslonego Subfunduszu beda,
wyceniane z uwzglednieniem kursu wymiany danej waluty, zgodnie z zasadg
przedstawiong powyzej, w punkcie (a).

Jesli wycena nie bedzie mozliwa lub niezgodna z podanymi zasadami wskutek
okreslonych okolicznosci, np. wysokiego ukrytego ryzyka kredytowego, wéwczas
Spotka Zarzadzajaca jest uprawniona do stosowania innych, ogoinie przyjetych za-
sad wyceny, ktére moga zosta¢ zbadane przez Rewidenta Funduszu w celu uzys-
kania wiasciwej wyceny catosci aktywéw Funduszu.

Spotka Zarzadzajaca moze podjac stosowne kroki (np. stosowanie metodologii rze-
telnej wyceny) w celu dostosowania warto$ci aktywéw Funduszu, jesli bedzie tego
wymagat interes Funduszu lub posiadaczy jednostek uczestnictwa (np. unikniecie
wykorzystywania zasad kontraktéw terminowych).

Réznice pomiedzy kosztem papierdw wartosciowych a ich wartoscig rynkowg w
dniu bilansowym beda podawane w Zestawieniu aktywow netto w pozycji ,Niezrea-
lizowana zwyzka (znizka)".

Zmiany réznic pomiedzy kosztem papieréw wartosciowych posiadanych na koniec
roku a ich warto$cig rynkowa w tym dniu zostang podane w Zestawieniu operacji i
zmian aktywdw netto w pozycji ,Zmiana netto niezrealizowanej zwyzki (znizki) od
inwestycji”.

Transakcje z udziatem papierow warto$ciowych beda ksiegowane w dniu kupna lub
sprzedazy danego papieru wartosciowego. Zakup papieréw warto$ciowych jest re-
jestrowany z uwzglednieniem kosztu i prowizji maklerskich.

c) Dochody z odsetek

Dochody z odsetek obejmujg odsetki od obligaciji oraz odsetki ze $rodkéw na ra-
chunkach bankowych i sg naliczane codziennie w kwotach brutto. Podatek zryczat-
towany jest naliczany od dochodu brutto.

d) Zrealizowane zyski i straty

Zrealizowane zyski i straty obejmujg zyski lub straty z obrotu papierami wartoscio-
wymi w ciggu roku oraz réznice aktualizacji wycen innych aktywow i pasywow de-
nominowanych w walutach zagranicznych.

Zyski lub straty kapitatowe sg ustalane na zasadzie Sredniego kosztu wazonego
sprzedanych papieréw wartosciowych.

e) Instrumenty pochodne

Pochodne instrumenty finansowe notowane na oficjalnych gietdach finansowych
lub znajdujace sie w obrocie na innych rynkach regulowanych sg wyceniane na
podstawie najbardziej aktualnej dostepnej ceny. Jesli okreslony instrument jest no-
towany na réznych rynkach, bgdzie stosowana cena obowigzujaca na gtéwnym
rynku notowan dla tego instrumentu.

Pochodne instrumenty finansowe nienotowane na oficjalnej gietdzie finansowej lub
rynku regulowanym beda wyceniane codziennie przy uzyciu rzetelnej, weryfikowal-
nej metody, zgodnie z powszechnymi praktykami rynkowymi.

Terminowe kontrakty walutowe typu forward

Ewentualne otwarte kontrakty terminowe walutowe typu forward sg wyceniane w
dniu zamkniecia z uwzglednieniem kursu terminowego obowigzujacego w pozos-
tatym okresie kontraktu.

Niezrealizowane znizki lub zwyzki otwartych kontraktow walutowych typu forward
obliczane sa jako roznica pomigdzy stopa kontraktu a stopg zamknigcia kontraktu
w dniu wyceny. Niezrealizowane znizki lub zwyzki wartosci tego rodzaju kontraktow
sg przedstawione w Zestawieniu aktywow netto w pozycji ,Niezrealizowana zwyz-
ka (znizka) netto od kontraktéw walutowych terminowych typu forward”.

Zrealizowane zyski (straty) kontraktéw walutowych terminowych typu forward pod-
ano w Zestawieniu operacji i zmian aktywéw netto w pozycji ,Zrealizowany zysk
(zrealizowana strata) netto od kontraktéw walutowych terminowych typu forward”.

* Fundusze dopuszczone do obrotu rynkowego w Hongkongu. Nie oznacza to oficjalnego zatwierdzenia ani rekomendacji przez HKSFC.



Kontrakty terminowe typu futures

Ewentualne otwarte kontrakty typu futures sa wyceniane w dniu zamkniecia po os-
tatniej dostepnej cenie rynkowej instrumentow.

Niezrealizowane zwyzki (znizki) cen kontraktéw terminowych typu futures ujeto w
Zestawieniu aktywow netto w wierszu ,Niezrealizowana zwyzka (znizka) netto na
kontraktach terminowych typu futures. Wszystkie réznice wycen przedstawiono
w pozycji ,Marze z kontraktéw typu futures i depozyty opcji”.

Zrealizowane zyski (straty) netto na kontraktach terminowych typu futures przed-
stawiono w Zestawieniu operacji i zmian aktywéw netto w pozycji ,Zrealizowany
zysk (zrealizowana strata) netto od kontraktéw typu futures.

Kontrakty na opcje

Ewentualne otwarte kontrakty na opcje sgq wyceniane w dniu zamknigcia po ostat-
niej dostepnej cenie rynkowej instrumentéw.

Warto$¢ rynkowa opcji jest przedstawiona w Zestawieniu aktywow netto w pozycji
,Opcje walutowe po cenie rynkowej”. Wszystkie lokaty depozytowe ujeto w pozycji
,Marze z kontraktéw terminowych i depozyty opcji”.

Zrealizowane zyski (straty) na opcjach przedstawiono w pozycji Zestawienie ope-
racji i zmian aktywéw netto w wierszu ,Zrealizowane zyski (straty) netto na op-
cjach”.

f) Dane sumaryczne

Sumaryczne Zestawienie aktywow netto i sumaryczne Zestawienie operacjiizmian
aktywow netto denominowane w USD podano wytgcznie w celach informacyjnych.

W tym celu odno$ne raporty kazdego Subfunduszu zdenominowano w USD po kur-
sach obowigzujgcych w dniu bilansowym.

g) Hipoteczne papiery wartosciowe — papiery wartosciowe
typu To Be Announced (TBA)

Pozycje TBA dotycza zwyktych transakcji na rynku hipotecznych papieréw wartos-
ciowych w zakresie papierdw nalezacy do puli zabezpieczonej hipotekg (Ginnie
Mae, Fannie Mae lub Freddie Mac) po okreslonej cenie w przyszlym terminie. W
chwili zakupu nie jest znany konkretny papier warto$ciowy, jednak okreslone s je-
go podstawowe parametry. W chwili zakupu cena jest okreslona, jednak nie jest
znana ostateczna wartos¢ nominalna.

Wprawdzie Subfundusz na ogét zawiera umowy kupna TBA w celu nabycia papie-
row wartosciowych, jednak moze réwniez rozdysponowac zobowigzanie przez roz-
liczeniem, jesli zostanie to uznane za zasadne. Wynik sprzedazy TBA nie jest zna-
ny do chwili rozliczenia umowy. W okresie, w ktérym otwarte jest zobowigzanie
sprzedazy TBA, fundusz posiada réwnowazne papiery wartosciowe z terminem za-
padalnosci lub zobowigzanie do zakupu TBA (realizacja w dniu lub przed datg zo-
bowigzania do sprzedazy).

Ujemne pozycje odzwierciedlajg zobowigzania Subfunduszu do sprzedazy papie-
row warto$ciowych TBA.

6. Kontrakty terminowe typu futures

Na dzien 31 marca 2009 r. wystepuja nastepujace otwarte pozycje w Subfunduszach:

h) Umowy warunkowego odkupu (repo) i warunkowej odsprzedazy

Umowa warunkowego odkupu (repo) to operacja, gdzie Fundusz nabywa po okres-
lonej cenie papiery wartosciowe od zbywcy, ktdry wyraza zgode na odkupienie tych
papieréw w okreslonym dniu lub okresie i za okreslong cene. Umowa warunkowego
odkupu jest zblizona do kredytu zabezpieczonego papierami wartosciowymi,
udzielanego przez Fundusz zbywcy. Fundusz nie rejestruje nabycia otrzymanych
papierow wartosciowych, natomiast umowy warunkowego odkupu rejestruje sie
w sposob analogiczny jak kredyt. Nie istnieje ustalony rynek dla tego rodzaju instru-
mentéw, poniewaz umowy warunkowego odkupu sg na ogét zawierane pomigdzy
dwiema okreslonymi stronami na krétki okres i nie przewidujg zbywania papieréw
wartosciowych. Fundusz zawiera umowy warunkowego odkupu, ponoszac okres-
lone koszty, ktére — wraz z naliczonymi odsetkami — stanowig przyblizong warto$¢
rynkowa.

Umowa warunkowej odsprzedazy polega na gotéwkowej sprzedazy papieru war-
to$ciowego przez Fundusz nabywcy, na ogdt posrednikowi finansowemu. Fundusz
nie rejestruje sprzedazy papieru wartosciowego i wyraza zgode na zaptatg gotow-
kowa wraz z odsetkami w p6zniejszym terminie w zamian za zwrot (odkupienie) te-
go samego papieru wartosciowego. Tak wiec transakcja ma charakter podobny do
pozyczki zabezpieczonej papierami wartosciowymi, w tym przypadku udzielanej
przez Fundusz. Wpltywy sa rejestrowane jako wierzytelno$ci wraz z naliczonymi od-
setkami. Ewentualne kontrakty na umowy warunkowego odkupu wyszczegélniono
w Zestawieniu operacji i zmian aktywdw netto w pozycji ,Dochéd z odsetek”. Te pa-
piery wartosciowe sg przeznaczone do obrotu rynkowego.

3. Optlaty za ustugi powiernicze, dla agenta transferowego i administracyjne

Citibank International plc (oddziat w Luksemburgu) otrzyma roczng prowizje w wy-
sokosci nieprzekraczajacej 0,15% $rednich dziennych aktywéw Funduszu za ustu-
gi powiernicze, agenta transferowego i administracyjne. Optata bedzie naliczana
codziennie i wyptacana raz w miesigcu.

4. Prowizja za zarzadzanie

Optata za zarzadzanie jest naliczana i przekazywana Spétce Zarzadzajacej, Dyrek-
torom Inwestycyjnym, Doradcom Inwestycyjnym oraz Posrednikom. Prowizja za
zarzadzanie jest naliczana codziennie i pfatna co miesigc z zachowaniem maksy-
malnych stawek rocznych podanych ponizej i obliczonych na podstawie dziennych
$rednich aktywow netto dla poszczegoinych Subfunduszy w danym miesigcu.

Subfundusz Maksymalna stawka
Legg Mason US Dollar Money Fund 0,62%
Legg Mason Euro Money Fund 0,62%
Legg Mason Sterling Money Fund 0,62%

5. Opodatkowanie

Fundusz, jako fundusz inwestycyjny zarejestrowany w Luksemburgu, jest zwolnio-
ny z podatku (z wyjatkiem podatku od wartosci netto aktywow). Podatek od warto$ci
netto aktywow (,Taxe d’abonnement”) w wysokosci 0,01% w stosunku rocznym na
rzecz Luksemburga jest obliczany i nalezny co kwartat na podstawie wartosci netto
aktywéw poszczegolnych Subfunduszy w ostatnim dniu kwartatu.

. Deklarowany Deklarowany . .
. Termin Waluta Llczba' Kontrakt (w kontrakt (w Niezrealizowany zysk
Subfundusz Opis - kontraktu kontraktow . . (strata) netto w
zapadalnosci tyou fut PIS walucie kontraktu walucie Jucie Subfund
ypu futures (S) i) Subfunduszy) walucie Subfunduszu
90 Days Euro Euribor Futures (LIF) 15.06.09 EUR 27 6 663 262 6 663 262 170 350
Legg Mason Euro Money Fund
90 Days Euro Euribor Futures (LIF) 14.12.09 EUR 25 6 159 688 6 159 688 190 625
Ogotem 360 975




7. Inne zobowiazania z tytutu instrumentéw pochodnych

Na dziert 31 marca 2009 r. Fundusz nie ma innych zobowiazan w zakresie instru-
mentéw pochodnych.

8. Zmiany w portfelu inwestycyjnym

Posiadacze tytutéw uczestnictwa moga si¢ zapoznaé ze zmianami w portfelu in-
westycyjnym w trakcie roku sprawozdawczego w siedzibie Spotki Zarzadzajace;j i
Banku Depozytariusza.

9. Transakcje stron powigzanych **

W ciggu roku nie odnotowano transakcji firm powigzanych z wyjatkiem Doradcow
Inwestycyjnych i Dyrektorédw Inwestycyjnych.

10. Umowy o prowizje preferencyjne **

Nie zawarto uméw o prowizje preferencyjne dla Funduszy:
— Legg Mason US Dollar Money Fund
— Legg Mason Euro Money Fund

11. Planowane zdarzenia

Zarzad Legg Mason Investments (Luxembourg) S.A. (Zarzad) - spdtki zarzadzaja-
cej funduszem Legg Mason Global Money Funds FCP (Luxembourg) (Fundusz) - w
dn. 9 kwietnia 2009 r. podjat decyzje o likwidacji Funduszu z dniem 29 maja 2009 r.
(informacja nr 11), zgodnie z art. 17 regulaminu zarzgdzania funduszem.

Legg Mason US Dollar Money Fund, Legg Mason Euro Money Fund oraz Legg Ma-
son Sterling Money Fund (,Subfundusze”) notowaty nieprzerwane spadki warto$ci
aktywow przyczyniajace sie do wzrostu wskaznika kosztdw catkowitych Funduszy.
Spadki byty wynikiem znaczacego zatamania na globalnych rynkach finansowych
oraz powszechnych umorzen. W zwigzku z powyzszym Zarzad za zgoda Citibank
International plc (oddziat w Luksemburgu) (,Depozytariusz Funduszu”) postanowit,
ze w najlepszym interesie pozostatych posiadaczy jednostek bedzie likwidacja
Funduszu w celu zabezpieczenia ich przed niekorzystnym wptywem dalszego
spadku warto$ci aktywow.

Skuteczng datg likwidacji Legg Mason Sterling Money Fund byt dzier 15 maja 2009
r., a skuteczng datg likwidacji Legg Mason Euro Money Fund i Legg Mason US
Dollar Money Fund byt dzien 29 maja 2009 r.

** Dotyczy wytacznie Subfunduszy zarejestrowanych w Hongkongu.
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Legg Mason US Dollar Money Fund

(denominowany w USD)

Zestawienie inwestycji i innych aktywoéw netto na dzien 31 marca 2009 r.

llo$¢/wartosé . Wartos¢ llo$¢/wartos¢ . Wartos¢
nominalna  OPis rynkowa % NAV nominalna  OPIS rynkowa % NAV
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego notowane na Papiery wartosciowe w USD oraz inne instrumenty o krétkim terminie
oficjalnej gietdzie papieréw wartosciowych zapadalnosci
Obligacje USD 1000000 BNZ International Fund Corp. 0,000% 07.04.2009 999 559 1,56
. 1000 000 BNZ International Fund Corp. 0,000% 08.05.2009 998 705 1,56
2600000 BP Capital Markets FRN 17.03.2010 2601898 4,07 2000000 Eli Lil & Co Cp 0,000% 13.04.2009 1999 856 312
2601898 407 3000000 European Inv. Corp. 0,000% 09.04.2009 2999 798 469
Obligacje ogétem 2601898 4,07 6997 918 10,93
Ogétem zbywalne papiery wartosciowe i Papiery wartosciowe ogétem oraz inne instrumenty
instrumenty rynku pienigznego notowane na o krétkim terminie zapadalnosci 6997 918 10,93
oficjalnej gieldzie papieréw wartosciowych 2601898 4,07 Ogélem zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego znajdujace sie w
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego znajdujace si¢ obrocie na innym rynku regulowanym i niedawno
w obrocie na innym rynku regulowanym i niedawno wyemitowane zbywalne wyemitowane zbywalne papiery wartosciowe 55573 414 86,84
papiery wartosciowe
Ponadnarodowe USD, wiadze paristwowe, wiadze lokalne, instrumenty diuzne Inne zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego
4000000 Fannie Mae Discount Notes 0,000% 02.04.2009 3999 947 6,25 Papiery wartosciowe USD zabezpieczone aktywami i hipotecznie
4000000 Fannie Mae Discount Notes 0,000% 15.04.2009 3999 894 6,25 4000000 Merrill Lynch Mortgage FRN 25.01.2047 873756 1,37
5125000 Federal Home Loan Banks 2,650% 04.06.2009 5145808 8,04 4100 000 RAAC Series FRN 25.02.2037 911 258 1,42
1500 000 Federal Home Loan Banks Discount Note 0,000% 4500000 Truman Capital Mortgage Loan Trust FRN
02.04.2009 1499 999 2,34 25.03.2037 1058 228 1,65
5000000 Federal Home Loan Banks Discount Note 0,000% 2843 242 444
06.04.2009 . ) 4999 956 7.81 Papiery wartosciowe ogétem, zabezpieczone
1000000 Federal Home Loan Banks Discount Note 0,000% aktywami i hipotecznie 2843 242 444
22.04.2009 999 974 1,56
3000 000 gg;j’;;a;lzlg%n;e Loan Banks Discount Note 0,000% 2999745 469 Obligacje USD
7000000 Federal National Mortgage Association 03.09.2009 6991180 10,92 5000000 ?:Jsot;aggo% New Zealand Banking Group Ltd FRN 4992000 750
7000000 United States Treasury Bill 0,000% 09.04.2009 6999 928 10,95 o '
4992 000 7,80
37636 431 58,81 o
Ponadnarodowe ogdtem, wiadze parnstwowe, Obligacje ogélem 4992 000 7.80
wiladze lokalne, instrumenty diuzne 37636 431 58,81 Ogotem inne zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego 7 835 242 12,24
Papiery wartosciowe USD zabezpieczone aktywami i hipotecznie
36880000 Amortizing Residential Collateral Trust FRN Ogdtem inwestycje w papiery wartosciowe 66010554 10315
25.01.2032 1101509 1,72
22500000 Centex Home Equity FRN 25.01.2032 559 174 087 Inne pasywa nefto (20155%3)  (315)
18 000 000 Countrywide Asset-Backed Certificate FRN Ogdlem aktywa netto 63994 961 100,00
25.12.2031 245193 0,38
3120000 FBR Securization Trust FRN 28.06.2035 456 026 0,71
4000000 Morgan Stanley Mortgage Loan Trust FRN
25.10.2036 699 565 1,09
3000000 Morgan Stanley Mortgage Loan Trust FRN
25.10.2046 819 046 1,28
4550 000 Option One Mortgage Loan trust FRN 25.06.2033 186 389 0,29
1000000 Renaissance Home Equity Loan Trust 25.11.2035 351870 0,55
13500 000 Residential Accredit Loans FRN 25.12.2033 1299 364 2,05
11500 000 Residential Asset Securities Corp. FRN 25.07.2032 146 620 0,23
21000 000 Speciality Underwritting & Residential Fin. FRN
25.08.2034 18 374 0,03
5000000 Structured Asset Invest. Loan Trust FRN
25.09.2034 390 344 0,61
1000000 Thornburg Mortgage Securities Trust FRN
25.11.2011 487 616 0,76
6 761 090 10,57
Papiery wartosciowe ogdtem, zabezpieczone
aktywami i hipotecznie 6761090 10,57
Obligacje USD
2250000 Berkshire Hathaway Finance Corp. 11.01.2011 2207 295 3,45
2000000 International Business Machines Corp. FRN
28.06.2011 1970 680 3,08
4177 975 6,53
Obligacje ogétem 4177 975 6,53
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Legg Mason US Dollar Money Fund

Klasyfikacja przemystowa na dzien na dzien 31 marca 2009 r.

% NAV
Obligacje gwarantowane przez rzad 58,81
Papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami i hipotecznie 15,01
Papiery komercyjne i inne instrumenty o krétkim terminie zapadalnosci 10,94
Banki 7,80
Ustugi finansowe 4,07
Ubezpieczenia 3,45
Komputery i peryferia komputerowe 3,07
Ogotem inwestycje w papiery wartosciowe 103,15
Inne pasywa netto (3,15
Ogotem aktywa netto 100,00
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Legg Mason Euro Money Fund

(denominowany w EUR)

Zestawienie inwestycji i innych aktywoéw netto na dzien 31 marca 2009 r.

llo$¢/wartosé . Wartos¢
nominalna  OPis rynkowa % NAV

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego notowane na
oficjalnej gieldzie papieréw wartosciowych

Papiery wartosciowe EUR zabezpieczone aktywami i hipotecznie

1600000 Opera Fin. FRN 15.02.2012 906 726 2,11
1600000 Platinum AC1 Limited FRN 9.06.2011 1512 000 3,52
2418726 5,63

Papiery wartosciowe ogétem, zabezpieczone
aktywami i hipotecznie 2418726 5,63

Zabezpieczone obligacje diuzne w EUR, kredyty i instrumenty zasymilowane

400000 Geldilux FRN 10.01.2012 377 760 0,88
377 760 0,88

Ogotem zabezpieczone obligacje diuzne, kredyty i
instrumenty zasymilowane 377760 0,88

Obligacje EUR

900000 Bank of Nova Scotia FRN 23.07.2010 894 118 2,08
1000000 Bayerische LB FRN 4.01.2010 980 107 2,28
1550 000 Bear Stearns Companies (The) FRN 20.10.2009 1530 271 3,56

700 000 Belgacom FRN 23.11.2009 695 907 1,62
1000000 DnB NOR Bank FRN 7.04.2011 977 714 2,28
3000000 GE Cap. European Fdg FRN 1.03.2010 2825 367 6,60
1962000 Goldman Sachs Grp (The) FRN 11.05.2011 1749 478 4,07
2000000 HSBC Fin. Corp. FRN 14.09.2010 1646 432 3,83
1000000 IKB Deutsche Industriebank FRN 23.09.2010 802 602 1,87

700000 ING Bank FRN 21.05.2010 681571 1,59
1000000 Morgan Stanley FRN 8.06.2009 996 883 2,32

600 000 Svenska Handelsbanken FRN 21.05.2010 597 773 1,39

800000 Toronto-Dominion Bank FRN 10.09.2010 798 867 1,86
1200000 UniCredit FRN 22.09.2009 1194 571 2,78

700 000 UniCredito Italiano FRN 7.07.2009 695 736 1,62
2000000 Unione di Banche Italiane FRN 29.06.2009 1996 493 4,65

19 063 890 4440
Obligacje ogotem 19 063 890 44,40
Ogotem inne przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania 21 860 376 50,91
Ogotem inwestycje w papiery wartosciowe 21 860 376 50,91
Inne aktywa netto 21076 054 49,09
Ogotem aktywa netto 42936 430 100,00
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Legg Mason Euro Money Fund

Klasyfikacja przemystowa na dzien na dzien 31 marca 2009 r.

% NAV
Banki 28,80
Ustugi finansowe 13,98
Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami i hipotecznie 6,51
Ustugi telekomunikacyjne 1,62
Ogotem inwestycje w papiery wartosciowe 50,91
Inne aktywa netto 49,09
Ogotem aktywa netto 100,00
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Legg Mason Sterling Money Fund

(denominowany w GBP)

Zestawienie inwestycji i innych aktywoéw netto na dzien 31 marca 2009 r.

llo$¢/wartosé . Wartos¢
nominalna  OPis rynkowa % NAV

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego notowane na
oficjalnej gieldzie papieréw wartosciowych
Papiery wartosciowe GBP zabezpieczone aktywami i hipotecznie

725000 Equity Release Fdg FRN 26.05.2027 79 666 0,63
480 000 Paragon Mortgage FRN 15.05.2034 126 102 1,00
600 000 Paragon Mortgage FRN 15.05.2041 173853 1,38
500 000 Titan Europe/lreland FRN 3.09.2013 313 740 2,49

693 361 5,50

Papiery wartosciowe ogétem, zabezpieczone
aktywami i hipotecznie 693 361 5,50

Obligacje GBP

900 000 Bank of America Corp. FRN 2.02.2011 803 003 6,37
150 000 Caisse Ntle des Caisses d'Epargne & de
Prevoyance FRN 27.11.2009 149 456 1,19
500000 Citigroup FRN 1.11.2010 435 852 3,46
1000000 GE Cap. UK Fdg FRN 22.06.2010 924 800 7,33
350000 HSBC France FRN 11.04.2011 342928 2,72
500 000 Intesa Sanpaolo FRN 16.04.2009 498 215 3,95
500000 lIrish Life & Permanent FRN 22.01.2010 488 659 3,88
500 000 Macquarie Bank Limited FRN 13.08.2009 485 301 3,85
300000 Santander Intl Debt FRN 11.10.2010 293 655 2,33
500 000 UniCredit FRN 29.04.2009 498 581 3,95
4920 450 39,03
Obligacje ogétem 4920 450 39,03

Ogotem zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego notowane na
oficjalnej gietdzie papierow wartosciowych 5613 811 44,53

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego znajdujace si¢
w obrocie na innym rynku regulowanym i niedawno wyemitowane zbywalne
papiery wartosciowe

Ponadnarodowe GBP, wiadze parstwowe, wiadze lokalne, instrumenty diuzne

2500000 UK Treasury Bill 0,000% 20.04.2009 2499 313 0,79
500000 UK Treasury Bill 0,000% 27.04.2009 499 808 3,96
100000 UK Treasury Bill 0,000% 05.05.2009 99 949 0,79
100 000 UK Treasury Bill 0,000% 01.06.2009 99 904 0,79
100 000 UK Treasury Bill 0,000% 27.07.2009 99 818 19,83

3298 792 26,16

Ponadnarodowe ogdtem, wiadze panstwowe,

wiadze lokalne, instrumenty dtuzne 3298 792 26,16
Ogotem zbywalne papiery wartosciowe i

instrumenty rynku pienigznego znajdujace sie w

obrocie na innym rynku regulowanym i niedawno

wyemitowane zbywalne papiery warto$ciowe 3298 792 26,16

Inne zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

Obligacje GBP

1000000 Wells Fargo & Company FRN 7.02.2011 926 524 7,35
926 524 7,35
Obligacje ogotem 926 524 7,35
Ogotem inne zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego 926 524 7,35
Ogotem inwestycje w papiery wartosciowe 9839127 78,04
Inne aktywa netto 2768 358 21,96
Ogotem aktywa netto 12 607 485 100,00
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Legg Mason Sterling Money Fund

Klasyfikacja przemystowa na dzien na dzien 31 marca 2009 r.

% NAV
Banki 31,31
Wiadze panstwowe 26,17
Ustugi finansowe 15,06
Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami i hipotecznie 5,50
Ogotem inwestycje w papiery wartosciowe 78,04
Inne aktywa netto 21,96
Ogotem aktywa netto 100,00
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