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Rozdziat 1.
Dane o Funduszu

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem: RFJ-2 w
dniu 21 grudnia 1998 r.

Cel inwestycyjny Funduszu ze wskazaniem, ze Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego, a w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty kwoty z tytulu umorzenia
jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz dotozy wszelkich staran do realizacji celu inwestycyjnego, ale nie
gwarantuje jego osiggniecia.

Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej
Gtéwne kategorie lokat Funduszu

Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w statucie, Fundusz lokuje docelowo od 60%
do 100% swoich aktywéw w akcje spotek notowanych na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej, pahnstwie cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym w
panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska Iub panstwo
cztonkowskie. Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa w inne lokaty przewidziane w
statucie, w szczegodlnosci dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego, w celu zapewnienia ptynnosci Funduszu i minimalizacji ryzyka utraty
wartoéci jednostek uczestnictwa w okresach dekoniunktury na rynku akcji.

1.3.2 Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego jest dazenie do
realizacji celu inwestycyjnego poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka. Dlatego tez Fundusz lokuje $rodki w akcje spotek
posiadajgcych dobrg sytuacje finansowg okreslong na podstawie analizy
fundamentalnej. Przedmiotem inwestycji sg rowniez spotki niedowartosciowane, ktérych
warto$¢ rynkowa odbiega od wartosci oszacowanej przez Towarzystwo lub od wartosci
oszacowanej przez zrodta zewnetrzne. Ponadto, Fundusz bedzie inwestowat w inne
lokaty przewidziane w statucie, w szczegdlnosci w diuzne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego emitentdow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na
decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata réwniez analiza ryzyka ptynnosci, ryzyka
niewyptacalnosci emitenta, ryzyka stopy procentowej, ryzyka rynkowego. Fundusz
podejmujac decyzje o alokacji aktywéw pomiedzy udziatowe papiery wartosciowe i
pozostate lokaty bedzie brat pod uwage w szczegodlnosci nastepujace kryteria: sytuacje
makroekonomiczng gospodarki, dynamike wzrostu gospodarczego, poziom inflacji,
wysokos¢ stop procentowych oraz sytuacje na rynku akcji.

1.3.3 Wskazanie, czy Fundusz stosuje szczegdlne strategie inwestycyjne w odniesieniu do

1.3.4

inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz ze wskazaniem,
czy takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Funduszu,
czy w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostang
zawarte z zachowaniem zasad okreslonych w statucie oraz na warunkach w nim
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zawartych. Zawarcie umowy ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang;

a) kursoéw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentow rynku pienieznego,
posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktdre Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu,

d) wartosci papierow wartosciowych posiadanych przez Fundusz.

Zastrzezenie, ze wartos¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz zalezy od wartosci aktywéw Funduszu i jego zobowigzan, i w zwigzku z
tym Uczestnik moze, w wyniku umorzenia jednostek uczestnictwa, otrzymaé¢ mniejsza
kwote niz kwota, ktorg wptacit do Funduszu

Warto$¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od
wartosci aktywéw Funduszu i jego zobowigzan, i w zwigzku z tym Uczestnik moze, w wyniku
umorzenia jednostek uczestnictwa, otrzymaé mniejsza kwote niz kwota, ktérg wptacit do
Funduszu.

Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Funduszu lub strategia zarzadzania ze wskazaniem, ze szczegélowe informacje o
wszystkich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu sg zawarte w Prospekcie

Ryzyko inwestycyjne funduszu jest bardzo wysokie z powodu selektywnego doboru branz i
spotek do portfela funduszu oraz udziatu akcji w aktywach funduszu, ktéry moze wynies¢ do
100%. Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrocie Prospektu sg
zawarte w Prospekcie.

Okreslenie profilu inwestora
Fundusz jest przeznaczony dla inwestora, ktory dazy do maksymalizacji zysku w diugim okresie

i jest gotowy zaakceptowac bardzo wysokie ryzyko inwestycyjne. Ocena wynikéw zarzadzania
powinna by¢ dokonywana przez inwestora w okresie nie krétszym niz 5 lat.

1.7 Wskazanie, ze informacje o obowigzkach podatkowych uczestnikow Funduszu sg zawarte

1.8

w Prospekcie oraz zastrzezenie, ze obowiagzki podatkowe zaleza od indywidualnej
sytuacji uczestnika i miejsca dokonywania inwestycji; w celu ustalenia obowigzkow
podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego

Informacje o obowigzkach podatkowych uczestnikow Funduszu sg zawarte w Prospekcie.
Obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji uczestnika i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady
doradcy podatkowego lub prawnego.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Fundusz

1.8.1

Wskazanie wskaznika WKC

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A, B,I WKC=3,59%
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii V WKC=2,59%



Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjng Funduszu w sredniej wartosci aktywdw netto Funduszu za dany rok, a kategorie kosztéw

Fundu

szu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sg w Prospekcie

informacyjnym Funduszu

Z dniem 14 kwietnia 2008 roku Fundusz zaprzestat dystrybucji jednostek uczestnictwa
kategorii B.

1.8.2

1.8.3

1.8.4

1.8.5

1.8.6

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Fundusz ustala stawki optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa kategorii A, kategorii | oraz kategorii V w tabeli optat.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii A i V Fundusz pobiera opfate
manipulacyjng z tytutu ich zbycia. Optata manipulacyjna, pobierana z tytulu zbycia
jednostek kategorii A oraz V, nie moze by¢ wyzsza niz 4% wartosci dokonanej wpfaty.

Fundusz nie pobiera optaty manipulacyjnej z tytutu zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa kategorii E i S.

Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przez Towarzystwo w zwigzku
z wptatami na IKE wynosi 900 zt. Stawki optaty manipulacyjnej, ktérej podlegaja wptaty
na IKE okresla tabela optat. Wysokos¢ optaty okresla umowa o prowadzenie IKE.
Optacie manipulacyjnej podlega tylko pierwsza wptata do IKE. Od kolejnych wptat do
IKE nie pobiera sie optaty manipulacyjnej, z zastrzezeniem postanowien statutu.

Zasady pobierania optat manipulacyjnych w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa
Funduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego
przez Towarzystwo okresla § 34 ust. 3 i 4 statutu.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktoérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do sredniej wartosci aktywéw netto Funduszu

Nie ma zastosowania.
Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci

Funduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.
Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji

pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzagdzanie Funduszem

Nie ma zastosowania.
Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktéorym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i

charakterze umoéw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 1.8.4, oraz o wptywie tych uméw
na interes Uczestnika Funduszu

Nie ma zastosowania.

1.9 Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym

1.9.1

w tym:

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
31 grudnia 2007 2 508 666 832.18 PLN



1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A,B,I 2482 148 707.31 PLN
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii V. 26 518 124.87 PLN
Jednostki uczestnictw a kategorii Jednostki uczestnictwa kategorii V

A, B
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1.9.2 Wielkos¢é sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat

3 lata: 4517%
5 lat: 53.33%

Srednia stopa zw rotu z inw estycji
w jednostki uczestnictw a LM Akcji FIO
za ostatnie 3i5 lat

60%
53.33%
4517%
40% -
20% -
0%
3 lata 5 lat

Poniewaz pierwsze nabycie jednostek kategorii V miato miejsce 12.10.2006 r., przedstawienie
powyzszych danych dla jednostek uczestnictwa kategorii V nie jest mozliwe na dzieh sporzadzenia
Prospektu.



1.9.3 Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki
uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajagcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark) okreslonego Funduszu, a takze informacje o dokonanych zmianach
wzorca, jesli miaty miejsce

Od 1 grudnia 2006 r. punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach
trzyletnich jest zmiana Warszawskiego Indeksu Gietdowego (WIG) publikowana na stronach WIG
serwisu Reuters oraz WIG <Index> serwisu Bloomberg.

Indeks ten wyliczany jest w okresach miesiecznych wedtug wzoru:

WIG,..

Index,, =IndexXy,.+ x[

WIG, J

Gdzie:

WIG,, — wartos¢ indeksu WIG na koniec danego okresu

WIG,,.; — wartos¢ indeksu WIG na koniec poprzedniego okresu
Index,, — warto$¢ wyliczonego indeksu na koniec danego okresu
Indexm.1 — wartos$¢ wyliczonego indeksu na koniec poprzedniego okresu

W okresie od 27.04.2002 r. do 1 grudnia 2006 r. punktem odniesienia dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego w okresach trzyletnich byta reinwestowana miesiecznie suma:

1) miesiecznej zmiany indeksu gietdowego rynku podstawowego Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA (WIG) z wagg 0,8 oraz

2) $redniej arytmetycznej ze $rednich wazonych rentownosci bonéw skarbowych 13-tygodniowych
oferowanych na wszystkich przetargach w miesigcu i publikowanych przez Narodowy Bank Polski,
przeliczonej na liczbe dni w miesigcu z waga 0,2.

W okresie od 04.01.1999 r do 26.04.2002 r. punktem odniesienia dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego w okresach trzyletnich byta:

1) stopa inflacji (miesieczny wskaznik wzrostu cen towardéw i ustug konsumpcyjnych publikowany przez
Prezesa GUS) z wagg 0,3 oraz

2) zmiana indeksu gietdowego rynku podstawowego Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. (WIG) zwaga 0,7.

1.9.4 Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Fundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 1.9.2

Srednia stopa zwrotu, wyliczona z benchmarku, za ostatnie:

3 lata: 29.61%
5 lat: 43.44%



Wielkos¢ sredniej stopy zw rotu
w yliczonej z benchmarku LM Akcji FIO
za ostatnie 3i5 lat
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1.9.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysziosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych w przysztosci.

1.10 Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

a) jednostki uczestnictwa kategorii A

Jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane sg wszystkim Uczestnikom Funduszu. Opfata
manipulacyjna pobierana jest przy zbyciu.

b) jednostki uczestnictwa kategorii E

Jednostki uczestnictwa kategorii E moga by¢ zaoferowane wytgcznie Uczestnikom w ramach plandw i
programow inwestycyjnych i emerytalnych, przy czym w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii
E Fundusz nie pobiera optaty manipulacyjnej z tytutu ich zbycia i odkupienia, za§ maksymalna wysokos$c¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii E jest okreslona w
statucie. Fundusz moze zaoferowac jednostki uczestnictwa kategorii E potencjalnym uczestnikom badz
Uczestnikom Funduszu, uwzgledniajac przy tym ochrone interesu Towarzystwa zwigzanego z
obnizeniem wysokosci naleznego Towarzystwu wynagrodzenia za zarzadzanie kompensowanego
jednakze przez: niskie koszty, ktérych poniesienie jest konieczne w zwigzku z obstuga, w tym obstuga
administracyjng i informacyjng Uczestnikdbw danego planu i programu emerytalnego i inwestycyjnego, w
ramach ktérego moga by¢é oferowane jednostki uczestnictwa kategorii E, jak réwniez niskie koszty
ponoszone w zwigzku z obstugg realizacji praw i obowigzkéw wynikajgcych z tych jednostek
uczestnictwa oraz obopdlne korzysci wynikajace z dotychczasowej wspétpracy Towarzystwa z danym
uczestnikiem i niskie koszty ponoszone przez Towarzystwo w ramach tej wspétpracy, ktore, przy
uwzglednieniu czynnikdw wskazanych powyzej, pozwalajg Towarzystwu na podjecie decyzji o
zaoferowaniu jednostek uczestnictwa kategorii E bez ponoszenia ryzyka strat finansowych zwigzanych z
obstuga danego planu i programu emerytalnego i inwestycyjnego.

c) jednostki uczestnictwa kategorii |
Jednostki uczestnictwa kategorii | zbywane sg wytacznie w ramach IKE.

d) jednostki uczestnictwa kategorii S



Jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane sg Uczestnikom Funduszu nie bedacym osobami
fizycznymi: (i) ktérzy dokonali wptaty na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii S w kwocie nie
nizszej niz 5.000.000 zilotych, lub (ii) w odniesieniu do ktérych kwota wptaty dokonanej na poczet
nabycia jednostek uczestnictwa kategorii S tgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa innych niz
jednostki uczestnictwa kategorii | oraz E bedacych dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika i
zgromadzonych w ramach jednego rejestru Uczestnika przekroczyta kwote 5.000.000 ztotych, a dany
Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie srodkéw posiadanych dotychczas przez niego i wymiane
jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii S, lub (iii) tagczna wartos¢ jednostek
uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa kategorii | oraz E bedacych w posiadaniu danego
Uczestnika i zgromadzonych w ramach jednego rejestru Uczestnika przekracza 5.000.000 ztotych, a
dany Uczestnik zlozyt wniosek o przeliczenie srodkéw posiadanych dotychczas przez niego i wymiane
jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii S. Przy czym, jezeli w wyniku ztozonego
przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa kategorii S tgczna wartos¢
jednostek uczestnictwa kategorii S posiadanych przez Uczestnika po realizacji takiego zlecenia bedzie
nizsza niz 5.000.000 ztotych, Fundusz niezwtocznie dokona przeliczenia $rodkéw posiadanych przez
danego Uczestnika reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii S oraz wymiany jednostek
uczestnictwa kategorii S na jednostki uczestnictwa kategorii A, przy czym taka wymiana bedzie wolna
od jakichkolwiek optat manipulacyjnych. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii S Fundusz
nie pobiera optaty manipulacyjnej z tytutu ich zbycia i odkupienia, zas maksymalna wysokos$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii S jest okreslana
zgodnie z zasadami opisanymi w statucie.

e) jednostki uczestnictwa kategorii V

Jednostki uczestnictwa kategorii V oferowane sg Uczestnikom Funduszu: (i) ktérzy dokonali wptaty na
poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii V w kwocie nie nizszej niz 500.000 ztotych, lub (ii) w
odniesieniu do ktérych kwota wptaty dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii V
tacznie z wartoscig jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa kategorii | oraz E bedacych
dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach jednego rejestru Uczestnika
przekroczyta kwote 500.000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie srodkow
posiadanych dotychczas przez niego i wymiane jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
kategorii V, lub (iii) taczna warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa kategorii |
oraz E bedacych w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach jednego rejestru
Uczestnika przekracza 500.000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie Srodkéw
posiadanych dotychczas przez niego i wymiane jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
kategorii V. Przy czym, jezeli w wyniku ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub zamiany
jednostek uczestnictwa kategorii V faczna warto$¢ jednostek uczestnictwa kategorii V posiadanych
przez Uczestnika po realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza niz 500.000 ztotych, Fundusz niezwtocznie
dokona przeliczenia srodkéw posiadanych przez danego Uczestnika reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii V oraz wymiany jednostek uczestnictwa kategorii V na jednostki uczestnictwa
kategorii A, przy czym taka wymiana bedzie wolna od jakichkolwiek optat manipulacyjnych. W
odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii V Fundusz pobiera optate manipulacyjng z tytutu ich
zbycia za$ maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii V jest okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w statucie.

Jednostki uczestnictwa Funduszu:

- nie moga by¢ zbywane przez uczestnika na rzecz osob trzecich,
- podlegajg dziedziczeniu,

- moga by¢ przedmiotem zastawu.

1.11 Zwiezte informacje o zasadach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Funduszu

1111 Zbywanie jednostek uczestnictwa:

Przystapienie do Funduszu nastepuje na podstawie oswiadczenia woli Uczestnika, ztozonego w formie
Zlecenia, zgodnie ze wzorem ustalonym przez Towarzystwo, oraz poprzez zapisanie w rejestrze
uczestnikéw funduszu nabytych przez Uczestnika jednostek uczestnictwa lub ich utamkowych czesci.
Zlecenie takie moze by¢ zlozone za posrednictwem Towarzystwa, podmiotow prowadzacych dziatalnosé
maklerskg i innych podmiotéw uprawnionych do zbywania jednostek uczestnictwa, zwanych dalej
punktami sprzedazy jednostek uczestnictwa, a takze za posrednictwem telefonu i systemow
komputerowych. Warunkiem sktadania przez Uczestnika Funduszu zlecen drogg telefoniczng, oraz
za posrednictwem systemu komputerowego, w tym Internetu, jest zlozenie przez niego



pisemnego os$wiadczenia o zapoznaniu sie z warunkami skladania zlecen droga telefoniczng,
telefaksowg oraz za posrednictwem systeméw komputerowych, zwanych dalej ,warunkami” i
przyjeciu tych warunkéw oraz o udzieleniu petnomocnictwa Towarzystwu lub podmiotowi przez
nie wskazanemu do wystawiania pisemnych zlecen na podstawie ztozonych przez Uczestnika
dyspozycji. W granicach dozwolonych przez prawo i w zwigzku z podpisang umowg z
Funduszem, oswiadczenia woli Uczestnikow Funduszu sktadane w zwigzku z uczestnictwem w
Funduszu moga by¢ wyrazone za pomocg elektronicznych nosnikéw informacji i przy uzyciu
podpisu elektronicznego, a zwigzane z tymi oswiadczeniami dokumenty moga by¢ sporzgdzone
na elektronicznych nosnikach informacji. Czynno$¢ dokonana w powyzszej formie spetnia
wymagania formy pisemnej. Zlecenie ziozone drogg telefoniczna, oraz za posrednictwem
systemu komputerowego jest nagrywane, utrwalane, zabezpieczane i przechowywane w celach
dowodowych przez okres pieciu lat.

Zlecenie nabycia od Funduszu jednostek uczestnictwa skiada sie po otwarciu rejestru poprzez
bezposrednie przekazanie srodkéw pienieznych na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy. W
przypadku pierwszego nabycia jednostek uczestnictwa srodki pieniezne mogq zostaé przekazane na
rachunek Funduszu jedynie z rachunku bankowego posiadanego przez Uczestnika, chyba ze
Towarzystwo wyrazi zgode na dokonanie wptaty z rachunku innego niz rachunek Uczestnika.

Jezeli Uczestnik nie otrzymat informacji o numerze jego rejestru w Funduszu, przy dokonywaniu
pierwszego nabycia lub otwarcia rejestru powinien podac¢:

1) w przypadku osoéb fizycznych: numer PESEL, imie i nazwisko wpfacajgcego, nazwe Funduszu oraz
wskazanie, iz jest to pierwsze nabycie lub otwarcie kolejnego rejestru;

2) w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej:
nazwe (firme) wptacajacego, REGON, nazwe Funduszu oraz wskazanie, iz jest to pierwsze nabycie lub
otwarcie kolejnego rejestru.

Szczegodtowe zasady zbywania jednostek uczestnictwa opisane sg w Statucie Funduszu w §§ 28 - 33.

1.11.2 Odkupywanie jednostek uczestnictwa:

Fundusz bez ograniczeh odkupuje jednostki uczestnictwa, z zastrzezeniem sytuacji, w ktérej w okresie
dwodch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz jednostek uczestnictwa oraz jednostek,
ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci aktywéw Funduszu (§ 35 ust.
4 statutu); w takim przypadku Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa na dwa
tygodnie.

Fundusz odkupuje od Uczestnikéw jednostki uczestnictwa na podstawie ztozonego przez Uczestnika
osdwiadczenia woli w formie zlecenia zgodnie ze wzorem ustalonym przez Towarzystwo. Zlecenie moze
by¢ ztozone w punkcie sprzedazy jednostek uczestnictwa bezposrednio na formularzu, za
posrednictwem telefonu lub systeméw komputerowych.

Minimalna wartos¢ zlecenia odkupienia wynosi 100 ziotych. Odkupienie jednostek uczestnictwa
nastepuje w chwili wpisania do rejestru uczestnikébw funduszu liczby odkupionych jednostek
uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutlu odkupienia tych jednostek uczestnictwa. Z
zastrzezeniem postanowien statutu, odkupienie jednostek uczestnictwa danej kategorii nastepuje po
cenie wynikajacej z podzielenia wartosci aktywow netto Funduszu przypadajacych na jednostki
uczestnictwa danej kategorii przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong na podstawie
rejestru uczestnikow funduszu w dniu wyceny. Wpis do rejestru uczestnikéw funduszu nastepuje
niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni, po ztozeniu zlecenia odkupienia jednostek.

Szczegbétowe zasady odkupywania jednostek uczestnictwa opisane sg w Statucie Funduszu w
§§ 35-42.

111.3 Zamiany jednostek uczestnictwa Funduszu na jednostki uczestnictwa innego
funduszu oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych:

Jednostki uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zlecenia zamiany (tzw. konwersji) ztozonego w sposob,
o ktérym mowa w statucie, na jednostki uczestnictwa wskazanego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo, tj. odkupienia jednostek uczestnictwa w Funduszu i zbycia jednostek uczestnictwa w
innym funduszu temu samemu Uczestnikowi, pod warunkiem ze statuty tych funduszy dopuszczajg
mozliwo$¢ dokonania zamiany. Zamiana taka moze by¢ dokonana na jednostkach tej samej kategorii z



zastrzezeniem postanowien statutu. Zamiany dokonuje sie nie pdézniej niz w ciggu 7 dni po otrzymaniu
Zlecenia.

Jezeli odkupywanie jednostek uczestnictwa Funduszu oraz zbycie jednostek uczestnictwa w innym
funduszu nastepuje na podstawie zlecenia zamiany, a wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej w obu
funduszach jest taka sama, optaty manipulacyjnej nie pobiera sie. W przypadku, gdy stawka opfaty
manipulacyjnej pobierana przy zbywaniu jednostek uczestnictwa Funduszu bytaby wyzsza niz stawka
opfaty pobranej przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo, ktérego jednostki uczestnictwa
odkupiono, pobierana bedzie optata w wysokosci roznicy stawek obu optat.

Szczegodtowe zasady zamiany jednostek uczestnictwa opisane sg w statucie Funduszu w § 34.

1.12 Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpézniej jest publikowana
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a
takze miejsce publikowania ceny zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa

Ustalanie wartosci aktywéw netto Funduszu i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w dniach wyceny, przypadajacych na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.
Informacje o wartosci aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa oraz cenie zbycia i
odkupienia jednostki uczestnictwa sg przez Fundusz udostepniane za posrednictwem Srodkow
masowego przekazu oraz Internetu kazdego dnia roboczego. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, publikowana jest najpézniej do konca dnia roboczego
nastepujacego po dniu wyceny.
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Rozdziat 2.
Podmioty obstugujace Fundusz

Dane o Depozytariuszu

Firma, siedziba i adres Depozytariusza

2.2

23

ING Bank Slqski Spotka Akcyjna w Katowicach, ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice. Bank
uzywa nazwy skroconej "ING Bank Slaski S.A."

Dane o podmiocie, ktéoremu Towarzystwo zlecito zarzagdzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu

Firma: Legg Mason Zarzadzanie Aktywami Spoétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres:  00-073 Warszawa, PI. Pitsudskiego 2

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Firma: PricewaterhouseCoopers Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

Adres: 00-638 Warszawa, al. Armii Ludowej 14
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3.1

3141

3.1.6

Rozdziat 3.
Informacje dodatkowe

informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne

inwestorom do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

Odpowiedzialnos¢ Uczestnika

Osoba, ktéra zamierza nabyc¢ jednostki uczestnictwa Funduszu powinna szczego6towo
zapozna¢ sie z trescig Prospektu informacyjnego i zasiegng¢ porady wiasnego
niezaleznego doradcy w zakresie przepiséw prawnych, w szczegoélnosci dotyczacych
zagadnien podatkowych, odnoszacych sie do nabycia lub posiadania przez nig
jednostek uczestnictwa, jak rowniez odkupienia ich przez Fundusz.

Prawdziwos¢ danych zawartych w Skrécie Prospektu

Jednostki uczestnictwa Funduszu sg oferowane wylacznie na podstawie Prospektu
informacyjnego. Jakiekolwiek informacje wykraczajace poza podane w Prospekcie lub
aktualizacjach Prospektu, przekazane przez nieupowazniony podmiot powinny by¢
pominiete i nie nalezy na nich polegaé. Zadna osoba nie zostata upowazniona do
podawania informacji wykraczajacych poza informacje zawarte w Prospekcie oraz w
pétrocznych i rocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu. Os$wiadczenia
zamieszczone zostaty w niniejszym Skrécie Prospektu zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa i mogg by¢ przedmiotem zmiany, jezeli taka konieczno$¢ zaistnieje w
zwigzku ze zmiang wtasciwych przepisow.

Ograniczenia w odkupywaniu jednostek uczestnictwa

Uprawnienie do przedstawienia jednostek uczestnictwa do wykupu moze zostac
ograniczona w przypadkach kreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Rentownos¢ Funduszu nie jest gwarantowana

Inwestycje w jednostki uczestnictwa Funduszu nie stanowig depozytu bankowego i nie
sq objete jakimikolwiek gwarancjami rzadowymi, agencji rzgdowych Ilub innymi
rodzajami gwarantujacymi okreslong stope zwrotu.

Ryzyko kadrowe

Zarzad Towarzystwa, w celu utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry, wprowadzit
odpowiedni system wynagrodzen, stworzyt mozliwosci rozwoju zawodowego i
odpowiednie warunki pracy. Nie ma jednakze pewnosci, ze utrata lub brak mozliwoci
uzupetnienia kadr nowymi wyspecjalizowanymi w danej dziedzinie pracownikami nie
bedzie mie¢ wptywu na wyniki Funduszu.

Ryzyko naruszenia decyzji Komisji lub innych decyzji administracyjnych

W  sytuacji, kiedy Towarzystwo lub Fundusz nie dopetnig okreslonych prawem
obowiazkow, Komisja lub inny uprawniony organ administracji moze natozy¢ kare na
podmiot, ktéry nie dopetnit obowigzkéw. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka
Towarzystwo wprowadzito wewnetrzny system monitorowania dziatalnosci Towarzystwa
i Funduszu, majacy na celu umozliwienie terminowego i zgodnego z prawem
wykonywania natozonych prawem obowigzkéw.

Informacja o odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez osoby nabywajace

lub odkupujace jednostki uczestnictwa Funduszu za posrednictwem podmiotu innego
niz podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska

Zgodnie z art. 33 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Za szkody poniesione
przez osoby nabywajgce Iub odkupujace jednostki uczestnictwa Funduszu
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3.2

3.3

3.3.1

inwestycyjnego za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ maklerskg lub
podmiotu innego niz podmiot prowadzacy dziatalnoS¢ maklerska, odpowiadajg
solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem okoliczno$ci, za
ktére ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zgodnie z art. 33 ust. 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Za szkody poniesione
przez osoby nabywajace lub odkupujace jednostki uczestnictwa za posrednictwem
banku krajowego lub instytucji kredytowej odpowiada wytgcznie ten bank krajowy lub
instytucja kredytowa, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktére bank
krajowy lub instytucja kredytowa nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wskazanie, ze pelne informacje na temat Funduszu znajduja sie w Prospekcie i statucie
Funduszu oraz miejsc, w ktoérych mozna uzyskaé¢ dodatkowe informacje o Funduszu

Petne informacje na temat Funduszu znajdujg sie w Prospekcie i statucie Funduszu.
Dodatkowe wyjasnienia dotyczgce Funduszu mozna uzyska¢ za posrednictwem telefonu pod
numerami:

(22) 337 66 00, pod numerem Telefonicznego Centrum Obstugi Klienta (22) 541 77 66 lub 0
801 12 22 12 a takze na stronie internetowej www.leggmason.pl

Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt oraz miejsc, w ktérych
mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki
uczestnictwa

Miejsce udostepnienia Prospektu Funduszu

Prospekt informacyjny bedzie udostepniony na stronie internetowej www.leggmason.pl oraz w
punktach obstugi klientow podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa, {j.:

1. Firma: Bank Handlowy w Warszawie Spoétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-923 Warszawa, ul. Senatorska 16

Forma prawna:

Spétka akcyjna

Firma: Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-073 Warszawa, PI. Pitsudskiego 2

Forma prawna:

Spétka akcyjna

Firma: Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: 02-677 Warszawa, ul. Cybernetyki 21

Forma prawna:

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Firma: Dom Maklerski Banku Handlowego Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-613 Warszawa, ul. Chatubinskiego 8

Forma prawna:

Spotka akcyjna

Firma: BRE Bank Spoétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-923 Warszawa, ul. Senatorska 18
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3.3.2.

Forma prawna:

Firma:
Siedziba:
Adres:

Forma prawna:

Firma:
Siedziba:
Adres:

Forma prawna:

Firma:
Siedziba:
Adres:

Forma prawna:

Spétka akcyjna

Deutsche Bank PBC Spétka Akcyjna
Warszawa

00-609 Warszawa, al. Armii Ludowej 26
Spotka akcyjna

Open Finance Spoétka Akcyjna
Warszawa

02-675 Warszawa, ul. Wotoska 18
Spotka akcyjna

Bank Millennium S.A.

Warszawa

02-593 Warszawa, ul. Stanistawa Zaryna 2A
Spotka akcyjna

Miejsca, w ktérych mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
jednostki uczestnictwa

Informacje takie mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres: PI. Pitsudskiego 2, 00-
073 Warszawa, ponadto informacje mozna uzyska¢ pod numerem (22) 337 66 00, jak rowniez pod
numerami telefonow (22) 541 77 66 oraz 0-801 12 22 12 (Infolinia) oraz na stronie
www.leggmason.pl

3.4

3.5

3.6

Informacja, ze Prospekt oraz roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu, sa
bezptatnie doreczane na zadanie uczestnika

Prospekt oraz roczne i poéiroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sg bezptatnie
doreczane na zadanie Uczestnika.

Wskazanie organu nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Data i miejsce sporzadzenia Skrétu Prospektu oraz data ostatniej aktualizacji Skrétu
Prospektu

Skrét Prospektu zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 29 grudnia 1998 r.

Data ostatniej aktualizacji Skrétu Prospektu jest dzien 30 maja 2008 r.
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