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Wazna informacja

SEOWA I WYRAZENIA PISANE Z DUZEJ LITERY ZOSTALY ZDEFINIOWANE W TRESCI
PROSPEKTU I/LUB W ROZDZIALE DEFINICJE ZNAJDUJACYM SIE NA KONCU
NINIEJSZEGO PROSPEKTU.

Prospekt

Czlonkowie Zarzadu Legg Mason Investments (Luxembourg) S.A., Spotki Zarzadzajacej, (,,Zarzad”)
ktorej nazwiska znajduja si¢ w Rozdziale Adresy niniejszego Prospektu, niniejszym przyjmuja wspolna
odpowiedzialno$¢ za informacje zawarte w niniejszym Prospekcie. Wedle najlepszej wiedzy i wiary
Zarzadu (ktorzy podjeli wszelkie rozsadne dziatania w celu zapewnienia by tak bylo) informacje zawarte
w niniejszym prospekcie sa zgodne z stanem faktycznym i nie pomijaja jakichkolwiek danych, ktdére
moglyby zmniejszy¢ wage takich informacji. Stad tez, czlonkowie Zarzadu przyjmuja na siebie
odpowiednia odpowiedzialnos¢.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w jezyku angielskim i moze zosta¢ przettumaczony na inne jezyki
i thumaczenia te beda zawieraly taka sama informacj¢ jak niniejszy Prospekt w jezyku angielskim.
W przypadku jakichkolwiek niezgodnosci lub niejasno$ci zwiazanych ze znaczeniem jakiegokolwiek
stowa lub wyrazenia w tlhumaczeniu, obowiazywac bedzie tekst w jezyku angielskim. Wszelkie spory
zwiazane z Prospektem beda podlegac i zostana zinterpretowane zgodnie z prawem Wielkiego Ksigstwa
Luksemburg.

Fundusz

W niniejszym Prospekcie opisano Legg Mason Global Money Funds FCP (Luxembourg) (,,Fundusz”),
poprzednio znany pod nazwa CitiMoney FCP, bedacy funduszem inwestycyjnym (fonds commun
de placement) utworzonym w Luksemburgu w dniu 1 lutego 1989 r., zgodnie z prawem Wielkiego
Ksigstwa Luksemburg. Fundusz stanowi fundusz z wydzielonymi Subfunduszami (,,Subfundusze”),
reprezentujacych portfele aktywoéw. Do celu niniejszego Prospektu, stosownie do kontekstu, terminy
Fundusz i Subfundusze beda oznacza¢ Spotke Zarzadzajaca lub jej osoby wydelegowane dziatajace
w imieniu takiego Funduszu lub Subfunduszu. Kazdy Subfundusz emituje Jednostki (,,Jednostki”).
Chociaz Spotka Zarzadzajaca nie dokonata tego na datg niniejszego Prospektu, Jednostki jakiegokolwiek
Subfunduszu moga zosta¢ podzielone na indywidualne klasy (,,Klasy”) uwzgledniajace odmienne
postanowienia o subskrypcji i umorzeniu i/lub optaty lub naleznosci, ktorym podlegaja jak i inwestorow
okreslonego rodzaju. Kazda Klasa moze emitowaé¢ Jednostki o réznych uprawnieniach dystrybucyjnych
(,,Podklasy”) a wszystkie Jednostki kazdej Podklasy moga zosta¢ udostepnione do subskrypcji w réznych
walutach (,,Waluty Ofertowe”). Wszelkie odwotania do Subfunduszy beda stosownie do kontekstu
obejmowac wszelkie Klasy lub Podklasy nalezace do takiego Subfunduszu.

Dalsze informacje dotyczace struktury prawnej Funduszu znajduja si¢ w Rozdziale Informacje o Funduszu
i Zarzqdzaniu.

Dalsze informacje dotyczace optat zwiazanych z zakupem, konwersja lub umorzeniem znajduja si¢
w rozdziatach Inwestycje w Fundusz oraz Oplaty i Koszty. Posiadacze Jednostek i potencjalni
inwestorzy moga uzyskaé¢ wszelkie wymagane informacje o oplatach zwiazanych z zawieranymi
transakcjami od Spolki Zarzadzajacej oraz Posrednikéw lub od Administratora, Agenta
Transferowego i Rejestratora.

Portfel aktywow kazdego Subfunduszu bgdzie tworzony zgodnie z celem inwestycyjnym i polityka
kazdego z Subfunduszy.

Fundusz sktada si¢ z 3 Subfunduszy, ktérych nazwa zawsze poprzedzona jest nazwa Funduszu, tj. ,,.Legg
Mason Global Funds (Luxemburg) -

Fundusz Legg Mason US Dollar Money Fund
Fundusz Legg Mason Euro Money Fund
Fundusz Legg Mason Sterling Money Fund

Cel inwestycyjny oraz polityka kazdego z powyzszych Subfunduszy zostaly okreslone w niniejszym
Prospekcie.

Zarzad moze w dowolnym czasie zadecydowaé o utworzeniu dodatkowych Subfunduszy lub o likwidacji
kazdego z Subfunduszy.

Cel inwestycyjny oraz polityka kazdego dodatkowego Subfunduszu utworzonego przez Spotke
Zarzadzajaca moga zosta¢ okreslone w odrgbnym suplemencie do Prospektu, opublikowanego w zwiazku



z takim Subfunduszem Ilub w dokumencie publikowanym w zwiazku z takim Subfunduszem
i zawierajacym informacje szczegotowe dotyczace takiego Subfunduszu oraz stanowiace czgsé
i interpretowane zgodnie z niniejszym Prospektem (,,Suplement’).

Odpowiedzialnos¢ inwestora

Potencjalni inwestorzy powinni dokladnie zaznajomi¢ si¢ z treScia niniejszego Prospektu oraz
skonsultowa¢é si¢ ze swoimi doradcami prawnymi, podatkowymi i finansowymi w zwiazku z (i)
przepisami prawa obowiazujacymi w ich wlasnym kraju w zwiazku z nabywaniem, posiadaniem,
umarzaniem lub zbywaniem Jednostek; (ii) wszelkimi ograniczeniami walutowymi, jakim
podlegaja w wlasnym krajach w zwiazku z nabywaniem, posiadaniem, umarzaniem lub zbywaniem
Jednostek; oraz (iii) konsekwencjami prawnymi, podatkowymi, finansowymi i innymi w zwigzku ze
subskrypcja, nabywaniem, posiadaniem, umarzaniem lub zbywaniem Jednostek. W przypadku
jakichkolwiek watpliwo$ci dotyczacych treSci niniejszego Prospektu, potencjalni inwestorzy
powinni skorzystaé z porady swoich doradcow prawnych, podatkowych i finansowych.

Ograniczenia w dystrybucji i sprzedazy

Dystrybucja Prospektu oraz oferta lub zakup Jednostek moga by¢ przedmiotem ograniczen
obowiazujacych w okre§lonych systemach prawnych. Zadna osoba otrzymujaca kopie tego Prospektu
w jakimkolwiek takim systemie prawnym nie moze traktowac niniejszego Prospektu jako zaproszenia do
subskrypcji Jednostek chyba, ze takie zaproszenie mogloby zosta¢ ztozone zgodnie z prawem w takim
systemie prawnym bez konieczno$ci wykonania jakiejkolwiek rejestracji lub spelnienia innych wymagan
prawnych.

Jednostki nie zostaty i nie zostana zarejestrowane zgodnie z Ustawa o Papierach Wartosciowych Stanow
Zjednoczonych Ameryki (ze zmianami) (,,Ustawa 1933”) lub ustawami o papierach warto§ciowych
jakiegokolwiek Stanu Standéw Zjednoczonych. Jednostki nie moga by¢ oferowane, sprzedawane lub
dostarczane bezposrednio lub posrednio w Stanach Zjednoczonych Ameryki, ich terytoriach lub
posiadlo$ciach lub w jakimkolwiek stanie lub w Dystrykcie Kolumbii (,,Stany Zjednoczone™) ani na
rachunek lub na korzy$¢ jakiejkolwiek Osoby USA. Kazda ponowna oferta lub odsprzedaz Jednostek
w Stanach Zjednoczonych lub dla Osé6b USA moze stanowi¢ naruszenie prawa USA. Wnioskodawcy na
Jednostki bgda musieli za§wiadczy¢, ze nie sa ,,Osobami USA” (patrz rozdziat Definicje). Fundusz nie
zostanie zarejestrowany zgodnie z Ustawg o Spotkach Inwestycyjnych Stanéow Zjednoczonych z 1940 r.,
z p6zniejszymi zmianami (,,Ustawa 19407).

Posiadacze Jednostek sq zobowiazani do poinformowania Spoétki Zarzadzajacej o wszelkich zmianach
swojego statusu 0so6b niebedacych Osobami USA.

Poleganie na prospekcie

Jednostki dowolnego Subfunduszu opisanego w niniejszym Prospekcie sa oferowane wylacznie na
zasadzie informacji zawartych w niniejszym Prospekcie i (jezeli bedzie to dotyczy¢), kazdego
Suplementu, Prospektu Skroconego (ktory zawiera historyczne dane o wynikach Subfunduszy)
oraz najnowszych zrewidowanych sprawozdan rocznych oraz wszelkich pdézniejszych raportach
polrocznych Funduszu. Wszelkie dalsze informacje lub o§wiadczenia lub o§wiadczenia ztozone przez
jakiegokolwiek dealera, brokera lub inng osobg nie powinny by¢ uwzgledniane i w zwiazku z tym nie
nalezy na nich polegaé. Zadna osoba nie zostata upowazniona do udzielania jakichkolwiek informacji ani
sktadania jakichkolwiek o$wiadczen w zwiazku z oferowaniem Jednostek poza zawartymi w niniejszym
Prospekcie, Prospekcie Skroconym i (odpowiednio) jakimkolwiek Suplemencie oraz w kolejnych
sprawozdaniach pétrocznych lub rocznych Funduszu, a przy ich zlozeniu, jakakolwiek taka informacja
lub os$wiadczenia nie zostang uznane za zatwierdzone przez Zarzad, Spotke Zarzadzajaca, Dyrektora
Inwestycyjnego, Bank Powierniczy lub Administratora. O§wiadczenia zawarte w niniejszym Prospekcie
oparto na przepisach prawa i praktyce aktualnie obowiazujacej w Luksemburgu w dacie emisji
niniejszego Prospektu i moga podlega¢ zmianie. Dorgczenie niniejszego Prospektu lub emisja Jednostek
w zadnych okoliczno$ciach nie beda tworzy¢ ani implikowa¢ ani konstruowaé jakiegokolwiek
oswiadczenia, ze sprawy Funduszu nie ulegly zmianie od daty ich wykonania.

Potencjalni inwestorzy moga na zadanie uzyska¢ w siedzibie Spoiki Zarzadzajacej bezptatnie kopie
Prospektu, Prospektu Skroconego, sprawozdania roczne i pdétroczne oraz umowy Spotki Zarzadzajacej
(patrz adresy w rozdziale Adresy).

W dniu 1 grudnia 2005 r. Citigroup Inc. sprzedala na rzecz Legg Mason, Inc. przewazajaca wigkszo$¢
swojej globalnej dziatalno$ci w zakresie zarzadzania aktywami. Znaki Citi powotane przy nazwach
Portfeli CitiSelect sq uzywane w ramach umowy licencji zawartej pomigdzy Citigroup Inc. a Legg Mason
Inc., (,,Znaki Citi’). Legg Mason, Inc. oraz jej podmioty powiazane, nie sa podmiotami powiazanymi z



Citigroup Inc., a Citigroup Inc. i jej podmioty powiazane nie zarzadzaja aktywami Funduszu lub
Portfelami CitiSelect. Znaki Citi sa wlasnoscia Citigroup i udzielono licencji na ich uzytkowanie przez
okreslony okres czasu.

Ryzyko inwestycyjne

Inwestowanie w dowolny Subfundusz niesie ze soba ryzyko, ktoére jest rézne dla réznych
Subfunduszy. Warto$¢ Jednostek i uzyskiwane dochody moga ulec zwi¢kszeniu lub zmniejszeniu
i inwestorzy moga nie odzyska¢ zainwestowanych §rodkéw. Konieczne do uwzglednienia przez

inwestora czynniki ryzyka inwestycyjnego zostaly wyszczegélnione w rozdziale Informacje
Specjalne i Czynniki Ryzyka.

Fundusz nie stanowi zobowigzania i nie jest gwarantowany przez grupe¢ Legg Mason lub
jakakolwiek firme zalezng lub powiazana Legg Mason, Inc.
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Adresy

Spolka Zarzadzajaca

Legg Mason Investments (Luxembourg) S.A.
145, rue du Kiem

L-8030 Strassen

Wielkie Ksigstwo Luxembourg

Zarzad Spolki Zarzadzajacej

Przewodniczacy:
Joseph P. LaRocque, Prezes

Czlonkowie Zarzadu:
John Alldis
Joseph Keane

Bank Powierniczy, Administrator,
Agent Transferowy i Rejestrator
Citibank International plc (Luxembourg Branch)
31, Z.A. Bourmicht

L-8070 Bertrange
Wielkie Ksigstwo Luksemburg

Rewident

PricewaterhouseCoopers SaRL
400, Route d’Esch
L-1471 Luksemburg



Cele i Polityka Inwestycyjna

Fundusz zostat utworzony w celu inwestowania w Zbywalne Papiery Warto$ciowe i/lub inne ptynne
aktywa finansowe zgodnie z Dyrektywa Rady Unii Europejskiej 85/611/EEC (ze zmianami) stosujaca si¢
do przedsiewzigé w zakresie zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe (,,UCITS”) wdrozone w
prawie Luksemburga w Czes$ci I Ustawy z 20 grudnia 2002 r. o Przedsigwzigciach w zakresie Wspolnych
Inwestycji (,,Ustawa 2002”). Kazdy Subfundusz inwestuje przede wszystkim w Zbywalne Papiery
Warto$ciowe i inne aktywa zgodnie ze swoimi celami i polityka inwestycyjna oraz ograniczeniami
wyszczegolnionymi w rozdziale Ograniczenia Inwestycyjne, zgodnie z limitami okre$lonymi w
niniejszym Prospekcie. Poza tym, Subfundusze moga do celow skutecznego zarzadzania portfelem oraz
w celu ochrony przed ryzykiem rynkowym i walutowym oraz w dowolnych celach okreslonych w celach
i polityce inwestycyjnej odpowiedniego Subfunduszu, stosowaé techniki inwestycyjne oraz instrumenty
wskazane w rozdziale Techniki Inwestycyjne.

Cele i polityka inwestycyjna Subfunduszy zostaly szczegélowo opisane ponizej.

Jezeli Zarzad zadecyduje o dokonaniu jakichkolwiek istotnych zmian w polityce inwestycyjnej danego
Subfunduszu odpowiedni Posiadacze Jednostek zostang poinformowani o zmianach z wyprzedzeniem 1,
jezeli podejma stosowna decyzje, beda oni mogli zlozyé wniosek o bezplatne umorzenie swoich
Jednostek w takim Subfunduszu.

Nie ma pewnoSci czy Subfundusze beda pomySinie realizowaé pozadane wyniki zalozonych celow
inwestycyjnych.

PROFIL INWESTORA: Legg Mason Global Money Funds FCP (Luxembourg) jest przeznaczony dla
inwestorow dazacych do zachowania kapitalu w $rednim okresie czasu i przygotowanych na akceptacje
umiarkowanej zmiennosci cen.

Podstawowym celem Funduszu jest oferowanie stopy zwrotu zgodnej z wigkszo$cia rynkow pienigznych
obstugiwanych przez wymienione trzy Subfundusze.

Podstawowym celem Subfunduszy jest inwestowanie w Zbywalne Papiery Warto§ciowe i/lub inne ptynne
aktywa finansowe o niskiej zmienno$ci, minimalnym ryzyku kredytowym, wysokiej zbywalnos$ci.
Inwestycje beda sktadac si¢ z papierow warto$ciowych i/lub innych pltynnych aktywéw finansowych o
pierwotnej lub pozostalej wymagalnosci ponizej 12 miesigcy, uwzgledniajac wszelkie zwiazane z nimi
instrumenty finansowe lub odsetkami naliczanymi przynajmniej co roku, zgodnie z obowiazujacymi
warunkami rynkowymi. W przypadku papieréw wartoSciowych stalej stopie procentowej
zabezpieczonych aktywami o lub papieréw wartosciowych statej stopie procentowej zabezpieczonych
hipotecznie, termin wymagalno$ci moze zostaé zmierzony poprzez sredni wazony okres istnienia raczej
niz poprzez dat¢ ostatecznej wymagalnosci. Zbywalne Papiery Wartosciowe i/lub inne ptynne aktywa
finansowe beda emitowane przez kredytobiorcow klasy inwestycyjnej lub beda gwarantowane przez
gwarantéw klasy inwestycyjnej. Kazdy Subfundusz moze inwestowaé¢ maksymalnie 5% swoich aktywow
w Zbywalne Papiery Warto$ciowe klasy nieinwestycyjnej (i/lub inne ptynne aktywa finansowe patrz
rozdziat Warunki Specjalne i Czynniki Ryzyka, szczegblnie punkt Papiery Wartosciowe Nizszej Jakosci).

Poza tym Fundusz, moze posiadaé uzupehiajace fundusze ptynne (w tym wszelkie regularnie
negocjowane instrumenty rynku pieni¢znego z pozostata wymagalnoscia ponizej 12 miesigcy, gotowke i
odpowiedniki gotowki).

Fundusz moze inwestowaé w papiery strukturyzowane o pierwotnej lub pozostatej wymagalnosci ponizej
12 miesigcy (patrz rozdzial Techniki Inwestycyjne 3).

Fundusz Legg Mason US Dollar Money Fund bedzie inwestowaé w Zbywalne Papiery Warto$ciowe i/lub
inne plynne aktywa finansowe wyrazone w USD lub posiadajace pelne zabezpieczenie do USD. Subfundusz
bedzie wyrazony w USD. Przynajmniej Aktywoéw Lacznie (patrz Definicje) bedzie wyrazone w USD. Nie
wigcej niz jedna trzecia Aktywow Lacznie Subfunduszu bedzie inwestowane w papiery wartoSciowe
zabezpieczone hipoteka i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami.

Fundusz Legg Mason Euro Money Fund begdzie inwestowaé w Zbywalne Papiery Warto$ciowe i/lub
inne plynne aktywa finansowe wyrazone w Euro i walutach krajow Europejskiej Unii Gospodarczej i
Monetarnej, lub w walutach posiadajacych petne zabezpieczenie do Euro. Subfundusz bedzie wyrazony
w Euro. Przynajmniej dwie trzecie Aktywow Lacznie bgdzie wyrazone w Euro. Nie wigcej niz jedna
trzecia Aktywow Lacznie Subfunduszu bedzie inwestowane w papiery wartoSciowe zabezpieczone hipoteka i
papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami.



Fundusz Legg Mason Sterling Money Fund bgdzie inwestowa¢ w Zbywalne Papiery Warto$ciowe i/lub
inne plynne aktywa finansowe wyrazone w GBP lub posiadajace pelne zabezpieczenie do GBP.
Subfundusz bedzie wyrazony w GBP. Przynajmniej dwie trzecie Aktywow Lacznie bedzie wyrazone w
GBP. Nie wigcej niz jedna trzecia Aktywow Lacznie Subfunduszu bedzie inwestowane w papiery
warto§ciowe zabezpieczone hipoteka i papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami.



Ograniczenia Inwestycyjne

Aktywa kazdego Subfunduszu beda inwestowane zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi wskazanymi
w Czegsci I Ustawy 2002 oraz wszelkimi dodatkowymi ograniczeniami inwestycyjnymi, jakie moga
okresowo zosta¢ wprowadzone przez Zarzad w odniesieniu do jakiegokolwiek Subfunduszu, jak np.
opisane w powyzszym rozdziale Cele i Polityka Inwestycyjna. Podstawowe ograniczenia inwestycyjne
dotyczace kazdego Subfunduszu (i calego Funduszu, o ile tak wskazano ponizej) zgodne z
obowiazujacym prawem sa nastepujace:

1) Inwestycje Funduszu musza skladaé si¢ wylacznie z:

10

a)

b)

©)

d)

e)

Zbywalnych Papieréw Wartosciowych i Instrumentow Rynku Pieni¢znego dopuszczonych do
oficjalnych notowan lub bedacych przedmiotem notowan na Rynku Regulowanym (patrz
Definicja);

Nowych emisji Zbywalnych Papieréw Warto§ciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, z tym,
ze:

— warunki emisji obejmuja zobowiazanie, ze zostanie zlozony wniosek o dopuszczenie do
oficjalnych notowan Rynku Regulowanym (patrz rozdziat Cele i Polityka Inwestycyjna);

— takie dopuszczenie zostanie zapewnione w ciagu jednego roku od daty emisji.

Depozyty w instytucjach kredytowych podlegajacych wyptacie na zadanie lub posiadajace prawo
do wycofania, majace termin wymagalnosci nie dtuzszy niz 12 miesigcy, pod warunkiem, ze
instytucja kredytowa posiada siedzibe w kraju bedacym Krajem OCED i Krajem FATF;

Finansowe instrumenty pochodne, w tym réwnowazne instrumentom rozliczanym pienig¢znie,
bedace przedmiotem obrotu na Rynku Regulowanym i/lub finansowe instrumenty pochodne OTC
(,,instrumenty pochodne OTC”), z tym, ze:

— instrumenty stanowiace ich podstawe sktadaja sig z instrumentéw okreslonych w powyzszym
Paragrafie (1), indeksy finansowe, stopy procentowe, zagraniczne kursy wymiany lub waluty
zagraniczne, w ktore Subfundusz moze inwestowac zgodnie z jego celem inwestycyjnym;

— drugimi stronami transakcji instrumentami pochodnymi OTC sa instytucje podlegajace
nadzorowi ostroznosciowemu i nalezace do kategorii zatwierdzonych przez wladzg regulacyjna
Luksemburga, oraz

— instrumenty pochodne OTC podlegaja wiarygodnej i podlegajacej weryfikacji codzienne
wycenie 1 moga by¢ sprzedawane, likwidowane lub zamykane w dowolnym czasie po ich
warto$ci godziwej z inicjatywy Funduszu;

— operacje te w zadnych okolicznosciach nie spowoduja, ze Subfundusze dokonaja odstgpstwa od
swoich celéw inwestycyjnych.

Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz bedace przedmiotem obrotu na Rynku Regulowanym, o
ile emisja lub emitent takiego instrumentu sami sa regulowani w celu ochrony inwestoréw i
oszczednoscei, i pod warunkiem, ze takie instrumenty sa:

— wyemitowane lub gwarantowane przez wiladze centralne, regionalne lub lokalne lub bank
centralny Kraju Cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny lub Europejski Bank
Inwestycyjny, Kraj niebgdacy Krajem Czlonkowskim UE Iub, w przypadku Kraju
Federacyjnego, przez jednego z cztonkéw takiej federacji, lub przez publiczny organ
migdzynarodowy, ktorego cztonkami sa jeden lub wigcej Kraj Cztonkowski UE; lub

— wyemitowane przez przedsigbiorstwo, ktorego jakiekolwiek papiery wartoSciowe sa
przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych; lub

— wyemitowane lub gwarantowane przez instytucje kredytow posiadajaca siedzibe w Kraju
ODCE i Kraju FATF; lub

— wyemitowane przez inne organy nalezace do kategorii zatwierdzonych przez wladze
regulacyjne Luksemburga z tym, ze inwestycje w takie instrumenty podlegaja ochronie
inwestorow rownowaznej okreslonej w pierwszym, drugim lub trzecim podpunkcie i, pod
warunkiem, ze emitentem jest spolka, ktorej kapitat i rezerwy wynosza przynajmniej EUR 10
Min oraz, ktéra przedstawia i publikuje swoje sprawozdania roczne zgodnie z czwarta
Dyrektywa 78/660/EEC, jest podmiotem, ktory w ramach grupy sprej, ktora obejmuje jedng lub
wigcej spotek notowanych na gietdzie, jest dedykowana finansowaniu grupy lub jest



podmiotem dedykowanym finansowaniu spolek sekurytyzacyjnych, ktére korzystaja z
bankowej linii kredytu zapewniajacego ptynnos¢;

2) Do kazdego Subfunduszu stosuja si¢ ponizsze ograniczenia, za$ ograniczenia zawarte w punktach m) i
n) stosuja si¢ do Funduszu jako cato$ci:

a)

b)

©)
d)

2)

h)

Subfundusz moze inwestowac nie wigcej niz 10% swoich aktywow netto w Zbywalne Papiery
Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz wskazano w punkcie 1);

Subfundusz nie moze nabywaé metali szlachetnych ani certyfikatow reprezentujacych metale
szlachetne;

Subfundusz moze posiada¢ ptynne aktywa uzupetniajace;

Subfundusz moze zainwestowac nie wigcej niz 10% swoich aktywow netto w Zbywalne Papiery
Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez ta sama osobg.

Subfundusz nie moze inwestowac¢ wigcej niz 20% swoich aktywow w depozyty sktadane u tej
samej 0soby.

Ekspozycja Subfunduszu na ryzyko drugiej strony transakcji w transakcji instrumentami
pochodnymi OTC nie moze przekroczy¢:

— 10% jego aktywow, gdy druga strona jest instytucja kredytowa powotana w Paragrafie (1)(d);
lub

— 5% jego aktywow w pozostatych przypadkach;

Calkowita warto§¢ Zbywalnych Papieréw Wartosciowych i Instrumentow Rynku Pieni¢znego
posiadanych przez kazdy Subfundusz w jakimkolwiek podmiocie emitujacym, w ktory inwestuje
wigcej niz 5% swoich aktywow netto nie moze przekroczy¢ 40% wartosci jego aktywow netto;

Ograniczenie to nie dotyczy depozytdw i transakcji instrumentami pochodnymi OTC zawieranymi
z instytucjami finansowymi podlegajacymi nadzorowi ostroznosciowemu.

Niezaleznie od indywidualnych limitéw okreslonych w punkcie (d), Subfundusz nie moze taczy¢:

— inwestycji w Zbywalne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez;

— depozytow zawieranych z; i/lub
— ekspozycji wynikajacych z transakcji instrumentami pochodnymi OTC,;
— podejmowanymi z jedna osoba w wysokosci przewyzszajacej 20% jego aktywow;

Limit 10% przewidziany w punkcie (d), pierwsze zdanie, jest podwyzszany do maksymalnie 35%,
jezeli Zbywalne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego sa emitowane lub
gwarantowane przez Kraj Czlonkowski UE, przez jego wiadze lokalne, albo przez innych
Dozwolony Kraj, albo przez publiczny organ migdzynarodowy, ktérego cztonkami sa jeden lub
wigcej kraje Czlonkowskie UE;

Limit 10% okreslony w punkcie (d) pierwsze zdanie jest podwyzszany do maksymalnie 25% dla
okreslonych dhuznych papieréw wartosciowych, jezeli sa one emitowane przez instytucje
kredytowa, ktorej siedziba znajduje si¢ w Kraju Cztonkowskim UE i, ktéra na mocy
obowiazujacego prawa podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu w celu ochrony posiadaczy
takich dtuznych papieréw warto§ciowych. W szczeg6lnosci, kwoty wynikajace z emisji takich
dtuznych papieré6w warto§ciowych musza zosta¢ zainwestowane na mocy obowigzujacego prawa
w aktywa, ktére w wystarczajacy sposob pokrywaja zobowiazania z nich wynikajace w catym
okresie wazno$ci takich dtuznych papieréw wartosciowych i, ktorym przypisano preferencyjne
uprawnienia do sptaty kapitatu i naliczonych odsetek w przypadku upadlo$ci emitenta. Jezeli
Subfundusz zainwestuje wigcej niz 5% swoich aktywéw netto w diuzne papiery warto$ciowe
opisane w niniejszym paragrafie i wyemitowane przez tego samego emitenta, catkowita warto$¢
takiej inwestycji nie moze przekroczy¢ 80% wartosci aktywow netto tego Subfunduszu;

Zbywalne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego opisane w Paragrafie (2) (f) i
(g) nie sa liczone do obliczania limitu 40% okreslonego w Paragrafie (2)(e). Limity podane w
Paragrafie (2) (d), (e), (f) i (g) nie moga by¢ agregowane i stad tez, inwestycje w Zbywalne
Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez ta samg osobg i w
depozyty lub instrumenty pochodne z tym samym podmiotem emitujacym nie moga w zadnym
przypadku przekroczy¢ tacznie 35% aktywow netto kazdego Subfunduszu. Spotki wlaczone do tej
samej Grupy do celéow konsolidacji rachunkow, zgodnie z definicja zawarta w Dyrektywie
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),

k)
D

83/349/EEC lub zgodnie z uznanymi migdzynarodowymi przepisami rachunkowosci, sa uznawane
za jedna osobe¢ do celéw obliczenia limitdw okreslonych w Paragrafie (2) (d) do (h). Subfundusze
moga kumulatywnie inwestowaé w Zbywalne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego w tej samej Grupie do limitu 20% swoich aktywow netto;

Subfundusz jest uprawniony do podwyzszenia limitéw przewidzianych w Paragrafach (2) (d)
do (h) do 100%, pod warunkiem, ze Zbywalne Papiery WartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego sa emitowane lub gwarantowane przez Kraj Czlonkowski UE, przez jego wladze
lokalne, przez wladze panstwowe w Kraju OECD lub przez publiczne podmioty
miedzynarodowe, ktérych czlonkami jest jeden lub wigcej kraj Czlonkowski UE i Subfundusz
posiada przynajmniej sze$¢ réznych emisji. Papiery wartosciowe wymagalne w jednej emisji
nie moga w kazdym z Subfunduszy przekroczy¢ 30% calkowitej wartoSci posiadanej;
Subfundusz nie musi stosowac si¢ do ograniczen zawartych w tym rozdziale przy wykonywaniu
prawa subskrypcji zwiazanego ze Zbywalnymi Papierami Warto$ciowymi lub Instrumentami
Rynku Pienigznego tworzacych czg$¢ jego aktywow. Przy zapewnianiu przestrzegania zasady
rozpraszania ryzyka, niedawno utworzone Subfundusze moga zrzec si¢ stosowania Paragrafu 2 (d)
do (k) przez okres sze$ciu miesigcy po dacie jego utworzenia;

Subfundusz nie moze inwestowaé w akcje lub udziaty jakiejkolwiek spoiki;

Subfundusz nie moze inwestowaé¢ w jednostki lub udziaty funduszy wspolnych inwestycji w
Zbywalne Papiery Wartosciowe;

m) Fundusz nie moze nabywaé wigcej niz:

0)

p)

— 10% nieuprawnionych do glosowania akcji jakiegokolwiek pojedynczego emitenta;
— 10% dtuznych papierow wartosciowych jakiegokolwiek pojedynczego emitenta;
— 10% Instrumentéw Rynku Pienigznego jakiegokolwiek pojedynczego emitenta;

Limity okres$lone w pierwszym, drugim i trzecim punkcie moga nie by¢ uwzgledniany w chwili
nabycia, jezeli w tym czasie nie mozna obliczy¢ kwoty brutto dluznych papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, lub warto$ci netto wyemitowanych instrumentow;

Punkt (m) nie dotyczy:

— Zbywalnych Papieréw Wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego emitowanych lub
gwarantowanych przez Kraj Czlonkowski UE lub jego wladze lokalne lub przez jakikolwiek
Dozwolony Kraj;

— Zbywalnych Papierow Wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego emitowanych lub
gwarantowanych przez kraj niebedacy Krajem Cztonkowskim UE;

— Zbywalnych Papierow Warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego emitowanych przez
podmioty, w ktérych cztonkami jest jeden lub wigcej kraj Cztonkowski UE;

Postanowienia Paragrafu (2) (m) moga nie by¢ uwzgledniane rowniez w odniesieniu do akcji
posiadanych przez Fundusz w kapitale spotki utworzonej w kraju niebgdacym Krajem
Czlonkowskim UE, ktéra inwestuje swoje aktywa przede wszystkim w papiery warto$ciowe
podmiotéw emitujacych majacych woje siedziby w takim Kraju, gdzie zgodnie z prawem tego
Kraju, taki holding reprezentuje jedyny sposéb, w ktorym Fundusz moze inwestowaé w papiery
warto§ciowe emitentowi takiego Kraju, pod warunkiem, ze polityka inwestycyjna spéiki z kraju
niebedacego Krajem Czlonkowskim UE jest zgodna z limitami okreslonymi w Paragrafie (2) (d)
do (h) i (m);

Spotka Zarzadzajaca zapewni dla kazdego Subfunduszu, by globalna ekspozycja odnoszaca si¢ do
instrumentow pochodnych nie przekroczyta aktywoéw netto odpowiedniego Subfunduszu.

Ekspozycja zostaje obliczona poprzez uwzglednienie wartosci biezacej aktywoéw stanowiacych
podstawe instrumentu, ryzyko drugiej strony, przewidywalne zmiany rynkowe oraz czas dostepny
dla likwidacji pozycji. Bedzie to stosowane réwniez kolejnych podpunktow.

Jezeli Fundusz inwestuje w finansowe instrumenty pochodne, ekspozycja na aktywa bedace
podstawa instrumentu nie moze lacznie przekroczy¢ limitdéw inwestycyjnych okreslonych w
Paragrafie (2) (d) do (h). Jezeli Fundusz inwestuje w finansowe instrumenty pochodne oparte na
indeksie, takie inwestycje nie musza by¢ taczone z limitami okreslonymi w Paragrafie 2 (d) do (h).



Jezeli Zbywalny Papier Warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienigznego posiada zagniezdzony
instrument pochodny, taki instrument musi zosta¢ uwzglgdniony przy spelnianiu wymagan
Paragrafu 2 (p);

q) Subfundusz nie moze zapozyczaé si¢ powyzej 10% wartosci swoich aktywow netto, zas wszelki
zapozyczania si¢ musza wywodzi¢ si¢ od bankow oraz beda zawierane wylacznie na zasadzie
tymczasowej, z tym, ze Subfundusz moze nabywac waluty zagraniczne poprzez zastosowanie
odzwierciedlajacych pozyczek;

r) Subfundusz nie moze udziela¢ pozyczek ani petnié roli gwaranta na dobro innych oso6b.

To ograniczenie nie uniemozliwi Subfunduszowi (i) nabywania Zbywalnych Papierow
Wartosciowych, Instrumentdéw Rynku Pienigznego lub innych instrumentéw finansowych
wyszczegolnionych w Paragrafach (1) (d) i (e), ktére nie sa w petni optacone oraz (ii) zawierania
umow pozyczania dozwolonych papierow warto$ciowych, ktére nie beda uznawane za stanowiace
udzielanie pozyczki;

s) Subfundusz nie moze wykonywaé niepokrytej sprzedazy Zbywalnych Papierow Wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienig¢znego lub innych instrumentéw finansowych;

t) Fundusz nie moze nabywac¢ ruchomosci ani nieruchomosci;

u) Jezeli limity okreSlone w punkcie (1) zostana przekroczone z przyczyn lezacych poza kontrola
Spotki Zarzadzajacej lub w wyniku wykonania prawa subskrypcji, Spotka Zarzadzajaca musi na
zasadzie priorytetu ustali¢ wykonanie transakcji sprzedazy usuwajacych taka sytuacje, z nalezytym
uwzglednieniem interesOw swoich posiadaczy Jednostek;

v) W zakresie, w jakim emitent jest osoba prawna posiadajaca wiele komponentow, gdzie aktywa
komponentu sa zarezerwowane wylacznie dla inwestoréw w takim komponencie i tym
wierzycielom, ktoérych roszczenie powstatlo w zwiazku z utworzenie, prowadzeniem dziatalno$ci
lub likwidacja takiego komponentéw, w celu zastosowania regul rozproszenia ryzyka
pokreslonych w Paragrafie 2 (d) do (h), kazdy komponent bedzie traktowany jako oddzielny
emitent.

Fundusz nie musi przestrzega¢ limitow wskazanych w niniejszym rozdziale Ograniczenia Inwestycyjne
przy wykonywaniu praw subskrypcji zwiazanych ze Zbywalnymi Papierami Warto$ciowymi lub
Instrumentami Rynku Pienigznego, ktdore stanowia cz¢s$¢ jego aktywow.

Ograniczenia inwestycyjne wskazane w powyzszych Paragrafach (1) i (2) stosuja si¢ w chwili nabywania
odpowiednich inwestycji. Jezeli takie limity zostang przekroczone w stosunku do Subfunduszu z
przyczyn lezacych poza kontrola Subfunduszu, taki Subfundusz przyjmie wykonanie transakcji sprzedazy
naprawiajacej powstala sytuacje jako swoj cel priorytetowy, biorac pod uwage nalezyte interesy
Posiadaczy Jednostek. Reguly te bedzie sig¢ stosowa¢ zardwno do limitow okreslonych w rozdziale Cele i
Polityka Inwestycyjna, jak i do rozdziale Techniki Inwestycyjne Prospektu.

Zgodnie z powyzszym rozdzialem Ograniczenia Inwestycyjne, kazdy Subfundusz moze zastosowaé
roznorodne techniki i instrumenty dotyczace Zbywalnych Papieréw Wartosciowych, Instrumentow
Rynku Pienigznego i innych plynnych aktywoéw finansowych pod warunkiem, ze takie techniki i
instrumenty sa stosowane w celu sprawnego zarzadzania portfelem.

Spotka Zarzadzajaca moze za zgoda Banku Powierniczego natozy¢ w dowolnym czasie inne ograniczenia
inwestycyjne chronigce interesy Posiadaczy Jednostek, za kazdym razem gdy bedzie to konieczne dla
uzyskania zgodno$ci z prawem i spelnienia wymagan tych krajow, w ktorych oferuje si¢ Jednostki
Funduszu.

DODATKOWE INFORMACJE DOTYCZACE INWESTYCJI SUBFUNDUSZY

W odniesieniu do kazdego Subfunduszu, nizej podane informacje dotyczace inwestycji, jakie moga
zostaé zrealizowane przez Subfundusz, podlegaja ograniczeniom wskazanym powyzej przy opisie celow
inwestycyjnych i polityki kazdego Subfunduszu.

PAPIERY WARTOSCIOWE ZABEZPIECZANE AKTYWAMI

Subfundusze moga inwestowaé w papiery wartoSciowe zabezpieczane aktywami, bgdace papierami
warto§ciowymi bezposrednio Iub posrednio reprezentujacymi udziat w aktywach lub sa zabezpieczone i
podlegaja wyptacie z aktywow takich jak umowy kredytu ratalnego na pojazdy samochodowe, leasing
réoznego rodzaju nieruchomosci i majatku ruchomego oraz naleznosci z tytulu uméw kredytu
rewolwingowego (karty kredytowe). Takie aktywa sa sekurytyzowane poprzez uzycie funduszy
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powierniczych lub spétek specjalnego przeznaczenia. Papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami
stanowia pulg aktywow reprezentujacych zobowiazania czgsto szeregu réznych stron.

PAPIERY WARTOSCIOWE ZABEZPIECZONE HIPOTEKA

Subfundusze moga inwestowaé w papiery warto§ciowe zabezpieczone hipoteka. Papiery wartoSciowe
zabezpieczone hipoteka sa zrédlem kapitalu dla kredytow hipotecznych udzielanych wlascicielom
doméw mieszkalnych, a takze papierami warto§ciowymi reprezentujacymi udziaty w pulach kredytow
hipotecznych organizowanych przez kredytodawcow takich, jak instytucje kredytowe i oszczednosciowe,
banki hipoteczne, banki komercyjne i inne. Pule kredytow hipotecznych zostaja zestawione w celu ich
sprzedazy inwestorom (np. funduszom) przez réwne organizacje panstwowe, powiazane z wladzami
panstwowymi 1 prywatne, np. przez dealerow. Warto§¢ rynkowa papierow warto$ciowych
zabezpieczonych hipoteka bedzie zmienia¢ si¢ w wyniku zmiany stop procentowych i na rynku kredytow
hipotecznych.

Udziaty w pulach kredytow hipotecznych generalnie generuja comiesigczne ptatnosci sktadajace sig z
zardbwno kwoty glownej, jak i odsetek. W rezultacie, takie ptatnosci sa odzwierciedleniem platnosci
miesigcznych dokonywanych przez indywidualnych kredytobiorcéw od wtasnych pozyczek hipotecznych
zaciagnigtych na ich domy mieszkalne (,,ptatnosci przenoszone™), z uwzglednieniem wplywu netto
wszelkich optat dokonanych na rzecz emitenta lub gwaranta takich papieréw wartosciowych. Dodatkowe
platnosci wynikaja ze splat kwot glownych wynikajacych ze sprzedazy nieruchomosci mieszkalne;j
stanowiacej instrument podstawowy, refinansowania lub upadiosci, z uwzglednieniem kwot optat lub
kosztow netto. Niektore papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka (np. papiery wartoSciowe
emitowane przez GNMA) sa opisywane jako ,modyfikowane platno$ci przenoszone”, bowiem
uprawniaja one posiadacza do otrzymania wszystkich ptatnosci odsetek i kwot gldéwnych naleznych z puli
hipotecznej o uwzglednieniu okreslonych optat netto, niezaleznie od tego, czy diluznik hipoteczny
rzeczywiscie dokonat swojej platnosci.
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Techniki Inwestycyjne

1) Techniki i instrumenty dotyczace Zbywalnych Papierow Wartosciowych
i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego

Z uwzglednieniem wszelkich ograniczen wskazanych w obowiazujacej polityce inwestycyjnej,
Subfundusze moga do celéow sprawnego zarzadzania portfelem zastosowaé nastgpujace techniki i
instrumenty.

W celu sprawnego zarzadzania portfelem Subfundusz moze zawrze¢ transakcje dotyczace finansowych
transakcji terminowych futures i kontraktow opcyjnych bedacych przedmiotem obrotu na Rynku
Regulowanym. Alternatywnie, Subfundusz moze zawrze¢ transakcje zwiazane z opcjami, swapami i
swapcjami zawieranymi na podstawie umow prywatnych (OTC) z instytucjami finansowymi o wysokim
ratingu, specjalizujacymi si¢ w transakcjach tego rodzaju i aktywnie uczestniczacych na rynku OTC.

Opcje na zbywalnych papierach wartosciowych

Subfundusz moze kupowac i sprzedawac opcje kupna i sprzedazy Zbywalnych Papieréw WartoSciowych.
Zarowno w chwili wygasnigcia jak i w trakcie okresu trwania kontraktow sprzedazy opcji kupna
papierow wartosciowych Subfundusz bedzie w posiadaniu albo bedacych u podstawy kontraktu papierow
warto§ciowych dopasowanych do opcji kupna lub innych instrumentéw (np. warrantoéw) zapewniajacych
wystarczajace pokrycie zobowiazan wynikajacych z takich transakcji. Papiery wartoSciowe stanowiace
podstawe wystawionej opcji kupna nie moga zosta¢ zbyte dotad, dopdki takie opcje pozostaja otwarte
chyba, ze takie opcje sa pokryte dopasowanymi opcjami lub innymi instrumentami, ktére moga zostaé
wykorzystane w tym celu. To samo dotyczy rownowaznych opcji kupna lub innych instrumentow, ktore
Subfundusze musza posiadaé w sytuacji, w ktorej nie posiadaja pierwotnych dla kontraktu papierow
warto$ciowych w chwili wystawienia takich opcji. Subfundusz nie moze wystawia¢ niepokrytych opcji
kupna na Zbywalne Papiery WartoSciowe. Wyjatkiem od tej reguly jest mozliwo$¢ wystawienia przez
Subfundusz opcji kupna na papiery warto$ciowe, ktérych nie posiada w chwili zawarcia transakcji, jezeli
laczna cena wykonania takich niepokrytych opcji kupna nie przekracza 25% wartosci aktywow netto
(,,Warto$s¢ Aktywow Netto” Iub ,,NAV”) Subfunduszu i Subfundusz w dowolnym czasie bedzie w
pozycji pozwalajacej na pokrycie otwartej pozycji wynikajacej z takich transakcji.

Przy sprzedazy opcji sprzedazy odpowiadajacy temu portfel Subfunduszu musi pozosta¢ pokryty przez
pelny okres trwania kontraktu wystarczajacymi aktywami ptynnymi, ktére beda rownowazne warto$ci
wykonania kontraktu w przypadku, gdy opcja zostanie wykonana przez druga strong.

Zabezpieczanie kontraktami terminowymi na stope procentowq, Opcjami, Swapami i Swapcjami:

W ramach globalnego zabezpieczenia przed fluktuacjami stopy procentowej Subfundusz moze
sprzedawac kontrakty terminowe typu futures na stopg procentowa. W tym samym celu Subfundusz moze
rowniez sprzedawaé opcje kupna i/lub kupowaé opcje sprzedazy na stopy procentowe lub zawierac
kontrakty na swapy lub swapopcje stop procentowych poprzez zawieranie umoéw prywatnych z
instytucjami finansowymi o wysokim ratingu, specjalizujacymi si¢ w instrumentach tego rodzaju. Laczne
podjete zobowiazania dotyczace kontraktow futures, swapow, swapcji i opcji na stopy procentowe nie
moga przekroczy¢ catkowitej wartosci rynkowej aktywow podlegajacych zabezpieczeniu i posiadanych
przez Subfundusz w walucie korespondujacej z takimi kontraktami.

Futures i Opcje na inne instrumenty finansowe zawierane w celach innych niz transakcje
zabezpieczajqgce:

W ramach dazenia do uzyskania w pelni zainwestowanego portfela i zachowania wystarczajacej
pltynnosci Subfundusz moze kupowaé lub sprzedawac kontrakty futures i opcje na instrumenty finansowe
(inne niz Zbywalne Papiery Warto$ciowe lub kontrakty walutowe), jak na przyktad instrumenty oparte na
stopach procentowych, pod warunkiem, ze sa one zgodne z podanym celem i polityka inwestycyjna
odpowiedniego Subfunduszu oraz, ze taczne zobowiazanie wynikajace z takich transakcji tacznie z
catkowitym zobowiazaniem powstajacym w wyniku sprzedazy opcji kupna i sprzedazy Zbywalnych
Papieréw Wartosciowych w zadnym przypadku nie przekroczy wartosci netto aktywoéw odpowiedniego
Subfunduszu.

W odniesieniu do terminu ,,calkowitego zobowiazania” uzytego w poprzednim akapicie, w obliczaniu
catkowitego zobowiazania nie beda uwzgledniane opcje kupna wystawiane przez Subfundusz w zwiazku
ze Zbywalnymi Papierami Warto$ciowymi, na ktdre istnieje wystarczajace pokrycie.
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Zobowiazania dotyczace transakcji innych niz opcje na Zbywalne Papiery Wartosciowe sa zdefiniowane
W nastepujacy sposob:

— zobowiazanie powstajace z kontraktow futures jest uznane za réwne warto$ci pierwotnych pozycji
netto platnych od tych kontraktéw, dotyczacych identycznych instrumentéw finansowych (po
potraceniu wszystkich pozycji krotkich z pozycjami dlugimi), bez uwzglednienia odpowiednich dat
wygasnigcia, oraz

— zobowiazanie powstajace z opcji kupowanych i wystawianych jest rowne tacznym cenom netto
wykonania niepokrytych pozycji sprzedazy odnoszacych si¢ do pojedynczych pierwotnych transakcji
aktywow bez uwzgledniania odpowiadajacych dat wygasnigcia.

Laczne ceny nabycia (rozumiane jako zaptacone premie) wszystkich opcji od Zbywalnych Papierow
Warto$ciowych kupionych przez Subfundusz lacznie z opcjami nabytymi w celach innych niz
zabezpieczenie transakcji (patrz wyzej) nie noga przekroczy¢ 15% aktywow netto odpowiedniego
Subfunduszu.

PozZyczanie papierow wartosciowych:

Kazdy Subfundusz moze zawiera¢ transakcje pozyczania papierow wartoSciowych poprzez
standaryzowany system pozyczania zorganizowany przez uznana instytucje rozliczania papieréw
warto§ciowych lub przez posiadajaca wysoki rating instytucj¢ finansowa specjalizujaca si¢ w
transakcjach tego rodzaju. Przy zawieraniu transakcji pozyczania Subfundusz musi otrzymaé
zabezpieczenie majace wartos¢, ktéra po wygasnieciu kontraktu bedzie przynajmniej réwna lacznej
wartos$ci rynkowej pozyczonych papieréw wartosciowych, udzielone w formie ptynnych aktywow lub w
formie papierow warto§ciowych wyemitowanych lub gwarantowanych przez Kraj OECD lub przez ich
wladze lokalne lub przez instytucje ponadpanstwowe i instytucje o zasiggu obejmujacym UE, regionalne
lub ogdlnoswiatowe i blokowane na dobro Subfunduszu do chwili wygasnigcia transakcji pozyczenia
papierow wartosciowych. Transakcje pozyczania papierow warto$ciowych nie moga przekroczy¢ 50%
lacznej warto$ci rynkowej papierow wartoSciowych Subfunduszu. Limit ten nie stosuje si¢ w
przypadkach, gdy Subfundusz jest uprawniony by rozwiazaé¢ kontrakt w kazdym czasie i otrzyma¢ zwrot
pozyczonych papierow wartosciowych. Transakcje pozyczania papieréw wartos§ciowych nie moga trwac
dtuzej niz 30 dni. Subfundusz nie moze pozyczaé papierow wartosciowych, ktdre stanowia instrumenty
podstawowe powiazane z pochodnymi instrumentami finansowymi albo, ktére zostaly zaakceptowane w
ramach uméw wykupu zwrotnego. Papiery wartosciowe uzywane jako pokrycie instrumentow
pochodnych na kursy walutowe lub waluty nie sa traktowane jako powiazane z takimi instrumentami
pochodnymi.

Umowy wykupu zwrotnego:

Subfundusz moze zawiera¢é umowy wykupu zwrotnego jako kupujacy lub sprzedajacy (w tym transakcje
,Iéméré”) z instytucjami finansowymi majacymi wysoki rating i specjalizujacymi si¢ w transakcjach tego
rodzaju, obejmujacych kupno i sprzedaz papierow warto§ciowych, na warunkach w ktoérych zawierane
umowy uprawniaja lub obowiazuja (odpowiednio do zawartych postanowien) zbywce do zakupu
zwrotnego papierow wartosciowych od nabywcy po cenie i w terminie uzgodnionym pomigdzy dwiema
stronami w chwili zawarcia umowy. W sytuacjach, w ktorych Subfundusz jest kupujacym, nie moze on
przez caly okres trwania umowy sprzedaé papieréow wartosciowych bedacych przedmiotem umowy
odpowiednio przed wykonaniem zwrotnego zakupu papierdw warto$ciowych przez druga strong
transakcji lub wygasnigciem okresu zakupu zwrotnego. Subfundusz musi zapewnié by jego zobowiazania
w ramach umoéw zakupu zwrotnego nie uniemozliwity mu wykonania zobowiazan do umorzenia wobec
Posiadaczy Jednostek. To samo dotyczy transakcji kupna i sprzedazy zwrotnej, w ktorych zbywcy nie
udziela si¢ opcji. Subfundusz nie moze pozyczac papierow warto§ciowych, ktore stanowia instrumenty
podstawowe powiazane z pochodnymi instrumentami finansowymi albo, ktére zostaly zaakceptowane w
ramach uméw wykupu zwrotnego. Papiery warto$ciowe uzywane jako pokrycie instrumentow
pochodnych na kursy walutowe lub waluty nie sa traktowane jako powiazane z takimi instrumentami
pochodnymi.

2) Techniki i Instrumenty ochrony przed ryzykiem kursowym

Subfundusz moze w celu ochrony przed fluktuacjami walutowymi zawiera¢ transakcje obejmujace
finansowe kontrakty terminowe futures oraz kontrakty opcji bedace przedmiotem obrotu na Rynku
Regulowanym. Alternatywnie, Subfundusz moze zawiera¢ transakcje dotyczace opcji, swapow i
kontrakty terminowe zawierane w ramach umoéw prywatnych (OTC) z instytucjami finansowymi o
wysokim ratingu, specjalizujacymi si¢ w transakcjach tego rodzaju i aktywnie uczestniczacymi w
odpowiednim rynku OTC.
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W celu zabezpieczenia ryzyka kursowego Subfundusz moze posiadaé otwarte zobowiazania w
kontraktach walutowych futures oraz sprzedawac¢ opcje kupna, kupowac opcje sprzedazy na waluty oraz
zwiera¢ walutowe kontrakty terminowe forward lub swapy walutowe. Cel zabezpieczenia realizowany
poprzez wyzej wskazane transakcje zaklada istnienie bezposredniej relacji pomigdzy przewidzianymi
transakcjami oraz aktywami lub pasywami bedacymi przedmiotem transakcji zabezpieczajacej i w
zasadzie implikuje, Zze transakcje zawierane danej walucie nie powinny przekroczy¢ wyceny tacznych
aktywow wyrazonych w takiej walucie za$, w odniesieniu do okresu trwania, nie moga przekroczy¢
okresu, w ktorym takie aktywa sa posiadane.

Papiery strukturyzowane:

Subfundusze moga inwestowaé w papiery strukturyzowane z uwzglednieniem wszelkich ograniczen
zawartych w swoich odpowiednich politykach inwestycyjnych i powyzszych Ograniczeniach
Inwestycyjnych. Obejmuja one notowane obligacje wiadz panstwowych lub papiery $rednioterminowe
emitowane przez emitentow o najwyzszym ratingu, w ktdrych odpowiednio kupon i/lub kwota umorzenia
zostaly zmodyfikowane (lub strukturyzowane) instrumentem finansowym. Takie papiery sa wyceniane
przez brokerow w odniesieniu do zrewidowanych zdyskontowanych przysztych przeptywach $rodkow
pienigznych z tytulu aktywoéw pierwotnych. Inwestycje Subfunduszu w danego emitenta w polaczeniu z
inwestycjami tego samego Subfunduszu w papiery strukturyzowane tego samego emitenta nie moga
przekroczy¢ 10% aktywow Subfunduszu. Co wigcej, Subfundusz moze zainwestowaé nie wigcej niz 10%
swoich aktywow w danego emitenta papieru strukturyzowanego.
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Proces zarzadzania ryzykiem

Spotka zarzadzajaca zastosuje proces zarzadzania ryzykiem pozwalajacy, by wraz z Dyrektorem
Inwestycyjnym odpowiedniego Subfunduszu, monitorowaé i mierzy¢ ryzyko pozycji i ich udzialu w
ogo6lnym profilu ryzyka kazdego Subfunduszu w okreslonych przedzialach czasu. Spotka Zarzadzajaca
lub Dyrektor Inwestycyjny odpowiedniego Subfunduszu moga w odpowiednich warunkach zastosowaé
proces doktadnej i niezaleznej oceny warto$ci kazdego OTC instrumentéw pochodnych.

Spotka Zarzadzajaca zapewni by globalna ekspozycja na instrumenty pochodne nie przekraczata Wartosci
Aktywow Netto odpowiedniego Subfundusz lub poziomu okreslonego w celach i polityce inwestycyjnej
odpowiedniego Subfunduszu. Ekspozycja zostaje obliczona poprzez wzigcie pod uwage biezacej wartosci
aktywow podstawowych, ryzyka drugiej strony i przewidywalnych zmian rynkowych. Przy okreslaniu
ekspozycji zobowiazania powstajace z kontraktow futures bgda generalnie uwazane za rdwne wartosci
podstawowych pozycji netto podlegajacych wyplacie z tytutu takich kontraktéw odnoszacych sig¢ do
instrumentow finansowych (po potraceniu wszystkich pozycji sprzedazy pozycjami kupna), bez
uwzgledniania odpowiednich dat wymagalnos$ci. Jednakze, zobowiazania powstajace z opcji kupionych i
wystawionych oraz warrantdéw kupionych i sprzedanych zostana uznane za réwne tacznej cenie
wykonania niepokrytych pozycji sprzedazy netto, ktéore zwiazane sa z pojedynczym aktywem
podstawowym bez uwzgledniania odpowiednich dat wymagalno$ci.
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Informacje Specjalne i Czynniki Ryzyka

Inwestycje w fundusz inwestycyjny taki jak Fundusz niosa ze soba pewien stopien ryzyka, ktore obejmuje
migdzy innymi nizej wymienione postaci ryzyka. Ponizej opisane ryzyka inwestycyjne nie stanowia
listy wyczerpujacej i potencjalny inwestor przed zlozeniem wniosku o przydzial Jednostek w
jakimkolwiek Subfunduszu powinien zaznajomié si¢ z calo$cia Prospektu oraz skonsultowaé si¢ ze
swoimi doradcami. Zmiany w kursach walutowych pomigdzy warto$cia waluty w miejscu siedziby
inwestora a waluta Jednostek moze spowodowaé¢ wzrost lub spadek wartosci Jednostek wyrazonych w
walucie miejsca siedziby inwestora. Dodatkowo zmianie moga ulec poziom opodatkowania, kwota
bazowa oraz zwolnienia podatkowe zwiazane z Subfunduszem i Posiadaczami Jednostek. Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu moze ulec zwigkszeniu i obniZeniu a inwestorzy niekoniecznie odzyskaja
zainwestowane kwoty lub uzyskaja stope zwrotu na dokonanej inwestycji. Posiadacze Jednostek sa
zobowiazani do zaptacenia prowizji handlowej w chwili dokonania subskrypcji, zgodnie z tresScia
rozdziatu Inwestowanie w Fundusz i, w zwiazku réznica pomiedzy cena subskrypcji i cena umorzenia
Jednostek, powinni traktowaé swoja inwestycje Srednio- lub dlugoterminowo.

Ryzyko rynkowe

Wartos¢ inwestycji Funduszu moze ulec zwigkszeniu i obnizeniu w wyniku zmieniajacych si¢ warunkow
gospodarczych, politycznych lub rynkowych, lub w wyniku zmiany indywidualnej sytuacji emitenta.

Ryzyko stopy procentowej

Wartos¢ Subfunduszu inwestujacego w obligacje i inne papiery wartosciowe o stalym dochodzie moze
ule¢ obnizeniu w przypadku zmiany wartosci stopy procentowej. Generalnie, ceny dtuznych papierow
warto§ciowych rosna przy spadku stopy procentowej i spadaja w przypadku wzrostu stopy procentowe;.
Obligacje dlugoterminowe sa zwykle bardziej wrazliwe na zmiany stop procentowych.

Ryzyko kredytowe

Subfundusz dokonujacy inwestycji w obligacje i inne papiery wartosciowe o statym dochodzie podlega
ryzyku, ze niektérzy emitenci nie wykonaja platno$ci naleznych z tytutu takich papieréw wartosciowych.
Kondycja finansowa emitenta moze tez ulec pogorszeniu, ktore spowoduje obnizenie jakosci kredytowej
papieru warto§ciowego, prowadzac do wigkszej zmiennos$ci ceny takiego papieru warto§ciowego i
warto$ci Subfunduszu. Zmiana ratingu jakoSciowego obligacji lub innego papieru warto$ciowego moze
wplyna¢ réwniez na pltynno$¢ papieru wartoSciowego i utrudni¢ jego sprzedaz. Inwestowanie w
Subfundusz inwestujacy w dluzne papiery wartosciowe nizszej jako$ci jest bardziej wrazliwe na
problemy tego rodzaju i warto$¢ Funduszu moze by¢ bardziej zmienna.

Papiery wartosciowe nizszej jakoSci

Ryzyko kredytowe jest wyzsze w przypadku Subfunduszu inwestujacego w obligacje lub inne papiery
warto§ciowe o stalej stopie procentowej majace rating nizszy od klasy inwestycyjnej lub, ktére maja
porownywalna jakos$¢. Ryzyko niewywiazania si¢ moze by¢é wyzsze i rynek takich papierow
warto§ciowych moze by¢ mniej aktywny co utrudni sprzedaz papierow wartosciowych po rozsadnych
cenach i utrudni rowniez wyceng takich papieréw warto§ciowych. Subfundusz moze ponies¢ dodatkowe
koszty zwiazane z niewywiazaniem si¢ emitenta i bedzie probowaé odzyskaé cze$¢ swoich strat w
upadtosci lub w ramach innego, podobnego postgpowania.

Zagraniczne papiery wartosciowe

Dziatalno$¢ inwestycyjna Subfunduszu opartego na zagranicznych papierach warto$ciowych moze
obejmowac rozliczne ryzyka wynikajace ze zmiennoS$ci rynku i waluty, przyszlych niekorzystnych zmian
politycznych i czynnikéw gospodarczych, mozliwego wprowadzenia ograniczeh wywozu waluty lub
wprowadzenia innych ustaw lub ograniczen przez wiladze panstwowe, niedostatecznego dostepu
informacji publicznych na temat emitentow oraz braku jednolitych zasad rachunkowosci, rewizji oraz
norm sprawozdawczosci finansowej lub istnienia innych praktyk wladz regulacyjnych i wymagan
poréwnywalnych ze stosujacymi si¢ do firm w miejscu siedziby inwestora. Poza tym, papiery
warto$ciowe firm lub wtadz panstwowych niektdérych krajow moga nie by¢ ptynne, ich ceny moga ulegaé
wysokiej zmiennosci, a w okreslonych krajach istnieje mozliwo$§¢ wywlaszczenia, nacjonalizacji,
wprowadzenia ograniczonej wymiany waluty, opodatkowania o charakterze konfiskujacym oraz
ograniczen w zakresie wycofywania funduszy lub innych aktywoéw Subfunduszu. Niektére papiery
warto§ciowe Subfunduszu moga podlegaé opodatkowaniu przez wladze panstwowe w stopniu
obnizajacym ich dochodowo$¢, a fluktuacje w kursach walutowych moga wplynaé na warto$¢ papieréw
warto§ciowych Subfunduszu i odpowiednio spowodowaé aprecjacjeg lub deprecjacje inwestycji. Niektore
rodzaje inwestycji moga wiazaé si¢ z kosztami wymiany walutowej i wyzszymi optatami kustodianskimi.
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Mozliwo$¢ dokonywania przez Subfundusz okazjonalnych inwestycji w papiery warto§ciowe firm lub
wladz panstwowych okreslonych krajow moze by¢ w niektérych przypadkach ograniczona lub zakazana.
W rezultacie, wigksza czg$¢ aktywoéw Subfunduszu moze zostaé zainwestowana w krajach, w ktoérych
takie ograniczenia nie istnieja. Dodatkowo polityka wtadz panstwowych okreslonych krajow moze miec
negatywny wplyw na inwestycje Subfunduszu i mozliwos$ci osiagnigcia przez taki Subfundusz jego celu
inwestycyjnego.

Instrumenty pochodne

Pomyslne korzystanie przez Subfundusz z takich instrumentéw jak futures, opcje, transakcje terminowe
forward, swapy lub swapcje zalezy od umiejgtnosci dokladnego przewidywania przez Dyrektora
Inwestycyjnego zmian w cenach akcji, stopach procentowych, kursach walutowych lub innych
czynnikach gospodarczych 1 dostepnosci plynnego rynku. Jezeli przewidywania Dyrektora
Inwestycyjnego sa zle albo, jezeli instrumenty pochodne nie zachowaja si¢ w przewidziany sposob,
Subfundusz moze ponies¢ wyzsze straty niz w sytuacji, w ktorej nie zostatlyby zastosowane takie
instrumenty. Jezeli Subfundusz zainwestuje w bezposrednio zawierana pomiedzy stronami transakcje w
instrumenty pochodne (OTC), wystapi podwyzszone ryzyko niewywiazania si¢ z kontraktu przez jego
drugg strong.

W niektorych przypadkach uzycie powyzszych instrumentdéw moze dziata¢ na Subfundusz na zasadzie
dzwigni. Zasada dzwigni zwigksza ryzyko, bowiem straty moga by¢ nieproporcjonalne do kwoty
zainwestowanej w dany instrument. Takie instrumenty sa wysoce zmienne i ich warto$ci rynkowe moga
podlega¢ fluktuacjom.

Papiery warto$ciowe niedopuszczone do publicznego obrotu

Papiery warto$ciowe niedopuszczone do publicznego obrotu moga nie$¢ ze soba znaczne ryzyko
gospodarcze i finansowe oraz moga doprowadzi¢ do poniesienia znaczacych strat. Takie papiery
warto§ciowe moga by¢ mniej ptynne niz papiery wartoSciowe dopuszczone do publicznego obrotu i
Subfundusz bedzie musial poswieci¢ wigcej czasu na ich likwidacje w pordéwnaniu do papierow
warto§ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu. Chociaz takie papiery warto§ciowe moga zostaé
zbyte w ramach prywatnie wynegocjowanych transakcji, ceny realizacji moga by¢ nizsze od pierwotnie
zaptaconych przez Subfundusz. Co wigcej, firmy, ktorych papiery wartosciowe nie zostaty dopuszczone
do publicznego obrotu moga nie podlega¢ wymaganiom, w zakresie ujawnien i innym formom ochrony
inwestorow, zwykle obowiazujacym dla papieréw warto§ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.
Mozliwo$¢ inwestowania przez dowolny Subfundusz w papiery warto$ciowe niedopuszczone do
publicznego obrotu jest ograniczona zgodnie z trescia Punktu 2(a) rozdziatu Ograniczenia Inwestycyjne.
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Zasady kredytowania

Spotka Zarzadzajaca jest upowazniona do wykonywania wszelkich uprawnien kredytowych kazdego
Subfunduszu, z ograniczeniami wskazanymi w rozdziale Ograniczenia Inwestycyjne oraz moze obciazy¢
aktywa danego Subfunduszu jako zabezpieczenie wszelkich takich kredytow. Patrz takze rozdziat
Konflikty interesow w tym Prospekcie.

Subfundusz nie moze pozycza¢ §rodkdw pieni¢znych, udziela¢ pozyczek lub petié roli gwaranta na
dobro innych os6b, z nastgpujacymi wyjatkami: (i) dopuszcza si¢ nabywanie waluty zagranicznej w
postaci kredytu réwnowaznego (tj. pozyczenie jednej waluty w zamian za zdeponowanie rdwnowaznej
kwoty innej waluty), z tym, ze jezeli zapozyczenie si¢ w walucie zagranicznej przekroczy warto$¢
rownowaznego depozytu wszelka nadwyzka zostanie uznana za pozyczke i bedzie agregowana z innymi
pozyczkami do celow obliczenia nizej wskazanego limitu 10%; oraz (ii) Subfundusz moze zaciagac
tymczasowe pozyczki w kwotach nieprzekraczajacych 10% wartosci jego aktywow netto. Umowy kupna
zwrotnego, w ktoérych Subfundusz peli rol¢ zbywcy papierow wartoSciowych (patrz Techniki
Inwestycyjne) sa traktowane w tym, celu jako pozyczki i, stad, taczna kwota pozostatych do sptacenia
pozyczek i uméw kupna zwrotnego nie moze przekroczy¢ 10% warto$ci aktywow netto funduszu.
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Inwestowanie w Fundusz
Subskrypcje

Spotka Zarzadzajaca jest uprawniona do wykonania emisji Jednostek kazdego Subfunduszu. Emisja
Jednostek zostanie wykonana ze skutkiem na datg Wyceny.

Jednostki moga zosta¢ nabyte wytacznie przez osoby, ktére za§wiadcza, ze nie sa Osobami USA (patrz
Definicje). Posiadacze Jednostek moga zostaé poproszeni o okresowe ponowne za§wiadczenie, Ze nie sa
Osobami USA i bgda zobowiazani do niezwlocznego zawiadomienia Spotki Zarzadzajacej lub
Administratora jako jej delegata, jezeli w jakimkolwiek czasie stana si¢ Osobami USA. Spoétka
Zarzadzajaca jest uprawniona do umorzenia Jednostek, ktore sa bezposrednio lub posrednio posiadane na
dobro Osoby USA (patrz ponizszy punkt Obowigzkowe Umorzenie).

Jednostki sa dostgpne do subskrypcji w sposéb podany w ponizszym punkcie Wnioski o Subskrypcje
poprzez Agenta Transferowego i Rejestratora (dziatajacego w imieniu Funduszu) oraz Posrednikow
powolanych (ewentualnie) przez Spotke Zarzadzajaca.

Spoltka Zarzadzajaca, Posrednicy, Agent Transferowy i Rejestrator sa uprawnieni do zachowania
na wlasne dobro prowizji za subskrypcje¢ lub umorzenie za obsluge zakupu, sprzedazy i konwersji
Jednostek. Ponizej podano maksymalne optaty za sprzedaz stosowane dla ré6znych Subfunduszy. Inne
oplaty (Optata za Zarzadzanie, Subskrypcje Wyjatkowe, Optaty za Umorzenie i Konwersj¢) zostaly
opisane w rozdziale Optaty i Koszty.

Posiadacze Jednostek oraz potencjalni inwestorzy moga skladaé zapytania do Spélki
Zarzadzajacej, PoSrednikow lub Agenta Transferowego i Rejestrator o poziom prowizji
handlowych stosowanych do ich subskrypcji oraz wysokosci innych odpowiednich oplat.

Whioski o subskrypcje

Inwestorzy moga dokonywaé subskrypcji Jednostek w kazdym Subfunduszu kazdego Dnia Roboczego,
pod warunkiem, ze Agent Transferowy i Rejestrator otrzymaja nalezyte wnioski o subskrypcje w nizej
podany sposéb.

Posiadanie Jednostek zostaje potwierdzone albo pisemnym potwierdzeniem rejestracji w rejestrze
Posiadaczy Jednostek prowadzonym przez Agenta Transferowego i Rejestratora lub Posrednikéw, albo
poprzez §wiadectwa na okaziciela dostarczane przez Agenta Transferowego i Rejestratora lub Posrednika.
Forma posiadania moze by¢ ograniczona miejscowym prawem obowiazujacym w krajach, w ktorych
oferowane sa Jednostki. Jednostki w formie imiennej moga by¢ wystawiane w utamkach do trzech miejsc
dziesigtnych. Nie bedzie sig wystawia¢ §wiadectwa nominatywnych.

Spotka Zarzadzajaca nie wystawia juz Swiadectwa na okaziciela.

Zgodnie z Artykulem 13(1) Ustawy 2002, nabywanie Jednostek implikuje akceptacj¢ przez
inwestora warunkéw Regulacji Zarzadzania i Prospektu.

Ciqglosé oferty — Data Wyceny
Data Wyceny jest data okreslona przez Spotke Zarzadzajaca, w ktorej Administrator wykonuje obliczenie
Wartosci Aktywow Netto (,NAV”) Subfunduszu.

Jednostki sa oferowane po NAV jednostki okre$lonej kazdego dnia Daty Wyceny pod warunkiem
otrzymania wniosku (i jego akceptacji) w biurze Agenta Transferowego i Rejestratora w Luksemburgu
przed godzing 15:00 czasu Luksemburga w odpowiednim dniu Daty Wyceny danego Subfunduszu.
Platno$¢ ceny subskrypcji musi zosta¢ wykonana do Banku Powierniczego w ciagu dwoch Dni
Roboczych po otrzymaniu wniosku. W przypadku dokonania ptatnosci przez inwestora w innej walucie,
Spotka Zarzadzajaca dziatajac w interesie inwestora bedzie uprawniona do wykonania dowolnej
transakcji wymiany walutowej na koszt inwestora, bez uszczerbku dla praw Spoétki Zarzadzajacej do nie
przyjecia subskrypcji. Jezeli rozliczenie nie nastapi w terminie, wniosek o przydzial Jednostek moze
zosta¢ uznany za niewazny i jednostki (w odniesieniu do ktorych nie otrzymano odpowiedniego
wynagrodzenia) moga zosta¢ uniewaznione.

Jezeli wniosek o subskrypcje¢ nie zostanie otrzymany do 15:00 czasu Luksemburga w Dacie Wyceny lub
nastapi zawieszenie okreslenia WartoSci Aktywow Netto, wniosek zostanie uznany za otrzymany
kolejnego Dnia Roboczego. Posrednicy moga nalozy¢ w swojej jurysdykcji wczesniejszy termin
przyjmowania wnioskow tego samego dnia.

Spotka Zarzadzajaca moze ustali¢, ze wzor czestego zawierania transakcji jest szkodliwy dla wynikow
Subfunduszy i innych Posiadaczy Jednostek. Jezeli tak bedzie Spodtka Zarzadzajaca moze ograniczy¢
dalsze subskrypcje i/lub konwersje dokonywane przez inwestora lub Posiadacza jednostek.
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Fundusz nie zostat utworzony w celu udostgpnienia inwestorom metod spekulacji na krotkoterminowych
zmianach rynkowych. Wzor czgstego zawierania transakcji przez inwestorow moze zaktoci¢ efektywnosc
zarzadzania portfelem i tym samym moze zaszkodzi¢ Subfunduszom i Posiadaczom Jednostek. W
zwiazku z tym, jezeli Spotka Zarzadzajaca w swoim uznaniu ustali, ze inwestor lub Posiadacz Jednostek
zaangazowal si¢ w nadmierne transakcje, moze one z zawiadomieniem lub bez zawiadomienia
tymczasowo lub na stale dostep takiego inwestora lub Posiadacza Jednostki do transakcji Subfunduszu,
albo odrzuci¢ w catosci lub w czesci wszelkie subskrypcje i konwersje zwiazane z jednostkami
posiadanymi przez takiego inwestora lub Posiadacza Jednostek. Tacy inwestorzy lub Posiadacze
Jednostek moga réwniez otrzymac zakaz zawierania transakcji obejmujacych inne fundusze znajdujace
si¢ w rodzinach funduszy Legg Mason. Jednostki znajdujace si¢ pod wspolna wiasnoscia lub kontrole
beda do celow ustalenia wzoru nadmiernych transakcji traktowane jako jedno$é. Spotka Zarzadzajaca
moze zawiadomi¢ inwestora lub Posiadacza jednostek o odmowie przyjecia zlecenia subskrypcji i
zamiany po dacie zlozenia zlecenia. Jezeli zlecenie zostanie odrzucone, Spoétka Zarzadzajaca nie
podejmie w odniesieniu do jednostek zadnych innych dziatan do chwili otrzymania dalszych instrukcji od
inwestora lub Posiadacza Jednostek. Procedury Spotki Zarzadzajacej w zakresie nadmiernych transakcji
stosuje si¢ do inwestorow lub Posiadaczy Jednostek inwestujacych w Fundusz bezposrednio lub poprzez
posrednikow lub osoby nominowane.

Kazdy inwestor moze ztozy¢ wniosek o subskrypcje Jednostek bezposrednio do jakiegokolwiek
Subfunduszu poprzez wystanie wniosku do Agenta Transferowego i Rejestratora bez korzystania z
Posrednika, za wyjatkiem postanowien podanych w punkcie Posrednicy dziatajacy jako Osoby
Nominowane.

Prowizja handlowa

Za pierwotna i kolejne subskrypcje pobierana moze by¢ maksymalna prowizja w wysokosci 1% Wartos$ci
Aktywow Netto na Jednostke plus wszelkie natozone podatki od emisji lub sprzedazy. Inwestorzy zostang
poinformowani w chwili subskrypcji przez Posrednikéw lub Agenta Transferowego i Rejestratora o
procentowej wysokosci prowizji handlowej stosujacej si¢ do ich subskrypcji.

Akceptacja wnioskow o subskrypcje

Z uwzglednieniem obowiazujacego prawa i przepisow Spotka Zarzadzajaca moze delegowaé na
Posrednikéw odpowiedzialno§¢ za weryfikacje wnioskow o subskrypcje i zapewni¢, by mialy one
wlasciwg forme oraz nie byly wystawione na rachunek lub na korzy$¢ Osoby USA. Posrednik moze dalej
delegowaé taka odpowiedzialno$¢ tam, gdzie bedzie to wiasciwe. Posrednik bedzie odpowiedzialny za
przekazanie wniosku o subskrypcje do Agenta Transferowego i Rejestratora.

Srodki skierowane na zapobieganie prania pieniedzy moga wymaga¢ dokonania szczegdlowej weryfikacji
tozsamos$ci inwestora zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa i regulacjami Luksemburga i/lub
kraju, w ktorym Posrednik otrzymuje wniosek. Spotka Zarzadzajaca (i kazdy Posrednik oraz Agent
Transferowy i Rejestrator dziatajacy w imieniu Spéiki Zarzadzajacej) rezerwuje sobie prawo do zadania
informacji koniecznych do weryfikacji tozsamos$ci inwestora. W przypadku opdznienia lub nie
dostarczenia przez inwestora jakichkolwiek informacji wymaganych do celow weryfikacji Spotka
Zarzadzajaca (oraz kazdy Posrednik oraz Agent Transferowy i Rejestrator dziatajacy w imieniu Spoétki
Zarzadzajacej) moga odmowié przyjecia wniosku oraz przekazanych na optacenie subskrypcji kwot.

Spotka Zarzadzajaca (lub kazdy Posrednik oraz Agent Transferowy i Rejestrator dziatajacy jako jej
delegaci) beda uprawnieni do odmowy przyjecia jakiegokolwiek wniosku o subskrypcje w catosci lub w
czesdci i w takim przypadku zaptacone za subskrypcje kwoty Iub ich saldo zostana zwrdcone inwestorowi
w ciagu trzech Dni Roboczych.

Whnioski o objecie Jednostek otrzymane w trakcie jakiegokolwiek okresu, w ktorym nastapito
tymczasowe zawieszenie emisji lub wyceny Jednostek w okoliczno$ciach wskazanych w ponizszym
rozdziale Tymczasowe zawieszenie Transakcji, nie zostana przetworzone do chwili przywrdcenia
realizacji transakcji. Takie wnioski zostana przetworzone nast¢gpnego Dnia Roboczego po przywrdceniu
realizacji transakcji chyba, ze taki wniosek zostala wycofany w okresie trwania zawieszenia.

Subskrypcje poprzez wklad niepienieiny

Spotka Zarzadzajaca moze wedle swojego uznania zadecydowaé o przyjeciu papieréw wartoSciowych
jako nalezytej optaty za subskrypcje, pod warunkiem, ze takie papiery warto$ciowe spetniaja warunki
polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia obowigzujace odpowiedni Subfundusz. Jednostki zostang
wydane tylko po otrzymaniu papierow wartoSciowych przekazywanych jako ptatno$¢ rzeczowa. W
przypadku dokonania takiej subskrypcji wkladem niepieni¢znym zostanie ona poddana analizie i wartos$¢
tak wniesionych aktywow zostanie zweryfikowana przez Rewidenta Funduszu. Wydany zostanie raport
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podajacy przekazane papiery warto$ciowe, ich warto$¢ rynkowa w dniu dokonania transferu oraz liczbe
Jednostek wydanych. Raport ten bedzie dostepny w biurze Spotki Zarzadzajacej. Koszty nadzwyczajne
zwigzane z subskrypcja poprzez wklad niepieniezny zostana poniesione wylacznie przez osobg
dokonujaca subskrypcji.

Posrednicy bedacy osobami nominowanymi

Spotka Zarzadzajaca moze powotaé banki i instytucje finansowe jako Posrednikéw upowaznionych do
oferowania i sprzedazy Jednostek inwestorom oraz obstugi subskrypcji, umorzenia, konwersji lub
wnioskow transferowych inwestorow.

Z uwzglednieniem przepiséw prawa obowiazujacych w krajach, w ktérych oferowane sa Jednostki, tacy
Posrednicy moga dziala¢ jako Osoby Nominowane inwestora za zgoda Spéiki Zarzadzajacej, banku
Powierniczego i danego inwestora.

Posrednik dziatajacy w takim charakterze bedzie we wlasnym imieniu, ale jako agent inwestora sktadac
wnioski o subskrypcje, konwersj¢ lub umorzenie Jednostek na dobro swojego klienta oraz zadac
rejestracji takich operacji w imieniu Posrednika w rejestrze Jednostek Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, inwestor moze inwestowa¢ w Fundusz bezposrednio bez korzystania z ustug
Osoby Nominowanej. Umowa zawierana pomig¢dzy inwestorem i Osoba Nominowang bedzie zawieraé
postanowienia, a jezeli takiego postanowienia nie bedzie, zostanie uznana za zawierajaca postanowienia
dajace inwestorowi uprawnienie do wykonywania swojego tytulu do Jednostek objetych poprzez Osobe
Nominowang. Jednakze, powyzsze postanowienia nie stosuja si¢ do Posiadaczy Jednostek w krajach, w
ktorych ustugi osoby Nominowanej sa konieczne lub niezbgdne z powodow prawnych, regulacyjnych lub
praktycznych.

Posrednik uprawniony do dzialania jako Osoba Nominowana w zwiazku z jakakolwiek subskrypcja
zostanie uznany za sktadajacy Spolce Zarzadzajacej nastepujace o§wiadczenia oraz zapewniajaca, ze:

a) inwestor nie jest Osoba USA;

b) Posrednik bezzwlocznie zawiadomi Spotke Zarzadzajaca lub Agenta Transferowego i Rejestratora o
powzigciu informacji, ze inwestor zostat Osoba USA (patrz punkt Obowiqzkowe Umorzenie);,

c¢) w przypadku, gdy Posrednikowi przyshuguja uznaniowe prawa do Jednostek, ktore staty sig
wlasnos$cia na korzy$¢ Osoby USA, Posrednik spowoduje umorzenie takiej Jednostki; oraz

d) Posrednik nie bedzie $wiadomie przekazywaé ani dostarcza¢ jakiejkolwiek Jednostki Iub
jakiejkolwiek ich czgsci lub odsetek od takich Jednostek Osobie USA ani tez zadne Jednostki nie bgda
przedmiotem transferu w USA.

Spotka Zarzadzajaca moze w dowolnym czasie wymaga¢ by Posrednicy dziatajacy jako Osoby
Nominowane zlozyty dodatkowe os$wiadczenia spetniajace wszelkie zmiany w obowiazujacych
przepisach prawa i regulacjach.

Wspolne subskrypcje i posiadanie

Jezeli dwie lub wigcej osoby wspodlnie nabywaja Jednostki Funduszy i Zzadaja rejestracji w rejestrze
Posiadaczy Jednostek jako wspotwlasciciele, Spotka Zarzadzajaca i Agent Transferowy oraz Rejestrator
beda uprawnieni bez ponoszenia odpowiedzialno$ci wobec ktoregokolwiek wspotwtasciciela do
traktowania jakiegokolwiek wspotwtasciciela bedacego Posiadaczem Jednostki tak, jakby taka osoba byta
jedynym prawdziwym wiascicielem Jednostek i wykonania umorzenia, transferu, konwersji i innych
odpowiednich instrukcji ktoregokolwiek z wspdtwlascicieli dziatajacego samodzielnie, niezaleznie od
tego, czy takie instrukcje dotycza niektorych czy wszystkich Jednostek bedacych wspotwlasnoscia
subskrybentéw.

Umorzenie

Za wyjatkiem sytuacji, w ktorej transakcje zostaty tymczasowo zawieszone w okolicznos$ciach opisanych
w ponizszym punkcie Tymczasowe Zawieszenie Transakcji, Posiadacze Jednostek moga zada¢ umorzenia
niektorych lub wszystkich posiadanych przez siebie Jednostek dowolnego Dnia Roboczego, po cenie
opartej na ich jednostkowej Wartosci Aktywéw Netto (,,NAV”’) pomniejszonej o wszelkie obowiazujace
podatki. Za wyjatkiem przypadkow opisanych w ponizszym punkcie Oplaty za Subskrypcje
Nadzwyczajne, Umorzenia i Konwersje nie beda stosowane zadne optaty za umorzenie.

Cena umorzenia kazdego Subfunduszu bedzie oparta na NAV obliczonym kazdego Dnia Wyceny.
Odliczone zostana wszelkie nalezne podatki. Wnioski o umorzenie zostana rozpatrzone pod warunkiem
ich otrzymania przez Agenta Transferowego i Rejestratora w Luksemburgu przed godzing 15:00 czasu
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Luksemburga odpowiedniego dnia Daty Wyceny dla danego Subfunduszu wraz z odpowiednimi
$wiadectwami na okaziciela (o ile zostaly wystawione). Wnioski o umorzenie otrzymane po godzinie
15:00 lub w sytuacji zawieszenia okreslenia NAV zostang rozpatrzone nast¢pnego Dnia Roboczego.
Posrednicy moga natozy¢ wcze$niejszy termin tego samego dnia dla przyjgcia wnioskéw o umorzenie we
wlasnej jurysdykcji.

Jezeli w przypadku jakiegokolwiek Subfunduszu Spoétka Zarzadzajaca ustalita minimalng warto$é
posiadana przez inwestora wyrazona w liczbie lub kwocie Jednostek, w przypadku gdy zlecenie
umorzenia obniza odpowiednio warto§¢ posiadanych Jednostek lub liczbe Jednostek ponizej takiego
minimum, takie zlecenie zostanie potraktowane jako zlecenie umorzenia catosci posiadanych Jednostek
takiego Subfunduszu chyba, ze Spétka Zarzadzajaca ustali inaczej.

Rezultat netto umorzenia zostanie wedle uznania Posiadacza Jednostki wyplacony czekiem w walucie
danego Subfunduszu i zostanie wystany na zarejestrowany adres Posiadacza Jednostki lub przelewem do
instytucji finansowej na rachunek Posiadacza Jednostki, z uwzglednieniem obowiazujacych regulacji
walutowych w kraju wykonania ptatnosci.

Whioski o umorzenie moga zosta¢ ztozone do Posrednika, ktéry bedzie odpowiedzialny za przekazanie
ich do Agenta Transferowego i Rejestratora.

Za wyjatkiem przypadkéw dziatania Sily Wyzszej, wynik umorzenia netto zostanie wyptacony nie
pozniej niz w dwa Dni Robocze po Dacie Wyceny, w ktérej Agent Transferowy i Rejestrator otrzymali
stosowny wniosek o umorzenie.

Niezaleznie od powotlania osoby Nominowanej, inwestor moze zwrdci¢ si¢ bezposrednio do Agenta
Transferowego i1 Rejestratora Funduszu w celu umorzenia Jednostek jakiegokolwiek Subfunduszu bez
korzystania z Posrednika, za wyjatkiem przypadkéw wyszczegélnionych w punkcie Posrednicy
Drziatajqcy jako Osoby Nominowane. W takich przypadkach Agent Transferowy i rejestrator moga by¢
zobowiazani do dokonania weryfikacji z Posrednikiem czy Jednostki sa wolne od wszelkich obciazen
i przetworzy¢ wniosek o umorzenie dopiero po zadowalajacym przeprowadzeniu takich weryfikacji.

Whioski o umorzenie nie moga zostaé wycofane bez zgody Spoiki Zarzadzajacej chyba, ze umarzanie
Jednostek zostalo tymczasowo zawieszone w okolicznos$ciach opisanych w ponizszym punkcie
Tymczasowe Zawieszenie Transakcji.

W zwyklych warunkach Spotka Zarzadzajaca bedzie dazy¢ do utrzymania wystarczajacej ptynnosci
Subfunduszu pozwalajacej na wykonanie wniosko6w o umorzenie.

Co wigcej, Spotka Zarzadzajaca moze w przypadku duzej liczby wnioskow o umorzenie danego Dnia
Roboczego odroczy¢ obliczenie ceny umorzenia do chwili sprzedazy odpowiadajacych temu aktywow
oraz odroczy¢ wykonanie platnosci wyniku umorzenia do chwili obliczenia kolejnej Wartosci Aktywow
Netto. Zamiast tego, Spotka Zarzadzajaca moze zadecydowaé, ze cze$¢ lub wszystkie takie wnioski o
umorzenie zostang odroczone do chwili sprzedazy konkretnych aktywow. Liczba wnioskow o umorzenie
zostanie uznana za wysoka, jezeli umorzenie netto dotyczy 10% Jednostek objetych w jakimkolwiek
Subfunduszu lub przekroczy konkretna liczbe Jednostek lub warto§¢ absolutna ustalona przez Spotke
Zarzadzajaca. Jezeli przyjgte wnioski o umorzenie od wszystkich Posiadaczy Jednostek danego
Subfunduszu w dowolnym Dniu Roboczym po skonsolidowaniu z wnioskami subskrypcyjnymi tacznie
przekraczaja 10% wszystkich Jednostek danego Subfunduszu objgtych na taki Dzien Roboczy, Spoétka
Zarzadzajaca (lub Agent Transferowy i Rejestrator dziatajacy w jej imieniu) bedzie uprawniona by wedle
swojego uznania nie umarza¢ takiej nadwyzki objetych Jednostek w takim Subfunduszu tego Dnia
Roboczego, dla ktorych Spotka Zarzadzajaca (lub Agent Transferowy i Rejestrator dziatajacy w jej
imieniu) otrzymala wnioski o umorzenie. Jezeli Spotka Zarzadzajaca (lub Agent Transferowy i
Rejestrator dziatajacy w jej imieniu) zadecyduje by nie umarza¢ Jednostek z tego powodu, wnioski o
umorzenia z takiego dnia zostana zmniejszone proporcjonalnie pomigdzy inwestorami, a Jednostki,
ktorych dotyczy kazdy wniosek zostang umorzone kazdego kolejnego Dnia Roboczego na zasadzie
priorytetu przed jakimkolwiek poézniej otrzymanym wnioskiem o umorzenie, z tym, ze Spodlka
Zarzadzajaca (lub Agent Transferowy i Rejestrator dziatajacy w jej imieniu) nie bedzie zobowiazana do
umarzania wigcej niz 10% liczby Jednostek danego Subfunduszu objgtych danego Dnia Roboczego
dotad, az nastapi umorzenie wszystkich Jednostek Subfunduszu, ktérych dotyczy pierwotnie zlozony
wniosek. Posiadacze Jednostek, ktorych dotyczy taka decyzja lub redukcja umorzenia zostang
poinformowani za pomoca stosownych srodkéw.

Z chwila wyptacenia wyniku umorzenia nastapi uniewaznienie umorzonych Jednostek oraz wszelkich
(ewentualnie wydanych) reprezentujacych je $wiadectw.
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Umorzenie obowiazkowe

Jezeli dla dowolnego Subfunduszu zdefiniowano minimalny poziom subskrypcji i posiadania wyrazony
za pomoca kwoty lub liczby Jednostek dla kazdego Posiadacza Jednostek, Spotka Zarzadzajaca moze
poprzez pisemne zawiadomienie danego Posiadacza Jednostek z 30 dniowym wyprzedzeniem dokonac
umorzenia Jednostek jakiegokolwiek Subfunduszu, w przypadku gdy warto$¢ takiego posiadania spadnie
ponizej minimum okre§lonego dla takiego Subfunduszu.

Posiadacze Jednostek sa zobowiazani do zawiadomienia Spoétki Zarzadzajacej bezzwlocznie w
przypadku, gdy taka osoba stanie si¢ Osoba USA lub posiada Jednostki na rachunek lub na korzysc
Osoby USA Iub w inny sposob posiada Jednostki z naruszeniem obowigzujacego prawa i regulacji lub
inaczej] w okolicznosciach majacych lub mogacych mie¢ negatywny wplyw regulacyjny lub skutki
fiskalne dla Funduszu.

Jezeli Spotka Zarzadzajaca powezmie wiadomo$é, ze Posiadacz Jednostek (i) jest Osoba USA lub
posiada Jednostki na rachunek Osoby USA; (ii) posiada Jednostki z naruszeniem obowiazujacego prawa i
regulacji lub inaczej w okoliczno$ciach majacych lub mogacych mie¢ negatywny wptyw regulacyjny lub
skutki fiskalne dla Funduszu lub Posiadaczy Jednostek, Spotka Zarzadzajaca moze (a) polecié
odpowiedniemu Posiadaczowi Jednostek by rozdysponowal w wyznaczonym okresie czasu te Jednostki
na rzecz osoby, ktéra jest uprawniona lub posiada kwalifikacje do posiadania lub wtasnosci Jednostek;
lub (b) umorzy¢ Jednostki po Wartosci Aktywoéw Netto odpowiednich Jednostek nast¢gpnego Dnia
Roboczego po dniu zawiadomienia Posiadacza Jednostek lub po uptywie okresu wyznaczonego na zbycie
lub rozdysponowanie zgodnie z punktem (a).

Kazda osoba, ktéra powezmie swiadomos$¢, ze posiada Jednostki w sposob sprzeczny z jakimikolwiek
powyzszymi postanowieniami i, ktéra niedopeini cesji lub dostarczenia swoich Jednostek w celu
umorzenia zgodnie z powyzszymi postanowieniami, zabezpieczy i pozostawi bez szkody Spodike
Zarzadzajaca, Administratora, Agenta Transferowego i Rejestratora oraz Posrednikow (o ile sa) (kazda z
tych oséb jest dalej zwana ,,Strona Zabezpieczona”) od wszelkich roszczen, zadan, postgpowan,
odpowiedzialno$ci, szkod, strat, kosztow i wydatkdw bezposrednio lub posrednio poniesionych przez
Strong Zabezpieczona w wyniku lub w zwiazku z niedopetnieniem przez taka osobg spehienia jej
zobowiazan okreslonych w powyzszych postanowieniach.

Cesja jednostek

Cesja Jednostek musi by¢ realizowana na mocy pisemnego instrumentu majacego jakakolwiek
powszechna lub zwyczajowa formg Iub jakakolwiek inna forme¢ zatwierdzona kazdorazowo przez Spotke
Zarzadzajaca (lub Agenta Transferowego i Rejestratora). Kazda forma cesji musi okresla¢ petng nazwe i
adres kazdego cedenta i cesjonariusza i musi zosta¢ podpisana przez lub w imieniu cedenta i
cesjonariusza. Spotka Zarzadzajaca (lub Agent Transferowy i Rejestrator dziatajacy w jej imieniu) moga
odmoéwié rejestracji jakiejkolwiek cesji Jednostek o ile formularz cesji nie zostanie zdeponowany u
Agenta Transferowego i Rejestratora lub w siedzibie Spotki Zarzadzajacej, lub w innym miejscu
rozsadnie okreSlonym przez Spotke Zarzadzajaca w celu wykazania uprawnienia cedenta do wykonania
cesji. Cedent bedzie uznawany nadal za Posiadacza Jednostek do chwili wpisania nazwy cesjonariusza do
rejestru Posiadaczy Jednostek. Cesja Jednostek nie zostanie zarejestrowane o ile cesjonariusz niebgdacy
istniejacym Posiadaczem Jednostek nie ztozy wypetnionego wniosku o subskrypcje i dostarczy Agentowi
Transferowemu 1 Rejestratorowi dokumenty, w tym potwierdzajace tozsamo$¢, majace forme
zadowalajaca Spotke Zarzadzajaca oraz Agenta Transferowego i Rejestratora.

Jednostki podlegaja swobodnej cesji z tym, ze Spotka Zarzadzajaca moze odmoéwié rejestracji cesji
Jednostek (i) przy braku zadowalajacych dowodoéw, ze proponowany cesjonariusz nie jest osoba USA;
lub (ii) jezeli w opinii Spoiki Zarzadzajacej cesja bytaby bezprawna lub spowodowalaby Iub
przypuszczalnie spowoduje negatywne skutki podatkowe lub nadmierne obciazenie administracyjne
Funduszu. Od proponowanego cesjonariusza wymagane moze by¢ dostarczenie o§wiadczen, gwarancji
lub dokumentacji rozsadnie wskazanej w zwiazku z powyzszym przez Spotke Zarzadzajaca i/lub Agenta
Transferowego i Rejestratora.

Konwersja jednostek

Za wyjatkiem przypadku, w ktérym Jednostki zostaly tymczasowo zawieszone w okoliczno$ciach
opisanych w rozdziale Tymczasowe Zawieszenie Transakcji, Posiadacze Jednostek beda uprawnieni by
dowolnego Dnia Roboczego dokona¢ konwersji jakichkolwiek lub wszelkich swoich Jednostek
Subfunduszu (,,Pierwotny Subfundusz”) na Jednostki dowolnego innego Subfunduszu dostgpne w tym
czasie do emisji (,,Nowy Subfundusz”).
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Whnioski o dokonanie konwersji zostana rozpatrzone, o ile zostang otrzymane przez Agenta
Transferowego i Rejestratora w Luksemburgu przed godzing 15:00 czasu Luksemburga. Konwersja
nastapi po cenie NAV Jednostki obliczonej dla odpowiedniego Subfunduszu ustalonej pierwszego dnia
Daty Wyceny wspdlnej dla obu Subfunduszy po otrzymaniu wniosku. Jezeli Jednostki Pierwotnego
Subfunduszu i Nowego Subfunduszu sa wyrazone w rdéznych walutach, konwersja zostanie wykonane po
kursie walutowym obowiazujacym w dniu Daty Wyceny, na koszt inwestora.

Niezaleznie od tego, czy powotano Osob¢ Nominowana, Inwestorzy moga sktada¢ wniosek o konwersje
bezposrednio do Agenta Transferowego i Rejestratora w Luksemburgu bez koniecznosci korzystania z
Posrednika, za wyjatkiem sytuacji przewidzianych w dziale Posrednicy Dziatajacy jako Osoby
Nominowane. W takim przypadku Agent Transferowy i Rejestrator moga by¢ zobowiazani do weryfikacji
z Osoba Nominowana czy Jednostki sa wolne od jakichkolwiek obciazen oraz przetworzy¢é wniosek o
konwersjg tylko po zadowalajacym wykonaniu takiej weryfikacji.

Whniosek o konwersj¢ Jednostek bedzie traktowany jako wniosek o umorzenie w odniesieniu do
Pierwotnego Subfunduszu i wniosek o subskrypcje Jednostek w Nowym Subfunduszu, z tym, ze takie
umorzenie i wniosek o subskrypcje jednostek nie bedzie podlega¢ jakimkolwiek optatom za umorzenie
lub sprzedaz za wyjatkiem sytuacji okreslonych w Prospekcie (patrz ponizszy dziat Oplaty za Konwersje)
lub w przypadkach znaczacego wolumenu subskrypcji i umorzen (patrz rozdzial Subskrypcja
Nadzwyczajna, Oplaty za Umorzenie i Konwersje).

Przy konwersji Jednostek Pierwotnego Subfunduszu na Jednostki Nowego Subfunduszu Posiadacz
Jednostek musi spelni¢ ewentualnie obowiazujace minimalne wymagania inwestycyjne nalozone przez
Spotke Zarzadzajaca w odniesieniu do takiego Nowego Subfunduszu. Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage
na to, ze przy konwersji Jednostek posiadacz Jednostki moze zgodnie z prawem obywatelstwa,
zamieszkania lub domicylu Posiadacza Jednostki zrealizowa¢ stratg lub opodatkowany zysk.

Whnioski o konwersje nie moga by¢ wycofywane bez zgody Spédiki Zarzadzajacej za wyjatkiem
przypadku, gdy konwersja Jednostek zostala tymczasowo zawieszona w okoliczno$ciach opisanych w
ponizszym rozdziale Tymczasowe Zawieszenie Transakcji.

Spotka Zarzadzajaca i Bank Powierniczy maja uznaniowe prawo do op6znienia wnioskéw o konwersje,
zawieszenia lub ograniczenia emisji Jednostek, o ile bedzie to leze¢ w najlepszym interesie Posiadaczy
Jednostek danych Subfunduszy. Takie decyzje zostana przekazane inwestorom sktadajacym wnioski o
konwersjg wszystkimi stosownymi metodami.

Oplaty za konwersje

Posrednik lub Agent Transferowy i Rejestrator moga naliczy¢ optate za konwersj¢ w maksymalnej
wysokosci 1%. Posiadacze Jednostek moga sktada¢ zapytania do Posrednikow lub Agenta Transferowego
i Rejestratora o doktadng wysokos¢ optaty za konwersje stosowana do ich konwersji.
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Polityka Dystrybucji
Dochody uzyskane z inwestycji w kazdy Subfundusz zostana ponownie zainwestowane w ten
Subfundusz.

Spotka Zarzadzajaca moze wedle swojego uznania zadeklarowaé dywidende i tymczasowe dywidendy
oraz okresli¢ kwote platna Posiadaczom Jednostek z dostepnych aktywow. Uprawnienie do dywidendy i
przyznane kwoty nie odebrane w ciagu pigciu lat od daty wyptaty przepadaja, a odpowiadajace im aktywa
przypadaja ponownie danemu Subfunduszowi.
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Oplaty i Koszty

Oplata za zarzadzanie

Pobierana bedzie Oplata za Zarzadzanie przeznaczona dla Spolki Zarzadzajacej, Dyrektorom
Inwestycyjnym oraz Posrednikom. Optata bedzie naliczana codziennie i bgdzie platna co miesiac z dotu
po ponizszych stawkach rocznych obliczonych na podstawie $rednich dziennych aktywow netto kazdego
Subfunduszu w danym miesiacu:

Fundusz Legg Mason US Dollar Money Fund Do 0,62%
Fundusz Legg Mason Euro Money Fund Do 0,62%
Fundusz Legg Mason Sterling Money Fund Do 0,62%

Roczne stopy stosowane w jakimkolwiek okresie péirocznym zostana podane w rocznych lub
potrocznych raportach obejmujacych takie okresy.

Inne oplaty i wydatki

Kazdy Subfundusz moze ponies¢ nastepujace dodatkowe wydatki:

Koszty i oplaty Banku Powierniczego, Administratora, Agenta Transferowego i Rejestratora do 0,15%
rocznie zalezne od $redniej dziennej Wartosci Aktywdéw Netto. Niezaleznie od powyzszych optat,
Fundusz moze ponies¢ dodatkowe koszty i oplaty transakcyjne Banku Powierniczego i jego
korespondentowi zgodnie ze zwykla praktyka obowiazujaca w Luksemburgu. Zaptacone kwoty
zostaja wykazane w sprawozdaniach finansowych Funduszu;

Podatek Taxe d’abonnement obowiazujacy w Luksemburgu oraz wszelkie inne podatki, ktore moga
by¢ nalezne od aktywoéw, dochodéw i wydatkéw przypisywanych Funduszowi;

Standardowe oplaty brokerskie i transakcyjne poniesione przez Fundusz w zwiazku z prowadzonymi
transakcjami gospodarczymi;

Oplaty i koszty cztonkow Zarzadu;
Oplaty cztonkoéw zarzadu, ktdrzy nie sa zatrudnieni przez grupg Legg Mason;

Koszty sktadek na ubezpieczenie odpowiedzialno$ci cywilnej czlonkéw zarzadu oraz inne optlaty
zwiazane z ubezpieczeniem i zarzadzaniem Funduszem;

Honoraria przedstawicieli lub agentéw oraz wszelkich agentow ds. ptatnosci w systemach prawnych
poza Luksemburgiem, w ktorych zarejestrowany jest fundusz;

Koszty, w tym koszty doradztwa prawnego, placone przez Spotke Zarzadzajaca lub Bank Powierniczy
za czynnosci podejmowane w interesie Posiadaczy Jednostek;

Optaty i1 koszty poniesione w zwiazku z rejestracja Funduszu u kompetentnych wiadz lub na
zatwierdzenie lub uznanie Funduszu przez kompetentne wiadze w jakimkolwiek kraju lub terytorium
oraz wszystkie optaty i koszty poniesione w zwiazku z utrzymaniem takiej rejestracji, zgody lub
uznania,

Optaty i koszty poniesione w zwiazku z notowaniem Jednostek na jakiejkolwiek gieldzie oraz optaty
i koszty zwiazane z utrzymywaniem kazdego takiego notowania;

Oplaty i koszty poniesione w zwiazku z opublikowaniem dziennej warto$ci Aktywow Netto na
Jednostke kazdego Subfunduszu w gazetach, zgodnie z wymaganiami Zarzadu;

Koszty przygotowania, skladania i publikowania dokumentéw Funduszu, takich jak Regulaminy
Zarzadzania, zawiadomienia dla Posiadaczy Jednostek, zawiadomienia o rejestracji, prospekty lub
memoranda dla wszystkich wtadz panstwowych i gield (w tym dla miejscowych stowarzyszen
maklerow) wymaganych w zwiazku z Funduszem lub oferowaniem Jednostek Funduszu;

Koszty drukowania i dystrybucji rocznych i péirocznych raportéw do Posiadaczy Jednostek we
wszystkich wymaganych jezykach, razem z kosztem drukowania i dystrybucji wszystkich innych
raportéw i dokumentow wymaganych przez odpowiednie ustawy lub regulacje krajowe lub
zagraniczne;

Optaty nalezne rewidentom i doradcom prawnym Funduszu, oraz wszystkie inne konieczne wydatki
administracyjne;
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— Wszelkie podatki jakiegokolwiek rodzaju, ptatne w zwiazku z posiadaniem lub dysponowaniem
dochodem z aktywéw Funduszu lub jakiegokolwiek Subfunduszu oraz w zwiazku z alokacja
i dystrybucja dochodu do Posiadaczy Jednostek;

— Optaty cztonkowskie ptacone stowarzyszeniom i organizacjom zawodowym lub branzowym.

Optaty i koszty beda placone z aktywéw Funduszu oraz przypisywane kazdemu Subfunduszowi,
wzgledem ktoérego sa ponoszone lub (w przypadkach, gdy Spotka Zarzadzajaca nie uwaza by zostaly one
poniesione w odniesieniu do jakiegokolwiek konkretnego Subfunduszu) przypisywane wszystkim
Subfunduszom proporcjonalnie do ich Wartosci Aktywow Netto, zgodnie z Regulaminem Zarzadzania.

Koszty utworzenia

Spotka Zarzadzajaca i/lub Dyrektorzy Inwestycyjni moga wstepnie pokry¢ wszystkie oraz jakiekolwiek
koszty Funduszu i Subfunduszy w imieniu Spoétki Zarzadzajacej, i w takim przypadku beda oni
uprawnieni do otrzymania wynagrodzenia z aktywow Subfunduszy. Koszty utworzenia moga by¢
amortyzowane przez okres pigciu lat.

Przypisywanie wydatkow

Wydatki beda przypisywane tym Subfunduszom, z ktérymi sa one zwiazane, wedlug opinii Spoétki
Zarzadzajacej. Jezeli wydatek nie jest bezposrednio przypisywany jakiemukolwiek konkretnemu
Subfunduszowi, Spotka Zarzadzajaca bedzie mogta wedlug swojego uznania okresli¢ zasadg podziatu
wydatku pomiedzy Subfundusze. W takich przypadkach wydatek bedzie zwykle przypisywany
wszystkim Subfunduszom proporcjonalnie do wysokosci Wartosci Aktywoéw Netto danego Subfunduszu
lub w rownej wysokosci przypisywanej kazdemu Subfunduszowi, zaleznie od rodzaju wydatku.

Wszystkie wydatki powtarzalne obciazaja bezposrednio aktywa Subfunduszu. Rzeczywisty koszt
poniesiony w trakcie roku obrotowego zostanie podany w sprawozdaniu rocznym Funduszu.

Jezeli w Subfunduszu istnieja rézne klasy lub podklasy Jednostek, reguly przypisywania beda stosowane
odpowiednio w podziale na takie lasy lub podklasy.

Aktywa okreslonego Subfunduszu sa wylacznym zroédtem pokrycia pasywow, zobowiazan i platnosci
takiego Subfunduszu.

Subskrypcje nadzwyczajne, oplaty za umorzenie i konwersje

Spotka Zarzadzajaca moze w sytuacji uznanej za wlasciwg zastosowaé optate w wysokosci do 1%
Wartosci Aktywow Netto objetych Jednostek w celu ujecia wszelkich optat fiskalnych i kosztow handlu
poniesionych na zakup aktywéw Subfunduszu oraz z zamiarem ochrony istniejacych Posiadaczy
Jednostek od ponoszenia takich optat i kosztéw. Kwota tak zebrana zostanie zatrzymana przez dany
Subfundusz.

Spotka Zarzadzajaca moze w sytuacji uznanej za wlasciwg zastosowaé optate w wysokosci do 1%
Wartosci Aktywow Netto umorzonych Jednostek w celu ujecia wszelkich optat fiskalnych i kosztow
dealingu poniesionych na realizacj¢ aktywoéw Subfunduszu oraz z zamiarem ochrony istniejacych
Posiadaczy Jednostek od ponoszenia takich optat i kosztow. Kwota tak zebrana zostanie zatrzymana
przez dany Subfundusz.

Spotka Zarzadzajaca moze w sytuacji uznanej za wlasciwg zastosowaé optate w wysokosci do 1%
Wartosci Aktywoéw Netto konwertowanych Jednostek w celu ujecia wszelkich optat fiskalnych i kosztow
dealingu poniesionych na zakup lub realizacje aktywow Subfunduszu oraz z zamiarem ochrony
istniejacych Posiadaczy Jednostek od ponoszenia takich opfat i kosztow. Kwota tak zebrana zostanie
zatrzymana przez dany Subfundusz.
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Konflikty Interesow

Spotka Zarzadzajaca i Dyrektorzy Inwestycyjni moga w kazdym czasie dziata¢ jako spotka zarzadzajaca,
dyrektor inwestycyjny lub doradca inwestycyjny, dealer, dystrybutor lub agent ds. dorgczen udziatlowca w
odniesieniu do innych funduszy o podobnych celach inwestycyjnych co Spotka lub Subfundusze,
utworzonych przez strony inne niz Spoétka, lub by¢ w inny sposéb z nimi powiazani. Dyrektorzy
Inwestycyjni moga posiada¢ Udzialy w dowolnym Subfunduszu. Tym samy, mozliwe jest, ze kazdy z
nich moze w trakcie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej wejs¢ w konflikt intereséw ze Spotka i
Subfunduszem. Kazdy z nich w takiej sytuacji bedzie uwzglednia¢ swoje zobowigzania wobec Spoiki i
Subfunduszu oraz zapewni, by takie konflikty zostaty rozstrzygnigte w godziwy sposéb. Dodatkowo,
dowolna z powyzszych o0s6b moze prowadzi¢ transakcje ze Spditka jako mocodawca lub agent w
odniesieniu do aktywow Subfunduszu, z tym, ze takie transakcje bgda wykonywane na zwyklych
warunkach komercyjnych negocjowanych na zasadzie bezposrednich transakcji rynkowych oraz, by takie
transakcje byly zawierane w najlepszym interesie Udzialowcow. Jezeli Dyrektor Inwestycyjny otrzyma
prowizje (w tym rabat prowizyjny) z tytulu inwestowania przez Subfundusz w jednostki innego programu
na rzecz zbiorowych inwestycji, taka prowizja musi zosta¢ wptacona do takiego Subfunduszu.

Transakcje z podmiotem powiazanym Dyrektoréw Inwestycyjnych beda uznane za wykonane na
zwyklych warunkach komercyjnych w bezposredniej transakcji rynkowej, jezeli (1) uzyskano
poswiadczona wyceng transakcji przez osob¢ zatwierdzona przez Bank Powierniczy jako osobe
niezalezng i kompetentng; lub (2) transakcja zostala wykonana na najlepszych warunkach na
zorganizowanej gietdzie inwestycyjnej i zgodnie z regulaminem takiej gietdy; lub (3) jezeli (1) i (2) nie sa
praktyczne, transakcja zostala wykonana na warunkach, jakie Bank Powierniczy, a w przypadku gdy w
transakcj¢ jest zaangazowany Bank Powierniczy - Zarzad, uznaja za zwykle warunki komercyjne
wynegocjowane w transakcji bezposredniej i sa w najlepszym interesie Udzialowcow.

Konflikt intereséw moze powstaé, gdy osoba kompetentna dokonujaca wyceny nienotowanych papierow
warto$ciowych bedacych wlasnos$cia lub kupowanych przez Subfundusz jest Dyrektorem Inwestycyjnym
lub jakakolwiek inna osoba powiazana ze Spoéilka. Na przyklad, poniewaz honoraria Dyrektora
Inwestycyjnego obliczane sa na podstawie procentu Wartosci Aktywoéw Netto kazdego Subfunduszu,
takie honoraria beda rosty w miar¢ wzrostu Wartosci Aktywoéw Netto kazdego Funduszu. Przy wycenie
papierow wartosciowych bedacych wtasnoscia lub kupowanych przez Subfundusz, Dyrektor
Inwestycyjny Subfunduszu (lub jakakolwiek inna osoba powiazana ze Spoétka) bedzie przez caly czas
uwzglednia¢ swoje zobowiazania wobec Spotki i Subfunduszu oraz zapewni godziwe rozstrzygniecie
takich konfliktow interesow.

Kazdy Dyrektor Inwestycyjny i/lub ich osoby powiazane moga bezposrednio lub posrednio inwestowac
lub zarzadza¢ lub doradza¢ innym funduszom lub programom inwestycyjnym, ktore inwestuja w aktywa,
ktére moga by¢ rowniez kupowane lub sprzedawane przez Spotke. Dyrektorzy Inwestycyjni ani zadna z
ich os6b powiazanych nie sa zobowigzani do oferowania Spolce mozliwosci inwestycyjnych, o jakich
dowolny z nich powezmie wiadomos¢ ani sktadaé raporty Spoéice w odniesieniu do jakiejkolwiek takiej
transakcji lub korzysci otrzymanych przez ktéregokolwiek z nich z jakiejkolwiek takiej transakcji (ani
dzieli¢ si¢ za Spodtka lub informowaé Spoéiki o jakichkolwiek takich mozliwosciach), ale beda dzieli¢
wszelkie takie mozliwosci na zasadzie godziwej pomiedzy Spolka i innymi klientami.

Kazdy Dyrektor Inwestycyjny moze kierowa¢ transakcje do brokeréw w zamian za §wiadczenie przez
nich ushig analitycznych (np. pisemne raporty dotyczace spoétek, sektorow, lub gospodarek, lub
subskrypcja baz danych trybu biezacego dostarczajacych informacji o cenach w czasie rzeczywistym i w
formie historycznej) dostarczanych przez nich Dyrektorowi Inwestycyjnemu. W takich okolicznosciach
kazdy Dyrektor Inwestycyjny podpisze z takimi brokerami uméw lub uzgodnienia o ulgowych
prowizjach. W ramach takich uzgodnien kazdy odno$ny Dyrektor Inwestycyjny musi zapewnié, by takie
ulgowe prowizje lub ushugi, za ktére wyptacane jest honorarium, mialy bezposrednia lub posrednia
korzys$¢ dla Subfunduszu np. analiza finansowa, systemy informacji o rynkach i cenach oraz uzgodnienie
przez brokera i druga strong¢ $wiadczenie najlepszych mozliwych ustug Ilub ustug zgodnie z
obowiazujacym prawem, na rzecz Subfunduszu). Swiadczenie najlepszych mozliwych ushug
niekoniecznie oznacza ushugi o najnizszej prowizji. Na przyktad, kazdy Dyrektor Inwestycyjny moze
spowodowaé, by Subfundusz zaptacit brokerowi prowizje wyzsza niz pobierana przez innego
kwalifikowanego brokera w celu wykonania takiej samej transakcji w przypadku, gdy taki Dyrektor
Inwestycyjny w dobrej wierze ustali, ze (1) prowizja jest rozsadna w odniesieniu do warto$ci
otrzymanych ustug analitycznych i transakcyjnych, oraz (2) ushugi analityczne pomoga Dyrektorowi
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Inwestycyjnemu w $§wiadczeniu jego ushig inwestycyjnych na rzecz Subfunduszu. Kazdy Dyrektor
Inwestycyjny dostarczyt Subfunduszom kopig swojej polityki w zakresie ulgowych prowizji, obejmujace
listg¢ umoéw tego typu zawartych z innymi osobami. Informacja ta jest dostgpna Udzialowcom
Subfunduszy na ich zadanie. Dodatkowo, kazdy Dyrektor Inwestycyjny dostarczyt Subfunduszom
informacje dotyczace ulgowych prowizji w celu ujawnienia w okresowych raportach finansowych
wydawanych przez Subfundusze, ktore takze sa dostepne dla Udzialowcow.
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Wartos¢ Aktywow Netto

Wartos¢ Aktywow Netto (,NAV™) jest wartoScia rynkowa aktywoéw kazdego Subfunduszu, w tym
naliczanych dochodéw pomniejszonych o zobowiazania i rezerwy na naliczone wydatki. NAV na
Jednostke liczone jest kazdego dnia Daty Wyceny (patrz ponizsza definicja) przez Administratora w
walucie odpowiedniego Subfunduszu.

Papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i/lub ptynne aktywa finansowe lub instrumenty
pochodne notowane na oficjalnej gieldzie lub bedace przedmiotem obrotu na innym Rynku
Regulowanym sa wyceniane po ostatniej dostepnej cenie. Jezeli dany papier wartosciowy lub instrument
jest notowany na réznych rynkach, stosuje si¢ ceng kwotowania papieru warto§ciowego lub instrumentu
na jego gtéwnym rynku.

Nienotowane papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego oraz papiery warto$ciowe
Instrumenty i Rynku Pieni¢znego notowane na lub bedace przedmiotem obrotu na Rynku Regulowanym,
w odniesieniu do ktérych ostatnie cena sprzedazy nie reprezentuje warto$ci godziwej beda wyceniane na
podstawie ich przypuszczalnej ceny sprzedazy okreSlonej z uwzglednieniem zasady ostrozno$ci i w
dobrej wierze przez Spotke Zarzadzajaca.

Finansowe instrumenty pochodne nie notowane na jakiejkolwiek oficjalnej gietdzie lub niebgdace
przedmiotem obrotu na jakimkolwiek innym zorganizowanym rynku, zostanag wycenione w sposob
wiarygodny i nadajacy si¢ do weryfikacji na zasadzie codziennej, zgodnie z obowiazujaca praktyka
rynkowa.

W sytuacji uzasadnionej interesem Funduszu lub Posiadaczy Jednostek (w celu uniknigcia np. praktyki
zawierania czgstych transakcji rynkowych), Spétka Zarzadzajaca moze podja¢ odpowiednie $rodki, np.
zastosowa¢ metodologie wyceny wedlug wartosci godziwej, ktéra spowoduje skorygowanie wartosci
aktywow Funduszu, w sposéb okreslony w niniejszym, Prospekcie.

W przypadku instrumentow krotkoterminowych (szczegoélnie dyskontowych) o wymagalnosci krétszej
niz 90 dni warto$¢ instrumentu oparta na kosztach nabycia netto bedzie stopniowo korygowana do ich
ceny wykupu, za$ zwrot na inwestycji liczony od koszu nabycia netto bedzie utrzymywany na statym
poziomie. W przypadku istotnych zmian warunkéw rynkowych podstawa wyceny inwestycji zostanie
skorygowana do nowej dochodowosci rynku.

Wszelkie inne aktywa ptynne sa wyceniane na podstawie ich odpowiednich stop rynkowych. Aktywa
wyrazone w walucie innej niz waluta nominalna danego Subfunduszu zostang przeszacowane z uzyciem
odpowiedniego kursu walutowego.

Jezeli wykonanie wyceny zgodnie z powyzszymi zasadami jest niemozliwe lub niewlasciwe w
konkretnych okolicznosciach, np. przy ukrytym ryzyku kredytowym, Spoétka Zarzadzajaca jest
uprawniona do stosowania innych ogélnie uznanych zasad wyceny, ktéore moga w celu uzyskania
wlasciwej wyceny catkowitych aktywoéw Funduszu zostaé zbadane przez rewidenta.

Wartos¢ Aktywoéw Netto na Jednostke uzyskuje si¢ poprzez podzielenie Wartosci Aktywow Netto przez
liczbg Jednostek danego Subfunduszu pozostajacych w obrocie.
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Tymczasowe Zawieszenie Transakcji

Spotka Zarzadzajaca moze zawiesi¢ wyceng, emisje, sprzedaz, konwersje lub umarzanie Jednostek
Subfunduszu podczas:

(i) jakiegokolwiek okresu, w ktorym dowolna gielda lub Rynek Regulowany, na ktérym notowany jest
przedmiot obrotu lub podawane sa ceny znaczacej czgsci inwestycji aktualnie stanowiacych dany
Subfundusz jest zamknigty w celach innych niz na zwykte $wigta lub, w okresach, w jakich
transakcje na jakiejkolwiek takiej gietdzie lub Rynku Regulowanym zostaja ograniczone lub
zZawleszone;

(i) jakiegokolwiek okresu, w ktorym w wyniku zdarzen politycznych, wojskowych, gospodarczych lub
pienieznych lub innych zdarzen znajdujacych si¢ poza kontrola, zakresem odpowiedzialnosci i
umocowaniem Spotki Zarzadzajacej rozdysponowanie lub wycena jakichkolwiek inwestycji
bedacych wtedy czescia Subfunduszu w opinii Spotki Zarzadzajacej nie moga zosta¢ wykonane lub
zrealizowane w zwykly sposob lub bez uszczerbku dla intereséw Posiadaczy Jednostek;

(iii) jakiegokolwiek zatamania $rodkow tacznosci zwykle stosowanych w okreslaniu warto$ci
jakichkolwiek inwestycji wtedy stanowiacych cze§¢ Subfunduszu lub w jakimkolwiek okresie, w
ktérym z wszelkich innych przyczyn warto$¢ inwestycji wtedy stanowiacych cze¢$¢ Subfunduszu w
opinii Spotki Zarzadzajacej nie moze by¢ niezwlocznie lub doktadnie okreslona;

(iv) gdy ceny jakichkolwiek inwestycji bedacych witasnosécia Funduszu i przypisywane Subfunduszu nie
moga z jakiegokolwiek innego powodu wycenione niezwtocznie lub doktadnie; lub

(v) jakiegokolwiek okresu, w ktorym Spotka Zarzadzajaca nie bedzie w stanie przela¢ srodkéw do celéw
wykonania wyptat umorzeniowych lub, w ktérym realizacja inwestycji bgdacych wtedy cze$cia
Subfunduszu lub przelew lub ptatnosé¢ srodkow z tym zwiazanych w opinii Spoéiki Zarzadzajacej nie
moze zosta¢ wykonana po zwyktych cenach lub kursach walutowych.

Zawiadomienie o jakimkolwiek zawieszeniu transakcji zostanie opublikowane (patrz ponizej w rozdziale
Postanowienia Ogolne — Zawiadomienia dla Posiadaczy Jednostek). Zawiadomienie zostanie przekazane
do wiladzy regulacyjnej Luksemburga i tak szybko jak to bedzie praktyczne do wszelkich Posiadaczy
Jednostek, ktorzy ztozyli wnioski o subskrypcje, umorzenie lub konwersj¢ i, na ktorych takie zawieszenie
wptywa. Posiadacze Jednostek, ktorzy ztozyli wnioski o subskrypcje, umorzenie lub konwersjg Jednostek
w jakimkolwiek Subfunduszu i, na ktérych wplywa takie zawieszenie zostana obstuzeniu w zakresie
swojej subskrypcji, konwersji lub umorzenia przy nieznanym NAV pierwszego Dnia Daty Wyceny po
uniewaznienia takiego zawieszenia chyba, ze wnioski o subskrypcje, konwersj¢ lub umorzenie zostaty
wycofane przed uniewaznieniu takiego zawieszenia.
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Opodatkowanie

Ponizsze o$wiadczenia dotyczace opodatkowania sa oparte na doradztwie otrzymanym przez Spotke
Zarzadzajaca w zakresie prawa i praktyki obowiazujacej w Luksemburgu na date opublikowania
niniejszego Prospektu. Tak jak w przypadku kazdej inwestycji, nie mozna zagwarantowac, ze pozycja
podatkowa lub proponowana pozycja podatkowa w chwili dokonywania inwestycji w Fundusz lub
Subfundusz bedzie trwaé przez czas nieokreslony.

Fundusz

Na aktywa netto Funduszu naktadany jest podatek (,,Taxe d’abonnement”) w wysokosci 0,01% rocznie
przez Panstwo Luksemburga; kwota podatku jest naliczana kwartalnie na podstawie Wartosci Aktywow
Netto kazdego Subfunduszu ostatniego dnia kwartahu.

Z zastrzezeniem postanowien Ustawy z 21 czerwca 2005 r. (patrz ponizsza definicja), zgodnie z
obowiazujacym prawem i praktyka obecna w panstwie i w miescie Luksemburg nie obowiazuja zadne
inne podatki oraz nie beda naliczane zadne podatki u zrédta od dywidendy wyptacanej od jakichkolwiek
jednostek emitowanych przez Fundusz.

Dodatkowo, aktywa Funduszu lub Subfunduszy moga podlega¢ dodatkowemu opodatkowaniu przez
zagraniczne wiladze podatkowe Iub panstwowe w systemach prawnych, w ktérych Fundusz lub
Subfundusze sa zarejestrowane lub prowadzona jest ich dystrybucja.

Posiadacze jednostek

Doradza si¢ by Posiadacze Jednostek i potencjalni inwestorzy skonsultowali si¢ ze swoimi
profesjonalnymi doradcami w zakresie mozliwosci opodatkowania lub innych konsekwencji
wynikajacych z zakupu, posiadania, sprzedazy lub innego rozdysponowania Jednostkami zgodnie z
prawami ich odpowiedniego kraju utworzenia, powstania, obywatelstwa, zamieszkania lub
domicylu.

Posiadacze Jednostek niebgdacy rezydentami Luksemburga do celéw podatkowych zgodnie z aktualnie
obowiazujacym prawem lub traktatami podatkowymi nie sa zobowiazani do zaptacenia jakichkolwiek
podatkéw od dochodu, darowizn, spadkéw lub innych podatkéw naleznych w Luksemburgu w zwiazku z
posiadaniem Jednostek Funduszu.

W dniu 3 czerwca 2003 r. Rada Unii Europejskiej przyjeta Dyrektywe Rady 2003/48/EC o opodatkowaniu
dochodéw z oszczednosci w formie wyplat odsetek (,,Dyrektywa o podatkowaniu Oszczgdnosci”),
w ramach ktorej Kraje Czlonkowskie UE beda zobowiazane do dostarczenia wladzom podatkowym
innego Kraju Czlonkowskiego UE szczegdétowych danych o wyptatach odsetek lub innych podobnych
dochodach wyplacanych przez osobg podlegajaca jej jurysdykcji osobie posiadajacej siedzibe w tym
drugim Kraju Czlonkowskim UE. W odniesieniu do takich platnosci Austria, Belgia i Wlk. Ksigstwo
Luksemburg zamiast tego wybraty opcje systemu podatku placonego u zrédta w okresie przejsciowym.
Okreslone inne kraje, w tym Konfederacja Szwajcarska, kraje nalezne lub terytoria powiazane na
Karaibach, Wyspy Kanalowe, Wyspa Man, Ksigstwo Monako, Ksigstwo Lichtenstein, Ksigstwo Andora i
Republika San Marino bgda rowniez wprowadza¢ $rodki rownowazne sprawozdawczo$ci informacji lub
podatku placonego u zrédta. Ustawa wdrazajaca Dyrektywg o Podatku od Oszczednosci do prawa
Luksemburga zostata przyjeta w dniu 21 czerwca 2005 r. (,,Ustawa z 21 czerwca 2005 r.”). Zgodnie z
Ustawa z 21 czerwca 2005 r., od dnia 1 lipca 2005 r. do 30 czerwca 2008 r. stawka podatku u zrédta wyniesie
15%, a od dnia 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2011 r. stawka podatku u zrédta wyniesie 20%, po czym
wniesie 35% od lipca 2011 r.

Podatek u zrédta nie bedzie naliczany, jezeli wlasciciel (i) na swoja korzy$¢ jednoznacznie upowazni
agenta ds. ptatnosci do zgtaszania informacji do wtadz podatkowych zgodnie z postanowieniami Ustawy
z 21 czerwca 2005 r., albo (ii) dostarczyt agentowi ds. platnosci $wiadectwo sporzadzone w formie
wymaganej na mocy Ustawy z 21 czerwca 2005 r. przez kompetentne wladze swojego kraju
zamieszkania do celow podatkowych.

Dywidendy wyptacane przez Subfundusz bgda podlega¢ Dyrektywie o Podatku od Oszczednosci, jezeli
wigcej niz 15% aktywoéw odpowiedniego Subfunduszu zostaje zainwestowane w roszczenia dhuzne
zdefiniowane w Ustawie z 21 czerwca 2005 r. Wyniki zrealizowane przez Posiadaczy Jednostek przy
sprzedazy jednostek beda podlegaé takiej sprawozdawczos$ci lub ptatnosci podatku u zrodla, jezeli wigcej
niz 40% aktywoéw odpowiedniego Subfunduszu zostaje zainwestowane w roszczenia dtuzne zdefiniowane
w Ustawie o 21 czerwca 2005 r.
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Spotka Zarzadzajaca rezerwuje sobie prawo do odrzucenia kazdego wniosku o nabycie jednostek, jezeli
informacja dostarczona przez kazdego potencjalnego inwestora nie spetnia norm wymaganych na mocy
ustaw wprowadzonych w wyniku Dyrektywy o Podatku od Oszczednosci.

Powyzsze jest jedynie podsumowaniem skutkéw Dyrektywy w sprawie Podatkow od Oszczednosci,
Ustawa z 21 czerwca 2005 r. jest oparta na aktualnie obowiazujacej interpretacji tej dyrektywy i nie
uwaza sig¢ powyzszego tekstu za kompletny pod kazdym wzgledem. Nie stanowi on doradztwa w zakresie
inwestycji lub podatkéw i inwestorzy powinni w zwiazku z tym skonsultowac sig¢ ze swoimi doradcami
finansowymi lub podatkowymi w kwestii wszystkich skutkow wynikajacych dla nich z Dyrektywy w
sprawie Podatkow od Oszczednosci i Ustawy z 21 czerwca 2005 r.
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Informacje o Funduszu i Zarzadzaniu Funduszem
Fundusz

Kazdy z Subfunduszy stanowi niezarejestrowane wedtug prawa handlowego wspotposiadanie aktywow
bedacych wilasnoscig inwestorow (,,Posiadacze Jednostek”) w dany Subfundusz zarzadzany przez
Spotke Zarzadzajaca Legg Mason Investments (Luxembourg) S.A. w wylacznym interesie Posiadaczy
Jednostek. Spotka Zarzadzajaca jest firma zalezna w pelni bedaca wlasnoscia Legg Mason, Inc. (,,Legg
Mason”). Legg Mason jest globalna firma zarzadzania aktywami zapewniajaca ustugi zarzadzania
aktywami poprzez swoje firmy zalezne (lacznie zwane ,,Grupa Legg Mason”). Spdlce Zarzadzajacej
moga wspomagac¢ Dyrektorzy Inwestycyjni.

Fundusz i Spétka Zarzadzajaca sa zorganizowane i regulowane zgodnie z Czg$cia I Ustawy 2002 oraz
zgodnie z Regulaminem Zarzadzania Funduszem. Spotka Zarzadzajaca spetnia postanowienia Rozdziatu
13 Ustawy 2002.

W relacjach pomigdzy Posiadaczami Jednostek kazdy Subfundusz oraz Klasa (o ile bedzie) beda
uznawane za odrgbne podmioty.

Prawa Posiadaczy Jednostek sa reprezentowane poprzez zarejestrowanie w rejestrze Posiadaczy
Jednostek albo poprzez certyfikaty (o ile zostaty wydane).

Posiadacze Jednostek nie maja uprawnien do gtosowania i w Regulaminie Zarzadzania lub w obowiazujacym
prawie nie ma zadnego postanowienia, ktore przewidywaloby zgromadzenia Posiadaczy Jednostek.

Aktywa kazdego Subfunduszu sa oddzielone od aktywow Spotki Zarzadzajacej. Posiadacze Jednostek
kazdego Subfunduszu i odpowiednio Klasy Iub Klas Jednostek) posiadaja rowne uprawnienia w kazdym
Subfunduszu (Klasie lub Klasach), proporcjonalnie do liczby posiadanych przez siebie Jednostek.

Posiadacze Jednostek, ich spadkobiercy, nastgpcy prawni lub cesjonariusze nie sa uprawnieni do zadania
rozwiazania, likwidacji lub podziatu Funduszu lub jakiegokolwiek Subfunduszu, Klasy lub Podklasy.

Dyrektorzy inwestycyjni
W zarzadzaniu aktywami Funduszu Spoélce Zarzadzajacej moga pomaga¢ Dyrektorzy Inwestycyjni.

Spotka Zarzadzajaca zatrudnita jednego lub wigcej Dyrektora Inwestycyjnego do kazdego Subfunduszu, i
kazdy z nich jest spotka zalezng Legg Mason., chyba, ze zaznaczono inaczej. Dyrektorzy Inwestycyjni
zostali wyszczegolnieni w Zalaczniku I niniejszego Prospektu i lista ta bedzie na biezaco aktualizowana.

Dyrektorzy Inwestycyjni otrzymuja wynagrodzenie od Spotki Zarzadzajacej z wynagrodzenia otrzymywanego
przez nia od Funduszu.

WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY:

Western Asset Management Company (, WAMCO”) i Western Asset Management Company Limited
(,WAMCL”) sa Dyrektorami Inwestycyjnymi Funduszu. WAMCL jest spotka prawa Anglii i Walii i
zostata zarejestrowana jako doradca inwestycyjny w Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd USA
zgodnie z Ustawg o Doradcach Inwestycyjnych z 1940 r. (,,Ustawa o Doradcach Inwestycyjnych”) i jest
upowazniona oraz regulowana przez Financial Services Authority Wielkiej Brytanii. WAMCO jest
spotka Prawa Stanu Kalifornia i jest rowniez zarejestrowana jako doradca inwestycyjny w Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gield USA zgodnie z Ustawa o Doradcach Inwestycyjnych.

WAMCO i WAMCL, oraz inne podmioty Western Asset majace siedziby w innych czg$ciach $wiata
(razem zwane ,,Western Asset”) specjalizuja si¢ w $§wiadczeniu ustug doradztwa inwestycyjnego przy
inwestowaniu w papiery wartosciowe o statej stopie procentowej. Western Asset aktualnie petni rolg
doradcy inwestycyjnego dla klientow instytucjonalnych, np. firmowych planéow emerytalnych,
funduszach inwestycyjnych i funduszach ubezpieczenia na zycie, oraz dla inwestorow indywidualnych.

Spolka zarzadzajaca

Fundusz zostat utworzony przez CitiMoney S.A. W dniu 1 lipca 2006 CitiMoney S.A. zostata zastapiona
w funkcji spoiki zarzadzajacej Funduszem przez Legg Mason Investments (Luxembourg) S.A. (,,Spotka
Zarzadzajaca”).

Spotka Zarzadzajaca zostata utworzona w dniu 26 maja 1988 r. jako Société Anonyme zgodnie z prawem
Luksemburga. Jej przedmiotem dzialalnos$ci jest tworzenie, administrowanie marketing i zarzadzanie
jednym lub wigcej funduszami zbiorowych inwestycji Luksemburga i/lub zagranicznych inwestujacych w
zbywalne papiery warto$ciowe, dysponujacych uprawnieniami wydanymi na podstawie Dyrektywy
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85/611/EEC oraz $wiadczenie ushug na rzecz przedsiewzigé na rzecz zbiorowych inwestycji.

Zarzad podejmuje wszelkie czynnos$ci niezbedne do wykonania celow dziatalnosci Spotki Zarzadzajace;j.
W  szczegdlnosci, jest odpowiedzialny za zarzadzanie aktywami Funduszu zgodnie z celami
inwestycyjnymi i ograniczeniami inwestycyjnymi okre§lonymi w niniejszym Prospekcie. Zarzad posiada
pelne uprawnienia do dziatania w imieniu Spdtki Zarzadzajacej. Spotka Zarzadzajaca podlega
Regulaminowi Zarzadzania uchwalonemu w dniu 19 sierpnia 1985 r., zdeponowanemu w ,,Registre de
Commerce et des Soecietes” Luksemburga Rejestrze Sadu Rejonowego oraz opublikowanemu w gazecie
urzgdowej Luksemburga — ,,Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations” (,,Mémorial”) (Dziennik
Urzedowey). Regulamin ten byl nastgpnie wielokrotnie zmieniony.

Spotka Zarzadzajaca moze dokona¢ zmiany Regulaminu Zarzadzania za zgoda Banku Powierniczego.

Spotka Zarzadzajaca ma swoja siedzibg przy 145, rue du Kiem, L-8030 Strassen, Wielkie Ksigstwo
Luksemburg. Jej w pelni oplacone zasoby kapitalowe wynosza USD 970.000, reprezentowane przez
97.000 akcji imiennych. Umowa Spotki zostala zdeponowana w ,,Registre de Commerce et des Societes”
Luksemburga i opublikowana w ,,Memorial” w dniu 25 lipca 1998 r. Ostatnia zmiana umowy spotki
nastgpita w dniu 28 lutego 2007 r. Spotka jest zarejestrowana w ,,Registre de Commerce et des Societes”
Luksemburga pod numerem B 28121

W dniu opublikowania niniejszego prospektu, Spotka Zarzadzajaca zarzadza takze siedmioma innymi
funduszami utworzonymi w Luksemburgu, promowanymi i zarzadzanymi przez osoby powiazane Legg
Mason, tj. Legg Mason Global Funds FCP (Luxembourg), Legg Mason Funds Investment Series
(Luxembourg), Legg Mason Managed Solutions SICAV, CitiSelect Portfolios, Western Asset
Institutional FCP, Legg Mason Mutual Fund Trust Series, Legg Mason Investment Trust Series.

Bank powierniczy — administrator, agent transferowy i rejestrator

Bankiem powierniczym Funduszu jest Citibank International plc (Luxembourg Branch), ktéry §wiadczy
dla Spotki Zarzadzajacej ustugi powiernicze i przechowywania papierow warto§ciowych oraz srodkéw
pieni¢znych stanowiacych aktywa Funduszu. Powyzsza umowa moze zostaé rozwiazana przez Spoike
Zarzadzajaca lub Bank Powierniczy za 90 dniowym wypowiedzeniem.

Na mocy obowiazujacego prawa Bank Powierniczy posiada okre§lone obowiazki wzgledem Funduszu i
Posiadaczy Jednostek, jak np. obowiazek zapewnienia by instrukcje Spotki Zarzadzajacej byly zgodne z
Regulaminem Zarzadzania i obowiazujacym prawem. W szczego6lnosci, dokonuje ptatnosci i dostarcza
papiery warto$ciowe przy jednoczesnym zapewnianiu by byly one kupowane i sprzedawane po godziwej
cenie.

Citibank International plc (Luxembourg Branch) zostal powotany przez Spotke Zarzadzajaca rowniez na
funkcje administratora oraz agenta transferowego i rejestratora Funduszu. W wykonywaniu tych funkcji
Citibank International plc (Luxembourg Branch) jest odpowiedzialny za wykonywanie funkcji
administracyjnych wymaganych na mocy prawa Luksemburga, w tym za obliczanie Wartosci Aktywow
Netto, prowadzenie dokumentacji rachunkowej, przetwarzanie subskrypcji i umorzenia Jednostek oraz za
prowadzenie rejestru Posiadaczy Jednostek.

Citibank International plc (Luxembourg Branch) jest oddzialem Citibank International plc, London. Jego
siedziba jest przy w Luksemburgu 31, z.a. Bourmicht L-8070 Bertrange, Wlk. Ksigstwo Luksemburg.
Citibank International plc, London zostat utworzony w 1972 r., i jest w pelni wlasnoscia Citigroup.
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Segregacja Aktywow i Pasywow

Segregacja Aktywow i Pasywow

Aktywa 1 pasywa przypisywane kazdemu Subfunduszowi utworzonemu przez Spolke Zarzadzajaca
zostang podzielone pomigdzy Subfundusze. Kazdy Subfundusz bedzie odpowiadac za wlasne pasywa.
Ponizsze zasady stosuja si¢ do kazdego Subfunduszu utworzonego przez Spoétke Zarzadzajaca:

(i) dla kazdego Subfunduszu prowadzona bedzie odrgbna dokumentacja i ksiggi, zgodnie
z kazdorazowym ustaleniem Spotki Zarzadzajacej i Banku Powierniczego;

(i) wynik uzyskany z emisji Jednostek kazdego Subfunduszu zostanie zapisany na rachunek
Subfunduszu utworzonego dla takich Jednostek, za§ zwiazane z tym aktywa i pasywa oraz dochody i
wydatki z tym zwiazane beda stosowac sig do takiego Subfunduszu z uwzglednieniem postanowien
niniejszego Prospektu oraz Regulaminu Zarzadzania Funduszem;

(iii) jezeli jakikolwiek aktyw powstaje z jakiegokolwiek innego aktywu, taki aktyw pochodny zostanie
zastosowany do ksiag i rachunkéw Funduszu na dobro tego samego Subfunduszu, z ktorego aktywu
powstat i przy kazdym przeszacowaniu aktywu wszelkie zwyzki lub znizki warto$ci zostana
zastosowane do takiego odpowiedniego Subfunduszu.
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Postanowienia Ogolne

Okres trwania funduszu; likwidacja funduszu; likwidacja Subfunduszu lub klasy i fuzja Subfunduszy
oraz klas

OKkres istnienia funduszu

Nie okresla si¢ terminu rozwigzania Funduszu. Fundusz moze zosta¢ zlikwidowany a jakiekolwiek jego
Subfundusze moga zosta¢ zamknigte lub potaczone w nastgpujacych okolicznosciach:

Likwidacja Funduszu

a) Fundusz moze zosta¢ zlikwidowany na podstawie uchwaly Spélki Zarzadzajacej i Banku
Powierniczego. Spotka Zarzadzajaca moze w szczeg6lnosci zadecydowaé o likwidacji Funduszu w
przypadku gdy Warto§¢ Aktywéw Netto zmniejszyta si¢ do kwoty réwnej lub nizszej niz
kazdorazowo ustalona przez Spotke Zarzadzajaca jako minimalna Warto$¢ Aktywow Netto niezbedna
do tego by Fundusz mogt dziata¢ w sposob efektywny lub w przypadku znaczacej zmiany sytuacji
gospodarczej, spotecznej lub politycznej lub z jakichkolwiek przyczyn uznanych przez Spoike
Zarzadzajaca za lezace w najlepszym interesie Posiadaczy Jednostek. Po dacie podjgcia takiej decyzji
nie beda emitowane dalsze Jednostki Funduszu. Umorzenia i konwersje jednostek beda mozliwe pod
warunkiem ochrony roéwnosci traktowania Posiadaczy Jednostek. Uprzednie zawiadomienie o
likwidacji zostanie przekazane danym Posiadaczom jednostek wedle uznania Spéiki Zarzadzajacej lub
w przypadkach, gdy jest to wymagane w systemie prawnym, w ktérym prowadzona jest dystrybucja
Funduszu. W okresie prowadzacym do podjecia uchwaty o likwidacji cena umorzenia bedzie
uwzglednia¢ wszelkie szacowane koszty i wydatki zwiazane z likwidacja.

b) Fundusz zostanie zlikwidowany w przypadku powstania jakichkolwiek innych okoliczno$ci
przewidzianych w Artykule 22 Ustawy 2002. Powyzsze przepisy prawa przewiduja mi¢dzy innymi
likwidacje Funduszu w przypadku upadlosci Spotki Zarzadzajacej lub Banku Powierniczego,
w przypadku rozwigzania powotania Banku Powierniczego lub Spoétki Zarzadzajacej lub wycofania
ich licencji, o ile nie zostana oni zastapieni w okresie dwoch miesigcy. Z chwila powstania
okolicznosci prowadzacej do likwidacji nie bedzie prowadzona dalsza emisja Jednostek.
Zawiadomienie o likwidacji zostanie zlozone bezzwlocznie przez Spoélke Zarzadzajaca lub Bank
Powierniczy.

Zawiadomienie zostanie opublikowane w ,Mémorial” oraz w przynajmniej jednej gazecie w
Luksemburgu i dwoch gazetach zagranicznych majacych odpowiedni naktad, wedle ustalenia Spotki
Zarzadzajacej lub Banku Powierniczego.

W przypadku likwidacji, uzyskane z likwidacji aktywa Funduszu zostana podzielone pomigdzy
Posiadaczy Jednostek w proporcji do ich wzglednego poziomu posiadania w Funduszu na date
jego likwidacji, zgodnie z ustawa z 30 marca 1988 r. Wyniki likwidacji, ktére nie zostana objgte
lub nie moga zosta¢ podzielone pomigdzy Posiadaczami Jednostek zostana zdeponowane w
chwili zamknigcia likwidacji w Urzedzie Depozytowym Luksemburga (Caisse de Consignation) na
okres 30 lat.

Rozwiazanie Subfunduszu

Subfundusz lub dowolna Klasa moga zosta¢ zlikwidowane na podstawie uchwaly Spotki Zarzadzajacej i
Banku Powierniczego. Spélka Zarzadzajaca moze w szczego6lnosci zadecydowaé o likwidacji
Subfunduszu lub Klasy w przypadku, gdy Warto§¢ Aktywow Netto zmniejszyta si¢ do kwoty rownej lub
nizszej niz kazdorazowo ustalona przez Spdtke Zarzadzajaca jako minimalna Warto§¢ Aktywoéw Netto
niezbedna do tego by Subfundusz lub Klasa mogly dziata¢ w sposéb efektywny lub w przypadku
znaczacej zmiany sytuacji gospodarczej, spolecznej lub politycznej lub z jakichkolwiek przyczyn
uznanych przez Spotke Zarzadzajaca za lezace w najlepszym interesie Posiadaczy Jednostek. Po dacie
podjecia takiej decyzji nie beda emitowane dalsze Jednostki Subfunduszu czy odpowiednio Klasy.
Umorzenia i konwersje jednostek beda mozliwe pod warunkiem ochrony réwnosci traktowania
Posiadaczy Jednostek. Uprzednie zawiadomienie o likwidacji zostanie przekazane danym Posiadaczom
jednostek wedle uznania Spotki Zarzadzajacej lub w przypadkach, gdy jest to wymagane w systemie
prawnym, w ktérym prowadzona jest dystrybucja Jednostek Subfunduszu lub Klasy, zgodnie z punktem
Zawiadomienia dla Posiadaczy Jednostek (patrz nizej). W okresie prowadzacym do podjecia uchwaty o
likwidacji Subfunduszu lub Klasy cena umorzenia bgdzie uwzglednia¢ wszelkie szacowane koszty i
wydatki zwiazane z likwidacja.

W przypadku likwidacji, uzyskane z likwidacji aktywa Funduszu, Subfunduszu lub odpowiednio Klasy
zostang podzielone pomigdzy Posiadaczy Jednostek w proporcji do ich wzglednego poziomu posiadania
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w Funduszu, Subfunduszu lub Klasy na datg jego likwidacji, zgodnie z Ustawa 2002 o Przedsigwzigciach
w Zakresie Zbiorowych Inwestycji. Wyniki likwidacji, ktére nie zostana objgte lub nie moga zostaé
podzielone pomigdzy Posiadaczami Jednostek zostana zdeponowane w chwili zamknigcia likwidacji w
Urzedzie Depozytowym Luksemburga (Caisse de Consignation) na okres 30 lat.

Polaczenie Subfunduszy lub klas

Za zgoda Banku Powierniczego, Spdtka Zarzadzajaca moze podja¢ uchwate o fuzji dwdch lub wigcej
Subfunduszy lub Klas Funduszu oraz o potaczeniu jednego lub wigcej Subfunduszu Iub Klasy Funduszu
z innym funduszem inwestycyjnym w Luksemburgu podlegajacym przepisom Czgsci I Ustawy 2002.
W przypadku, gdy odpowiednio Wartosé Aktywow Netto dowolnego Subfunduszu lub Klasy obnizyla si¢
do kwoty réwnej lub nizszej niz kazdorazowo ustalona przez Spotke Zarzadzajaca jako minimalna
Wartos¢ Aktywow Netto niezbedna do tego by Subfundusz lub Klasa mogly dziata¢ w sposéb efektywny
lub w przypadku znaczacej zmiany sytuacji gospodarczej, spotecznej lub politycznej, lub w celu promocji
sprawnosci operacyjnej lub zarzadzania, lub z jakichkolwiek przyczyn uznanych przez Spotke
Zarzadzajaca za lezace w najlepszym interesie Posiadaczy Jednostek. Uprzednie zawiadomienie
o likwidacji zostanie przekazane danym Posiadaczom Jednostek odpowiednio Subfunduszu lub Klasy
zgodnie z punktem Zawiadomienia dla Posiadaczy Jednostek (patrz nizej). Posiadacze Jednostek
Posiadacze Jednostek nie chcacy uczestniczy¢é w fuzji moga zada¢ umorzenia ich odpowiednich
Jednostek w okresie przynajmniej jednego miesiaca po opublikowaniu Zawiadomienia. Umorzenie
nastapi bez pobierania optat umorzeniowych (z uwzglednieniem wyjatku z paragrafu Zawiadomienia dla
Posiadaczy Jednostek), zgodnie z odpowiednia Warto$cia Aktywoéw Netto na Jednostke okreslona w dniu
uznanym za dzien dorgczenia takich instrukcji.

Sprawozdania finansowe

Spotka Zarzadzajaca doprowadzi do sporzadzenia i dokonana rewizji sprawozdania rocznego Funduszu
za okres konczacy si¢ 31 marca kazdego roku, przy czym takie sprawozdanie zostanie udost¢pnione
Posiadaczom Jednostek w ciagu czterech miesigcy po zakonczeniu danego okresu obrotowego.
Dodatkowo, Spoétka Zarzadzajaca spowoduje sporzadzenie raportu pétrocznego, ktdre bedzie obejmowad
niezrewidowane poélroczne sprawozdanie finansowe za okres do 30 wrzesnia kazdego roku.
Niezrewidowane sprawozdanie potroczne zostanie udostgpnione w ciagu dwoch miesigcy po zakonczeniu
danego okresu obrotowego.

Do celow sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania rocznego aktywa netto Funduszu zostana
wyrazone w Dolarach USA. W tym celu aktywa netto kazdego odrebnego Subfunduszu zostana
przeliczone na Dolary USA. Sprawozdanie bedzie obejmowac konkretne informacje dotyczace kazdego
Subfunduszu oraz skonsolidowane informacje dotyczace catego Funduszu.

Regulamin zarzadzania

Pod warunkiem otrzymania uprzednich zatwierdzeh i za zgoda Banku Powierniczego Spodtka
Zarzadzajaca bedzie uprawniona, by w kazdym czasie dokona¢ modyfikacji, zmiany lub uzupetnienia
postanowien Regulaminu Zarzadzania.

Informacje dla posiadaczy jednostek

Wartos¢ Aktywow Netto kazdej Jednostki Subfunduszu bedzie publikowana zgodnie z obowiazujacymi
przepisami w gazetach kazdorazowo okreslonych przez Zarzad. Moze ona by¢ publikowana rowniez w
innych wydawnictwach wybranych przez Spotke Zarzadzajaca w krajach, w ktérych oferowane sa
Jednostki.

Wartos¢ Aktywoéw Netto kazdego Subfunduszu oraz ceny emisji i umorzenia mozna uzyskaé¢ kazdego
Dnia Roboczego w biurach Spéiki Zarzadzajacej i od Banku Powierniczego.

Inne informacje dotyczace Funduszu lub Subfunduszy moga by¢ dostepne na zadanie kazdego Dnia
Roboczego w siedzibie Spoitki lub poprzez Posrednika.

Spotka Zarzadzajaca nie moze przyjac jakiejkolwiek odpowiedzialno$ci za btad lub op6znienie publikacji
lub brak opublikowania cen.

Zawiadomienia dla posiadaczy jednostek

Zawiadomienia dla Posiadaczy Jednostek bgda publikowane w gazecie w Luksemburgu oraz w gazetach
w krajach, gdzie oferuje si¢ i sprzedaje Jednostki Funduszu (w zakresie wymaganym na mocy
obowiazujacych przepisow), lub beda wysytane do Posiadaczy Jednostek wymienionych w rejestrze
Posiadaczy Jednostek lub przekazywane innymi sposobami uznanymi za wilasciwe przez Spotke
Zarzadzajaca.
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Istotne umowy
Zawarte zostaly nastepujace umowy, ktora sa lub moga by¢ istotne:

(i) Umowa Ustug Powierniczych i Agenta ds. Platno$ci pomigdzy Spoltka Zarzadzajaca i Bankiem
Powierniczym;

(i) Umowa Ushig Administracyjnych Funduszu pomigdzy Spdltka Zarzadzajaca i Administratorem,
Agentem Transferowym i Rejestratorem;

(iii) Umowy Zarzadzania Inwestycyjnego zawarte pomigdzy Spdtka Zarzadzajaca i Dyrektorami
Inwestycyjnymi, na podstawie ktérych powotano Dyrektoréw Inwestycyjnych w celu $wiadczenia
ushug zarzadzania inwestycyjnego dla okreslonych Subfunduszy;

(iv) Umowy zawarte pomigdzy Spdlka Zarzadzajaca, Bankiem Powierniczym i Posrednikami, na mocy
ktoérych powotano Posrednikow w celu wykonywania funkcji dystrybutoréw, agentow ds. plasowania
i/lub 0s6b nominowanych Funduszu.

Dokumenty udostepnione do badania

W siedzibie Administratora w zwyktych godzinach urzedowania dowolnego Dnia Roboczego dostgpne
do badania sg nastepujace dokumenty:

(i) najnowsza wersja Prospektu i Prospektu Uproszczonego;

(i) wyzej wymienione istotne umowy;

(iii) Regulamin Zarzadzania Funduszu;

(iv) Umowa Spolki Zarzadzajacej;

(v) ostatnie zrewidowane sprawozdanie finansowe Funduszu i Sp6iki Zarzadzajacej;

(vi) ostatnie niezrewidowane potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu i Spotki Zarzadzajacej, o ile
zostato ono opublikowane od daty ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Posiadacze Jednostek moga otrzymaé egzemplarze ostatniego sprawozdania rocznego lub potrocznego
bezptatnie od Spoéiki Zarzadzajacej, albo moga dokona¢ badania raportu w siedzibie Spoéiki
Zarzadzajacej, w zwyktych godzinach urzgdowania dowolnego Dnia Roboczego.
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Definicje

Nastepujace slowa i wyrazenia bedg mialy w tym Prospekcie podane przy nich znaczenia:

Ustawa 2002

Administrator

Rewidenci

Dzien Roboczy

Citigroup

Klasy

CSSF

Bank Powierniczy

Dozwolony kraj

EU

Kraj Cztonek UE

Euro

Kraj FATF

Fundusz

Grupa

oznacza

oznacza

oznacza

oznacza

oznacza

oznacza

oznacza

oznacza

oznacza

oznacza

oznacza

oznacza

oznacza

oznacza

oznacza

Ustawe Luksemburga z 20 grudnia 2002 r. o przedsigwzigciach na
rzecz zbiorowych Wspdlnych Inwestycji, z pdzniejszymi zmianami.

Citibank International plc (Luxembourg Branch) pehiacy ta funkcjg.

PricewaterhouseCoopers SaRL, Luksemburg, lub inna firme
rewidentow, kazdorazowo powotlana przez Spdtke Zarzadzajaca na
rewidenta Funduszu.

w odniesieniu do transakcji Jednostkami, pelny bankowy dzien, w
ktérym banki i instytucje finansowe sa otwarte w Luksemburgu przez
caly dzien w celu prowadzenia dziatalno$ci.

Citigroup, utworzona 8 pazdziernika 1998 r. poprzez fuzjg Citicorp
i Travelers Group Inc.

podziat w ramach Subfunduszu; Klasy w ramach Subfunduszu r6éznia
si¢ naleznymi optatami lub dostepnoscia dla okreslonych inwestorow.

Commission de Surveillance du Secteur Financier, wladzg regulacyjna
Luksemburga.

Citibank International plc (Luxembourg Branch) pehiacy ta funkcjg.

dowolny Kraj Cztonkowski UE, lub z uwzglednieniem Ustawy 2002,
dowolnego innego kraju Europy Wschodniej i Zachodniej, Azji,
Afryki, Australii, Ameryki Poéinocnej, Ameryki Poludniowej i
Oceanii.

Unig Europejska.

kraj cztonkowski Unii Europejskiej, co do celow niniejszego
Prospektu bedzie obejmowaé réwniez kraje Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, w tym Norwegig, Lichtenstein i Islandig.

prawomocna walute¢ Europejskiej Unii Gospodarczej i Monetarne;.
dowolny kraj bedacy cztonkiem Financial Action Task Force.

fundusz inwestycyjny sktadajacy si¢ z szeregu Subfunduszy; zaleznie
od kontekstu oznacza to dowolny Subfundusz lub wszystkie
Subfundusze.

jezeli podmiot macierzysty:

(i) posiada wigkszo$¢ praw glosu wspolnika lub akcjonariusza w
innym podmiocie (podmiot zalezny); lub

(i) posiada prawo do powotania lub odwolania wigkszo$ci cztonkow
organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego
innego poziomu (podmiot =zalezny) i jest jednoczesnie
akcjonariuszem lub wspolnikiem takiego poziomu; lub

(iii) posiada prawo do wykonywania dominujacego wptywu na podmiot
(podmiot zalezny), ktérego jest wspdlnikiem lub akcjonariuszem,
zgodnie z umowa zawarta z takim podmiotem lub na mocy
postanowienia zawartego w memorandum lub umowie spotki
takiego podmiotu, przy czym przepisy prawa rzadzace takim
podmiotem zaleznym sa uwarunkowane takimi kontraktami lub
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Posrednicy oznacza

Dyrektor Inwestycyjny  oznacza

Legg Mason lub
grupa Legg Mason oznacza

Spotka Zarzadzajaca oznacza

Zarzadzania oznacza

Instrumenty Rynku

Pienigznego oznacza
Wartos¢ Aktywow Netto
(NAV) oznacza
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postanowieniami. Kraj cztonkowski nie musi wymagac, by podmiot

macierzysty byt akcjonariuszem lub wspolnikiem podmiotu

zaleznego. Takie kraje czlonkowskie, w ktorych obowiazuja
przepisy nie przewidujace takiego kontraktu lub postanowien nie
beda musialy stosowaé niniejszego postanowienia; lub

(iv) jest akcjonariuszem lub wspolnikiem podmiotu, oraz:

(a) wiegkszo$¢ czlonkow organdéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych podmiotu (podmiotu zaleznego), ktorzy
zajmowali stanowiska w trakcie roku obrotowego, w trakcie
poprzedniego roku obrotowego i do chwili sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostali powotani
wylacznie w wyniku posiadanych przezen praw glosu; lub

(b) kontroluje samodzielnie, na mocy umowy z innymi
akcjonariuszami lub wspolnikami takiego podmiotu (podmiotu
zaleznego), wigkszo$¢ praw glosu akcjonariuszy lub wspolnikow
takiego podmiotu. Kraje czlonkowskie moga wprowadzi¢ bardziej
szczegdlowe postanowienia dotyczace formy i tresci takich umow.

Kraje czlonkowskie okres$la przynajmniej zakres uzgodnien
powotanych w powyzszym punkcie (b). Moga one uzalezni¢
stosowanie powyzszego punktu (a) od posiadania przez podmioty
20% lub wigcej praw glosu w jako akcjonariusze lub wspélnicy.

agentow handlowych, dystrybutoréw, agentow ushugowych oraz
Osoby Nominowane powotane lub zatwierdzone przez Spotke
Zarzadzajaca oraz brokerow, dealeréw i inne osoby, ktore zwarty
umowy ze Spotka Zarzadzajaca lub Posrednikami.

Western Asset Management Company Limited w przypadku Legg
Mason Euro Money Fund and Legg Mason Sterling Money Fund and
Western Asset Management Company w przypadku Legg Mason US
Dollar Money Fund, powolane zgodnie =z warunkami i
postanowieniami Umowy Zarzadzania Inwestycyjnego przez Spotke
Zarzadzajaca w celu udostgpniania doradztwa i ushug inwestycyjnych,
w tym wykonania transakcji w imieniu zarzadzanych przez nich
Subfunduszy.

wszystkie podmioty bedace bezposrednia lub posrednia wlasno$cia
Legg Mason, Inc., globalnej firmy zarzadzania aktywami majacej
strukture holdingu i siedzibg w Baltimore, Maryland, USA.

Legg Mason Investments (Luxembourg) S.A.

Regulamin Zarzadzania (wraz z jego kazdorazowymi uzupetnieniami
i zmianami) sporzadzony przez Spotke Zarzadzajaca i zatwierdzone
przez Bank Powierniczy, regulujacy dziatalno$¢ Funduszy i, uznane
na mocy obowiazujacego prawa za przyjete przez Posiadaczy
Jednostek Funduszu z chwilg nabycia przez nich Jednostek Funduszu.

instrumenty bedace zwykle przedmiotem obrotu na rynku
pienigznym, ptynne i posiadajace wartos$¢, ktora daje si¢ dokladnie
okresli¢ w dowolnym czasie.

Wartos¢ Aktywoéw Netto stanowiaca warto$¢ rynkowa aktywow
pomniejszona o warto$¢ pasywow Subfunduszu zgodnie z opisem
zawartym w rozdziale Warto§¢ Aktywow Netto, NAV zostanie
zaokraglona w gore lub w dot do najblizszej jednostki w danej walucie.



Warto$¢ Aktywow Netto

na Jednostke

OECD

Kraje OECD

OTC

Prospekt

Rynek Regulowany

Subfundusz

Swapcja

Aktywa Lacznie

Agent Transferowy
i Rejestrator

Zbywalne Papiery
Warto$ciowe

oznacza

oznacza

oznacza

oznacza

oznacza

oznacza

oznacza

oznacza

oznacza

oznacza

oznacza

Wartos¢ Aktywow Netto podzielona przez liczbeg objetych Jednostek
danego Subfunduszu na dany dzien Daty Wyceny. Warto§¢ Aktywow
Netto na Jednostke zostanie zaokraglona w gor¢ lub w dét do
najblizszej jednostki w danej walucie.

Organizacj¢ Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

kraje bedace kazdorazowo czlonkami Organizacji Wspdlpracy
Gospodarczej i Rozwoju, w tym migdzy innymi nastgpujace kraje:
Australia, Austria, Belgia, Kanada, Dania, Finlandia, Francja,
Niemcy, Irlandia, Wiochy, Japonia, Luksemburg, Holandia, Nowa
Zelandia, Norwegia, Hiszpania, Szwecja, Szwajcaria, WIlk. Brytania i
Stany Zjednoczone.

rynek transakcji bezposrednich na instrumenty inwestycyjne.

niniejszy dokument oraz wszelkie jego kazdorazowe uzupehienia lub
zmiany.

Rynek regulowany i dzialajacy regularnie, uznany i otwarty
publicznie zgodnie z tre$cia Artykutu 1 Ustawy 2002 oraz kazdy inny
rynek, ktory jest regulowany, dziata regularnie i jest uznany oraz
otwarty publicznie w Dozwolonym Kraju lub OTC na jakiekolwiek
papiery warto$ciowe dozwolone zgodnie z Dyrektywa Rady
85/611/EEC, z pdzniejszymi zmianami.

taki portfel aktywow jaki Spoltka Zarzadzajaca moze kazdorazowo
okresli¢ i stanowiacych przedmiot odrgbnej wspotwlasnosci aktywow
oraz inwestowanych zgodnie z celami inwestycji i zasadami
stosujacymi si¢ do takiego portfela.

instrument zdefiniowany i bedacy przedmiotem transakcji na warunkach
i postanowieniach Migdzynarodowego Stowarzyszenia Swapow
i Instrumentéw Pochodnych Suplement z 1998 r. do Definicji ISDA
z 1991 r., taczacy ze soba cechy swapu i opcji walutowej. Tam, gdzie
zgodnie z warunkami i zasadami transakcja swapopcji przewiduje
»fizyczna realizacje”, instrument zostanie uznany za réwnowazny opcji
do zawarcia swapu stopy procentowej po wyznaczonej wartosci, podczas
egdy swapcja przewidujaca ,rozliczenie pienigzne” bedzie traktowana
jako instrument stopy procentowej, u podstaw ktdrego znajduje si¢ swap
réwnowazny opcji stopy procentowe;.

Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu plus pasywa Subfunduszu.

Citibank International plc (Luxembourg Branch) peliacy ta funkcjg.

— akcje i inne papiery warto§ciowe rownowazne akcjom (,,akcje”);

— obligacje i inne formy sekurytyzowanego diugu (,,dluzne
papiery warto§ciowe”);

—  dowolne inne abstrakcyjne papiery warto$ciowe niosace prawo
do nabycia dowolnych zbywalnych papieréw wartosciowych
poprzez subskrypcje lub wymiang;

z wykluczeniem technik i instrumentéw zwiazanych ze zbywalnymi

papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku pienig¢znego.
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UCITS oznacza

Jednostka lub

Jednostki oznacza
Posiadacz

Jednostki oznacza
USA lub

Stany Zjednoczone oznacza

USD lub Dolary USA oznacza

Osoba USA oznacza
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przedsigwzigcia na rzecz Zbiorowego Inwestowania w Zbywalne
Papiery Warto$ciowe w rozumieniu Dyrektywy Rady UE
85/611/CEE, ze zmianami.

niepodzielny udzial na korzy$¢ w Subfunduszu lub Klasie Jednostek.

osobg, ktora zainwestowala w Fundusz i jest albo zarejestrowana jako
posiadacz Jednostek w rejestrze Posiadaczy Jednostek lub posiadacz
$wiadectwa na okaziciela reprezentujacego Jednostki w Funduszu;
instytucje niebedace Posrednikami beda traktowane jako Posiadacze
Jednostek, z tym, ze jezeli s one instytucjami finansowymi w kraju,
w ktorym przepisy prawa zapobiegajace praniu pienigdzy nie sa
rOwnowazne przepisom obowigzujacym w Wielkim Ksigstwie
Luksemburg, Agent Transferowy i Rejestrator musza otrzymywac
dowod potwierdzajacy tozsamo$¢ posiadaczy Jednostek na wilasng
korzys¢.

Stany Zjednoczone Ameryki, ich terytoria i posiadtosci, obejmujace
Stany i Dystrykt Kolumbii.

prawomocng walute Stanow Zjednoczonych.

6] osobeg fizyczna bedaca obywatelem lub rezydentem Stanow
Zjednoczonych;

(ii) spotke prawa handlowego, spotke partnerska Iub inny
podmiot zorganizowany zgodnie z prawem Stanow
Zjednoczonych lub majacych siedzibe w Stanach
Zjednoczonych;

(iii) majatek lub fundusz powierniczy, ktéorego dochody
podlegaja podatkowi dochodowemu Stanéw Zjednoczonych,
niezaleznie od jego zrodta;

@iv) podmiot zorganizowany przede wszystkim w celu
prowadzenia pasywnych inwestycji i, w ktorym jedna lub
wigcej osob lub podmiotéw opisanych w punktach (i), (ii)
lub (iii) posiadaja jednostki uczestnictwa reprezentujace
facznie 10% lub wigcej udziatéw na korzy$¢ w podmiocie
lub, ktérych gtownym celem jest utatwienie dokonywania
inwestycji przez jakakolwiek taka osobg lub podmiot w puli
towarowej, w odniesieniu do ktorej operator zostaje
zwolniony z okreslonych wymagan ustawy 17 C.F.R. Czg$¢
4 regulacji Komicji Obrotu Transakcjami Terminowymi na
Towary z tytutu tego, ze jej uczestnicy nie sa takimi osobami
lub podmiotami;

) plan emerytalny dla pracownikéw, urzednikéw lub kadry
kierowniczej podmiotu utworzonego, zorganizowanego lub
istniejacego zgodnie z prawem Stanéw Zjednoczonych lub,
majacy siedzibe na terenie Stanéw Zjednoczonych;

(vi) podmiot utworzony w celu inwestowania w Jednostki; lub

(vii) podmiot, ktory bylby inaczej Osoba USA zgodnie z definicja
zawarta w Regulacji S Ustawy Stanéw Zjednoczonych
o Papierach Warto$ciowych z 1933 r., w tym (a) majatek,
ktérego wykonawca lub administrator jest Osoba USA, (b)
fundusz powierniczy, ktérego dowolny powiernik jest Osoba
USA, (c) agencja lub oddziata zagranicznego podmiotu
w Stanach Zjednoczonych, (d) rachunek prowadzony na
korzy$¢ Osoby USA przez dealera lub powiernika, ktory to
rachunek jest albo (i) rachunkiem nie uznaniowym lub (ii)



rachunkiem uznaniowym przez dealera lub powiernika
zorganizowanego, utworzonego lub (w przypadku osoby
fizycznej) zamieszkalego w Stanach Zjednoczonych, oraz
rachunkiem uznaniowym prowadzonym na korzy$¢ Osoby
USA Iub osoby niebgdacej osoba USA przez
niezawodowego powiernika zorganizowanego, utworzonego
lub zamieszkalego (w przypadku osoby fizycznej) w
Stanach Zjednoczonych, z uwzglednieniem okreslonych
ograniczen zawartych w Regulacji S;

ale — do celow Funduszu — z wylaczeniem Legg Mason i wszelkich
jej firm zaleznych oraz os6b powiazanych.

Data Wyceny oznacza kazdy Dzien Roboczy (na zamknigcie dziatalno$ci), w ktoérym
Administrator oblicza NAV.
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Zalacznik 1

Niniejszy Zalacznik zostal opublikowany w pazdzierniku 2007 r. i bedzie aktualizowany w miarg
koniecznosci.

Na date¢ niniejszego Prospektu powotano nastgpujacych Dyrektorow Inwestycyjnych:
Dyrektorzy Inwestycyjni

Western Asset Management Company Limited

Western Asset Management Company
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