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TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO.

JEDNOLITY TEKST UMOWY SPOLKI

Artykut 1:

Obejmujacy udzialy i wszyscy potencjalni posiadacze udziatéw niniejszym tworzg spotke
bedacya “société anonyme” bedaca “société d’'investissement a capital variable” (,SICAV”) o
nazwie “Legg Mason Managed Solutions SICAV” (,Spotka”).

Artykut 2:

Spotka zostaje utworzona na czas nieograniczony. Spotka moze zostaé rozwigzana w
dowolnym czasie uchwatg udziatowcow przyjetq w formie wymaganej dla zmiany niniejszej
Umowy Spoiki.

Artykut 3:

Wytgcznym przedmiotem dziatania Spofki jest lokowanie dostepnych jej funduszy w zbywalne
papiery wartosciowe. instrumenty rynku pienieznego i inne dozwolone aktywa w celu
rozproszenia ryzyka inwestycyjnego i przekazywanie udziatowcom wynikéw osiggnietych na
zarzadzaniu posiadanym Subfunduszem.

Spotka moze podejmowaé wszelkie srodki i wykonywaé wszelkie operacje uznane przez nig
za pozyteczne dla osiggniecia i rozwijania jej przedmiotu dziatalnosci, w petnym zakresie
dozwolonym na mocy ustawy Luksemburga z dnia 20 grudnia 2002 r. o przedsiewzieciach w
zakresie zbiorowego inwestowania w papiery warto$ciowe, z pdzniejszymi zmianami
(,Ustawa 2002").

Artykut 4:

Siedziba Spoétki miesci sie w Strassen, Wielkie Ksiestwo Luksemburg. Siedziba Spétki moze
zostac przeniesiona w inne miejsca na terenie Wielkiego Ksiestwa Luksemburg na podstawie
uchwaty zarzadu. Oddzialy, spotki zalezne i inne biura moga by¢ otwierane w Wielkim
Ksiestwie Luksemburg lub za granica, na podstawie uchwaty przyjetej przez zarzad.

W przypadku ustalenia przez zarzad, ze istnieje mozliwos¢ wystapienia nadzwyczajnych
zdarzeh o charakterze politycznym, gospodarczym lub spotecznym, ktére mogtyby zakiécié
zwykte dziatanie Spotki w jej siedzibie lub tatwo$¢ komunikowania sie pomiedzy siedzibg i
osobami za granica, mozliwe bedzie tymczasowe przeniesienie siedziby za granice do chwili
ustania nadzwyczajnych okolicznosci; takie tymczasowe srodki nie beda wplywaé na
tymczasowe przeniesienie siedziby Spotki, ktéra pozostanie spotkg Luksemburga.

Artykut 5:

Kapitat spotki dzieli sie na udziaty nie majgce wartosci nominalnej i bedzie w kazdym czasie
réwny tacznej wartosci netto aktywow Spoiki okreslonych w Artykule 23.

Minimalny kapitat Spotki bedzie rownowartoscig w USD kwoty minimalnej wymagane na
podstawie prawa Luksemburga.

Zarzad jest upowazniony bez zadnych ograniczen do emitowania w kazdym czasie w petni
optaconych udziatéw, zgodnie z postanowieniami Artykutu 24, po Wartosci Aktywow Netto lub
odnos$nej Wartosci Aktywdéw Netto na jeden udziat okreslong zgodnie z postanowieniami
Artykutu 23 bez zastrzegania prawa pierwszenstwa do objecia emitowanych udziatéw przez
obecnych udzialowcéw. Zarzad moze delegowa¢ obowigzek przyjecia subskrypciji,
doreczenia i przyjmowania ptatnosci za takie nowoemitowane udziaty dowolnemu
upowaznionemu cztonkowi zarzadu lub jakiejkolwiek innej nalezycie upowaznionej osobie.



Takie udziaty moga sie odnosi¢ do konkretnego portfela aktywow (kazdy zwany
~subfunduszem”) zgodnie z decyzjgq zarzadu, i wynik uzyskany na emisji kazdego udziatu
Subfunduszu zostanie zainwestowany zgodnie z postanowieniami Artykutu 3 w papiery
wartosciowe lub inne aktywa korespondujgce z obszarem geograficznym, branzami
przemystu lub strefami monetarnymi lub konkretnymi rodzajami kapitatowych lub dtuznych
papierow wartosciowych, jakie zarzad kazdorazowo okresli dla kazdego Subfunduszu.

Zarzad moze réwniez zadecydowac o utworzeniu w kazdym Subfunduszu dwoch lub wiecej
klas (,Klasy”), ktorych aktywa beda wspdlnie inwestowane zgodnie z okreslong polityka
inwestycyjng danego Subfunduszu, roznigce sie strukturg optat za sprzedaz i umorzenia,
politykg transakcji zabezpieczajacych lub innymi okredlonymi cechami stosowanymi do
kazdej Klasy.

Do celow ustalenia kapitatu Spotki, aktywa netto przypisywane kazdemu Subfunduszowi w
przypadku niewyrazenia ich w USD, zostang przeliczone na USD, za$ kapitat bedzie sumag
wszystkich aktywow netto wszystkich Subfunduszy.

Artykut 6:

Zarzad moze zadecydowaé o emisji udziatdw na okaziciela lub udziatéw imiennych. W
odniesieniu do udziatbw na okaziciela wystawione zostang sSwiadectwa o nominatach
ustalonych przez zarzad. Jezeli udziatowiec posiadajacy udziaty na okaziciela zgda wymiany
posiadanych przez siebie swiadectw na swiadectwa o innych nominatach lub konwersji na
udziaty imienne, moze zosta¢ obcigzony kosztami zamiany. W przypadku udziatéw
imiennych, jezeli udziatowiec nie chce otrzymaé Swiadectwa, zamiast tego =zostanie
wystawione potwierdzenie posiadania udziatéw. Jezeli imienny udziatowiec Zzgda wydania
wiecej niz jednego $wiadectwa wystawionego za posiadane udzialy, moze zostaé obcigzony
kosztami dodatkowych $wiadectw. Swiadectwa udziatowe zostang podpisane przez dwdéch
cztonkow zarzgdu. Oba podpisy moga by¢ wiasnoreczne lub drukowane, lub wiernie
skopiowane. Jakkolwiek, jeden z tych podpiséw moze zosta¢ ztozony przez osobe
delegowang w tym celu przez zarzad. W tym przypadku bedzie to podpis ztozony
wilasnorecznie. Spdtka moze wystawiaé tymczasowe s$wiadectwa udziatowe w formie
kazdorazowo ustalonej przez zarzad.

Udzialy zostang wyemitowane tylko po przyjeciu subskrypcji i zaptaceniu ceny zgodnie z
postanowieniami Artykutu 24 Umowy. Obejmujacy udziaty otrzyma ostateczne $wiadectwo
udziatowe bez zbednej zwioki.

Udzialy mogg zosta¢ wyemitowane réwniez po przyjeciu wktadu niepienieznego oraz innych
aktywow zgodnych z politykg inwestycyjng i przedmiotem dziatalnosci Spotki.

Jezeli pfatno$¢ wykonane przez jakgkolwiek osobe obejmujaca udziaty prowadzi do
wyemitowania utamka udziatu, taki utamek zostanie zapisany w rejestrze udziatowcow. Taki
utamek udziatu nie bedzie uprawniony do glosowania, ale bedzie uprawniony w zakresie
ustalonym przez Spoétke do otrzymania odpowiadajgcego temu utamkowi dywidendy. W
przypadku udziatdw na okaziciela emitowane beda wytgcznie Swiadectwa potwierdzajace
catkowite udziaty.

Wypftata dywidendy nastgpi dla udzialowcow posiadajgcych udziaty imienne na ich adresy
podane w rejestrze udziatowcow (,Rejestr Udziatowcéw”), a w przypadku udziatowcow
posiadajacych udziaty na okaziciela, po okazaniu odnosnych kuponéw dywidendowych
agentowi lub agentom powotanym w tym celu przez Spétke.

Wszystkie udzialy wyemitowane przez Spotke i niebedace udziatami na okaziciela zostang
zarejestrowane w rejestrze udziatowcow prowadzonym przez Spotke lub przez jedng lub
wiecej osob wyznaczonych przez Spotke. Rejestr ten bedzie zawiera¢ nazwisko kazdego
posiadacza udziatéw imiennych, jego adres zamieszkania lub wybrany domicyl wedtug
informacji dostarczonych Spéice, nazwe Subfunduszu, liczbe i Klase posiadanych przez
niego udziatéw oraz kwote zaptacong za kazdy udziat. Kazda cesja udziatu innego niz udziat
na okaziciela zostanie zapisana w rejestrze udziatowcow i kazdy wpis zostanie podpisany
przez jednego lub wiecej urzednikow Spoiki lub przez jedng lub wiecej oséb wyznaczonych
przez zarzad.

Cesja udziatdow na okaziciela zostanie wykonany poprzez doreczenie odnosnych swiadectw
udziatdw na okaziciela. Cesja udziatdw imiennych zostanie wykonany (a) jezeli wydano
Swiadectwa udziatowe, poprzez wpisanie cesji przez Spotke w chwili doreczenia swiadectwa



lub Swiadectw reprezentujgcych takie udziaty do Spoétki razem z innymi instrumentami
okreslajacymi cesje i zadowalajacymi dla Spotki, oraz (b) jezeli nie wystawiono Swiadectw
udziatowych, poprzez pisemne oswiadczenie o cesji, wpisane do rejestru udziatowcow, z
data i podpisem cesjonariusza i cedenta, lub przez osoby posiadajgce nalezyte
petnomocnictwa do dziatania w ich imieniu.

Kazdy udziatowiec imienny musi dostarczy¢ Spoétce adres, na ktéry wysytane bedg wszystkie
zawiadomienia i ogtoszenia Spoftki. Adres ten zostanie wpisany do rejestru udziatowcow.

Jezeli udziatowiec nie dostarczy takiego adresu, Spoétka moze zezwoli¢ na wpisanie
zawiadomienia o tym do rejestru udziatowcdw i adres takiego akcjonariusza zostanie uznany
za identyczny z adresem siedziby Spotki; Spoétka moze w ten sam sposdéb okresowo
wprowadzi¢ inne adresy, dotad, az udziatowiec dostarczy Spoice swoj adres. Udziatowiec
moze w kazdym czasie zmieni¢ swoj adres wpisany do rejestru udziatowcdéw poprzez
pisemne zawiadomienie Spotki adresowane na jej siedzibe, lub na inny adres kazdorazowo
wskazany przez Spotke.

Artykut 7:

Jezeli udziatowiec jest w stanie udowodni¢ w sposob zadowalajgcy Spotke, ze jego
Swiadectwo zostato zagubione lub zniszczone, to na wniosek takiego udziatowca wystawiona
moze by¢ kopia Swiadectwa z zastrzezeniem warunkow i gwarancji, w tym zabezpieczenia
dostarczonego na przykfad przez firme ubezpieczeniowa, zgodnie z ustaleniem Spoiki. Z
chwila wydania nowego $wiadectwa udziatowego, ktére zostanie zarejestrowane jako
duplikat, oryginat Swiadectwa udzialowego zastgpionego przez duplikat zostanie
uniewazniony.

Spotka moze wedle swojego uznania obcigzy¢ udziatowca kosztami wystawienia duplikatu
lub nowego Swiadectwa udziatowego oraz wszelkimi rozsgdnymi wydatkami poniesionymi
przez Spotke w zwigzku z pytaniem i rejestracjg takiego Swiadectwa, lub w zwiazku z
uniewaznieniem starego $wiadectwa udziatowego.

Artykut 8:

Zarzad bedzie uprawniony do natozenia ograniczen uznanych przez siebie za konieczne w
celu zapewnienia by zadne udziaty Spotki nie zostaty nabyte lub byly posiadane przez (a)
jakakolwiek osobe z naruszeniem prawa lub wymaganiami jakiegokolwiek kraju lub wtadz
panstwowych lub (b) jakakolwiek osobe w okolicznosciach, ktére w opinii zarzadu moga
spowodowaé poniesienie przez Spotke odpowiedzialnosci podatkowej lub jakichkolwiek
innych niekorzysci pienieznych, ktére nie zostatyby w przeciwnym przypadku poniesione lub
doznane.

W szczegolnosci, Spotka moze ograniczy¢ lub uniemozliwi¢ posiadanie udziatow w Spétce
jakiejkolwiek osobie, firmie lub spofce i miedzy innymi jakiejkolwiek osobie bedacej ,Osobg
USA’” (patrz ponizsza definicja). W tym celu Spotka moze:

a) Odmoéwi¢ wyemitowania jakiegokolwiek udziatu i odmoéwi¢ rejestracji
jakiejkolwiek cesji udziatow, jezeli wydaje sie, ze taka rejestracja lub cesja
spowoduje lub moze spowodowac posiadanie takiego udziatu na korzys¢ osoby,
ktorej odmawia sie posiadania akcji Spofki;

b) W kazdym czasie wymaga¢, by jakakolwiek osoba, na ktorej nazwisko
zarejestrowano lub jakakolwiek osoba dgzaca do rejestracji cesji udziatdow w
rejestrze  udzialowcow dostarczyta jej wszelkie informacje, poparte
oswiadczeniem, ktore Spotka moze uznac za konieczne w celu ustalenia, czy i w
jakim zakresie oraz w jakich okolicznosciach wiasnos¢ takich udziatéw na
korzys¢ udziatowca bedzie powierzona lub bedzie zaleze¢ od osoby, ktérej
odmawia sie posiadania udziatéw Spotki; oraz

c) W przypadkach, w ktérych Spoétka uznaje, ze jakakolwiek osoba, ktérej odmawia
sie posiadania udziatdbw w Spoétce samodzielnie lub w potaczeniu z jakakolwiek
inng osobg jest wilascicielem na korzys¢ udziatow, Spoétka dokona
przymusowego umorzenia wszystkich udziatdw posiadanych przez takiego
udziatowca, postepujac w nastepujgcy sposoéb:

1) Spétka dostarczy udziatowcy posiadajagcemu akcje na okaziciela lub akcje
zarejestrowane w rejestrze udziatowcow zawiadomienie (,zawiadomienie o



umorzeniu”) okreslajace podlegajace umorzeniu jak wyzej udziaty, cene
ptacong za takie udziaty oraz miejsce, w ktdorym nastgpi wyptacenie kwoty
naleznej za takie udziaty. Kazde takie zawiadomienie moze zosta¢ doreczone
udziatowcy poprzez wystanie go zaadresowanym listem poleconym na
ostatni znany adres udziatowca lub adres wskazany w ksiegach Spétki. Taki
udziatowiec bedzie nastepnie zobowigzany do doreczenia Spoice
Swiadectwa udziatowego lub Swiadectw reprezentujgcych udziaty wskazane
w zawiadomieniu o wykupie. Niezwlocznie po zamknieciu dnia roboczego
dnia wskazanego w zawiadomieniu o wykupie taki udziatowiec przestanie by¢
udziatowcem a udzialy dotychczas przez niego posiadane zostang
uniewaznione,

2) Cena umorzenia wszelkich udziatbw wskazanych w zawiadomieniu o
umorzeniu (,cena umorzenia”) bedzie kwotg réwng Wartosci Aktywow Netto
jednego udziatu Spotki w danej Klasie, okreslong zgodnie z postanowieniami
Artykutu dwadzie$cia trzy.

3) Wykonanie przez Spoétke uprawnien okreslonych w tym Artykule nie bedzie w
zadnym przypadku kwestionowane ani uniewazniane na zasadzie, ze istniaty
niewystarczajace dowody posiadana udziatéw przez jakakolwiek osobe, albo,
ze w rzeczywistos$ci takie udziaty byly wtasno$ciag innej osoby niz wskazana
przez Spotke na dzien jakiegokolwiek zawiadomienia o umorzeniu, pod
warunkiem, ze w takim przypadku uprawnienia Spotki byly wykonywane
przez Spotke w dobrej wierze; oraz

d) Odméwi¢ uznania gtoséw jakiejkolwiek osoby, ktérej odmawia sie posiadania
udziatéw Spotki podczas jakiegokolwiek Walnego Zgromadzenia Udziatowcow
Spotki.

Kazde uzycie w niniejszej Umowie Spotki terminu ,Osoba USA” oznacza obywatela lub
rezydenta Stanéw Zjednoczonych Ameryki oraz spoétke partnerskg lub prawa handlowego
utworzong lub istniejacg w jakimkolwiek stanie, terytorium Ilub posiadiosci Stanéw
Zjednoczonych Ameryki oraz wszelkie inne osoby lub podmioty, ktére moga zostac
kazdorazowo wskazane w prospekcie Spotki.

Poza powyzszym, zarzad moze ograniczy¢ emisje i cesje udziatow danej Klasy lub
Subfunduszu do inwestoréw instytucjonalnych w rozumieniu Artykutu 129 Ustawy z 2000 r.
(,Inwestor(zy) Instytucjonalny(i)’). Zarzad moze wedtug swojego uznania opozni¢ przyjecie
jakiekolwiek wniosku o subskrypcje udziatow danej Klasy lub Subfunduszu zastrzezonego dla
Inwestorow Instytucjonalnych do chwili az Spotka otrzyma wystarczajgce dowody na to, ze
wnioskodawca posiada kwalifikacje Inwestora Instytucjonalnego. Jezeli w jakimkolwiek czasie
okaze sie, ze posiadacz udziatow Klasy lub Subfunduszu zastrzezonego dla Inwestorow
Instytucjonalnych nie jest Inwestorem Instytucjonalnym, zarzad dokona konwersji takich
udziatdw na udzialy Klasy lub Subfunduszu, ktéry nie jest zastrzezony dla Inwestoréw
Instytucjonalnych (pod warunkiem, ze istnieje Klasa lub Subfundusz posiadajacy podobng
charakterystyke) lub dokona przymusowego umorzenia odnosnych udziatldw zgodnie z
postanowieniami zawartymi powyzej w niniejszym Artykule. Zarzad odméwi jakiekolwiek cesiji
udziatow i tym samy odméwi zarejestrowania cesji udziatdbw w Rejestrze Udziatowcéw w
okolicznosciach, w ktérych taka cesja powodowataby powstanie sytuacji, w ktérej Klasa lub
Subfundusz zastrzezone dla Inwestoréow Instytucjonalnych, po dokonaniu takiej cesji
znalaztyby sie w posiadaniu osoby nie kwalifikujgcej sie jako Inwestor Instytucjonalny. Poza
jakakolwiek odpowiedzialnosciag na mocy obowigzujacego prawa, kazdy udziatowiec nie
kwalifikujacy sie jako Inwestor Instytucjonalny i posiadajacy udziaty Klasy lub Subfunduszu
zastrzezonych dla Inwestoréw Instytucjonalnych dodatkowo zabezpieczy i pozostawi Spétke,
zarzad i innych udziatlowcow posiadajacych odnosng Klase lub Subfundusz oraz agentow
Spotki bez uszczerbku od wszelkich szkdd, strat i wydatkow wynikajacych z lub powigzanych
z takimi okolicznosciami posiadania, w ktérych odnosny udziatowiec dostarczyt mylaca lub
nieprawdziwg dokumentacje lub dokonat mylgcego lub nieprawdziwego oswiadczenia woli w
celu nienalezytego okreslenia swojego statusu jako Inwestora Instytucjonalnego, albo
zaniechat zawiadomienia Spéfki o utracie takiego statusu.

Artykut 9:



Kazde prawidlowo zwoftane Walne Zgromadzenie Udziatowcow Spotki reprezentuje
wszystkich udziatowcéw Spotki. Jego uchwaly bedg wigzace dla wszystkich udziatowcow
Spotki niezaleznie od posiadanego przez nich Subfunduszu lub Klasy. Beda mu przystugiwac
najszersze uprawnienia do zarzgdzenia, wykonania lub ratyfikacji czynnosci zwigzanych z
dziatalnoscig Spoiki.

Artykut 10:

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Udziatowcéw odbedzie sie zgodnie z prawem Luksemburga
w siedzibie Spétki lub w innej miejscowosci bedacej siedzibg okreslong w zawiadomieniu o
posiedzeniu, w trzeci wtorek maja o 11:00. Jezeli taki dzien nie bedzie dniem roboczym
bankéw w Luksemburgu, zwyczajne Walne Zgromadzenie Udziatowcéw odbedzie sie
roboczego dnia bankowego w Luksemburgu przypadajacego bezposrednio po takim dniu.

Inne walne zgromadzenia udziatowcow lub zgromadzenia Subfunduszu lub Klasy mogg sie
odbywac w miejscu i czasie wskazanych w odnosnych zawiadomieniach o zgromadzeniu.

Artykut 11:

Zawiadomienie o zgromadzeniu i prowadzenie zgromadzen udzialowcow Spotki podlega
quorum i terminom okreslonym na mocy obowigzujgcego prawa chyba, ze w niniejszej
Umowie Spotki postanowiono inacze;.

Kazdy udziat dowolnej Klasy jest uprawniony do jednego gtosu niezaleznie od Wartosci
Aktywow netto na jeden udziat takiej Klasy, z uwzglednieniem ograniczeh okreslonych w
niniejszej Umowie Spdiki. Udzialowiec moze podczas kazdego walnego zgromadzenia
udziatowcow dziataé poprzez powotanie innej osoby na pismie na swojego petnomocnika
czynnoscig wykonang na pismie, drogg kablowa, telegraficznie, teleksem lub telekopiarka.

Udzialowcy moga rowniez glosowaé poprzez ziozenie opatrzonych data i nalezycie
wypetnionych formularzy, ktére muszg zawiera¢ okreslone tu informacje. Zarzad moze
weditug swojego wytacznego uznania wskaza¢ w zawiadomieniu o zwofaniu zgromadzenia,
ze formularz musi zawiera¢ informacje dodatkowe w odniesieniu do nastepujacych informacji:
nazwa Spodiki, nazwa udzialowca zawarta w Rejestrze Udziatowcow; w odniesieniu do
udziatdw na okaziciela, numer identyfikacyjny swiadectwa wdanego udziatlowcowi; miejsce,
date i godzine zgromadzenia; porzadek obrad; wskazaniu sposoby oddania gtosu przez
udziatowca.

Po to by gtosy oddane poprzez wypetnienie takiego formularza zostaty uwzglednione przy
ustalaniu kworum formularz zmusi zosta¢ otrzymany przez Spotke lub powotanego przez nig
agenta na przynajmniej trzy bankowe dni robocze w Luksemburgu przed datg zgromadzenia
lub w jakimkolwiek innym terminie wskazanym w zawiadomieniu o zgromadzeniu wystanym
przez zarzad.

Jezeli zarzad tak zdecyduje wedle swojego uznania i ujawni to w zawiadomieniu o danym
zgromadzeniu, udzialowcy mogg uczestniczy¢ w zgromadzeniu na drodze wideokonferencji
lub innym sposobem potgczenia telekomunikacyjnego pozwalajgcego na ich nalezyta
identyfikacje i w takim przypadku, taka osoba zostanie uznana za obecng do celéw kworum i
ustalenia wiekszosci.

O ile obowigzujgce prawo nie stanowi inaczej lub o ile w niniejszej Umowie Spdtki nie
postanowiono inaczej, uchwaly podczas nalezycie zwotanego walnego zgromadzenia
udziatowcow zostang przyjete zwyklg wiekszoscig gloséw o0s6b obecnych lub
reprezentowanych oraz gtosujacych.

Zarzad moze ustali¢ wszelkie inne warunki, ktére muszg zostac spetnione przez udziatowcéw
po to by uczestniczyli oni w jakimkolwiek walnym zgromadzeniu udziatowcow.

Artykut 12:

Walne zgromadzenie udziatowcéw zostanie zwofane przez zarzad na podstawie
zawiadomienia podajgcego porzadek obrad, wystanego na przynajmniej osiem dni przed
posiedzeniem do kazdego udziatowca na adres udziatowca podany w rejestrze udziatowcow.

Jezeli wyemitowano udziaty na okaziciela, zawiadomienie zostanie dodatkowo opublikowane
w Mémorial ,C” Recueil Spécial des Sociétés et Associations Luksemburga, w gazecie
wydawanej w Luksemburgu oraz w dowolnej innej gazecie okre$lonej przez zarzad.



Artykut 13:

Spotka bedzie zarzadzana przez zarzad skfadajacy sie z nie mniej niz trzech cztonkow;
cztonkowie zarzadu nie muszg by¢ udziatowcami Spoéiki.

Zarzad bedzie wybierany przez udziatowcdéw podczas zwyczajnego walnego zgromadzenia
udziatowcow na kadencje kohczacg sie w dniu nastepnego zwyczajnego walnego
zgromadzenia udziatowcow oraz z chwilg powotania i zakwalifikowania ich nastepcow, z tym,
ze cztonek zarzadu moze zosta¢ odwotany z podaniem przyczyny lub nie i/lub zastgpiony w
dowolnym czasie na podstawie uchwaty przyjetej przez udziatowcéw.

W przypadku nieobsadzonego stanowiska czionka zarzadu spowodowanego zgonem,
przejsciem na emeryture lub z innego tytutu, pozostali cztonkowie zarzadu moga odbyé

posiedzenie i wybra¢ wiekszoscig gtoséw czionka zarzadu wypetniajgcego takie
nieobsadzone stanowisko, na okres do nastepnego walnego zgromadzenia udziatowcow.
Artykut 14:

Zarzad ze swojego sktadu wybierze prezesa oraz moze wybra¢ jednego lub wiecej
wiceprezesow. Zarzad réwniez wybierze sekretarza, ktory nie musi by¢ cztonkiem zarzadu i,
ktéry bedzie odpowiedzialny za prowadzenie protokotu posiedzen zarzadu i udziatowcédw.
Posiedzenia zarzadu bedg zwotywane przez dowolnych dwéch cztonkéw zarzadu, w miejscu
wskazanym w zawiadomieniu o posiedzeniu.

Jezeli powotano prezesa, bedzie on przewodniczy¢ wszystkim walnym zgromadzeniom
udziatowcow oraz posiedzeniom zarzadu, a przy braku prezesa lub jego nieobecnosci,
udziatowcy lub zarzagd mogg powotaé dowolnego czionka zarzadu na prezesa tymczasowo
gtosami wiekszos$ci obecnych podczas kazdego takiego posiedzenia.

Pisemne zawiadomienie o jakimkolwiek posiedzeniu zarzgadu zostanie doreczone wszystkim
cztonkom zarzadu na przynajmniej dwadziescia cztery godziny przed godzing wyznaczong
na takie posiedzenie, za wyjatkiem nagtych przypadkéw, w ktérych rodzaj takich okolicznosci
zostanie podany w zawiadomieniu o posiedzeniu. Kazdy cztonek zarzadu moze zrzec sie
doreczenia takiego zawiadomienia na podstawie zgody wyrazonej na pi$mie, drogg kablowa,
telegraficznie, teleksem Ilub telefaksem albo jakakolwiek inng metoda facznosci. Dla
odrebnych posiedzen odbywanych w miejscach i terminach wyznaczonych w harmonogramie
uprzednio przyjetych uchwatg zarzadu nie bedg wymagane zawiadomienia.

Dowolny cztonek zarzadu moze wykonywa¢ czynnosci podczas dowolnego posiedzenia
zarzadu poprzez powofanie innego czionka zarzadu na jego petnomocnika czynnoscig na
pisSmie, drogg kablowa, telegraficznie lub telefaksem albo jakgkolwiek inng metoda tgcznosci.
Cztonkowie zarzadu mogg oddawaé swoje gtosy na pismie lub drogg kablowsg, teleksem lub
telefaksem albo jakgkolwiek inng metodg tacznosci. Posiedzenia zarzadu moga sie odbywac
réwniez za pomocg rozmow konferencyjnych i wideokonferencji.

Zarzad moze wykonywa¢ czynnosci wytacznie podczas nalezycie zwotanego posiedzenia
Zarzadu. Cztonkowie zarzadu nie moga podejmowac wigzacych zobowigzan Spotki dziatajac
indywidualnie, za wyjgtkiem zakresu dozwolonego uchwatg zarzadu.

Zarzad moze wykonywaé czynnosci i dziata¢ w sposéb wazny tylko, jezeli obecnych jest
przynajmniej dwoch czionkéw zarzadu, lub uczestnicza oni w wideokonferencji lub rozmowie
konferencyjnej. Decyzje sg podejmowane wiekszoscig gtoséw czionkéw zarzadu obecnych
lub reprezentowanych podczas takiego posiedzenia lub uczestniczacych w wideokonferenciji
lub rozmowie konferencyjnej. Jezeli liczba gtoséw oddanych za i przeciw uchwale jest rowna,
prezesowi przystuguje dodatkowy gtos.

Uchwaly zarzadu mogg by¢ podejmowane réwniez w formie jednego lub wiecej pisemnych
oswiadczen podpisanych przez wszystkich cztonkéw zarzadu.

Zarzad moze w dowolnej czasie powota¢ urzednikéw Spotki, w tym dyrektora generalnego,
sekretarza oraz asystentéw dyrektora generalnego, asystentéw sekretarza lub innych
urzednikdw uznanych za niezbednych dla dziatania i zarzadzania Spotki. Kazde takie
powotanie moze zosta¢ odwotane przez zarzad w kazdym czasie. Powotani urzednicy bedg
posiada¢ uprawnienia i obowigzki okreslone im przez zarzad chyba, Ze w niniejszej Umowie
Spotki wskazano inacze;.



Zarzad moze delegowac¢ swoje uprawnienia do codziennego zarzadzania i spraw Spofki oraz
uprawnienia do wykonywania czynnos$ci przyczyniajacych sie do realizacji celu i polityki
dziatalnosci Spotki osobom fizycznym lub podmiotom, ktorzy/ktére nie musza byé czionkami
zarzadu. Zarzad moze rowniez delegowal swoje uprawnienia jakiemukolwiek komitetowi
sktadajacemu sie z 0s6b (niekoniecznie bedacych czionkami zarzadu), uznanych za
wtasciwe przez zarzad.

Artykut 15:

Protokét kazdego posiedzenia zarzgdu zostanie podpisany przez prezesa lub
przewodniczgcego takiego posiedzenia.

Kopie lub wyciagi z protokotu, ktére mogg zosta¢ okazane podczas postepowania sgdowego
lub innych czynnos$ci zostang podpisane przez prezesa, sekretarza, lub dwéch cztonkéw
zarzadu.

Artykut 16:

Dziatajgc zgodnie z zasadg rozpraszania ryzyka, zarzad bedzie uprawniony do okre$lania
polityki spoétki i polityki inwestycyjnej w zakresie inwestycji kazdego Subfunduszu oraz
zwigzanej z takim Subfunduszem puli aktywow oraz do prowadzenia i zarzadzania sprawami
gospodarczymi Spofki.

Zarzad rowniez okresli wszelkie ograniczenia, ktére beda sie kazdorazowo stosowal do
inwestycji kazdego Subfunduszu, w tym miedzy innymi ograniczenia dotyczace:

a) Pozyczek zaciaganych przez kazdy Subfundusz oraz zastawiania aktywoéw
takiego Subfunduszu;

b) Maksymalnego procentu aktywéw kazdego Subfunduszu, ktére moga by¢
inwestowane w jakakolwiek forme Ilub klase papieréow wartosciowych oraz
maksymalny dozwolony do nabycia procent jakiejkolwiek formy lub klasy papierow
wartosciowych;

c) Tego czy i, w jakim zakresie kazdy Subfundusz moze inwestowa¢ w inne
przedsiewziecia wspolnych inwestycji. W tym celu zarzad moze zadecydowaé o
zainwestowaniu w zakresie dozwolonym na mocy Ustawy z 2002 r. w akcje spofki
inwestycyjnej typu otwartego lub w jednostki otwartego funduszu powierniczego
zarzadzanego przez spotke, z ktérg Spotka jest zwigzana poprzez wspodlne
kierownictwo lub kontrole lub poprzez znaczace bezposrednie lub posrednie
udziaty.

Zarzad Spotki moze zadecydowaé, ze inwestycje Spotki moga by¢é dokonywane w (i)
zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do urzedowego
notowania na gietdzie w jakimkolwiek kraju czionkowskim UE, (ii) zbywalne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do urzedowego notowania na
uznanej gietdzie dowolnego innego kraju w Europie, Azji, Oceanii, kontynentach
amerykanskich i Afryce, (iii) zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
bedace przedmiotem obrotu na innym regulowanym rynku w ktérymkolwiek kraju
cztonkowskim UE lub innym wyzej wskazanym kraju, pod warunkiem, Zze taki rynek dziata
regularnie i jest publicznie uznany oraz otwarty, oraz (iv) niedawno wyemitowane zbywalne
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, z tym, ze warunki emisji dopuszczajg
zfozenie wniosku o dopuszczenie do urzedowych notowan na dowolnej wyzej wymienionej
gietdzie lub rynku regulowanym oraz (v) w dowolne inne papiery wartosciowe, instrumenty lub
inne aktywa w ramach ograniczen ustalonych przez zarzad zgodnie z obowigzujagcym
prawem i przepisami.

Zarzad moze zadecydowaé zgodnie z obowigzujgcymi na mocy prawa lub przepiséw limitami
oraz w ramach rozpraszania ryzyka, ze Spotka moze inwestowaé do 100% aktywow netto
kazdego Subfunduszu Spotki w aktywa dozwolone na mocy Ustawy z 2002 r. emitowane lub
gwarantowane przez dowolny Kraj Cztonkowski Unii Europejskiej, jej wiadz lokalnych, kraju
nie bedacego czionkiem Unii Europejskiej lub inne organy krajowe lub miedzynarodowe,
agencje federalne Unii Europejskiej lub kraju nie bedacego czionkiem Unii Europejskiej,
dozwolone przez wtadze nadzorcze Luksemburga i ujawnione w prospekcie Spotki; lub
publiczne organy miedzynarodowe, w ktérych czionkiem jest jeden lub wiecej kraj bedacy
cztonkiem Unii Europejskiej lub jakiegokolwiek kraju cztonkowskiego OECD.



Inwestycje Spotki mogg by¢ dokonywane bezposrednio lub posrednio poprzez bedacych jej
catkowitg wilasnoscig zalezne firmy bedace posrednikami, majgce siedzibe w dowolnym
odno$nym systemie prawnym i prowadzacym dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania, doradztwa
lub marketingu wytacznie dla Spotki. Kazde odwotanie sie w niniejszej Umowie Spotki do
Jnwestycji” i ,aktywow” bedzie odpowiednio oznacza¢ albo dokonane inwestycji i aktywa
posiadane na korzys¢ bezposrednio albo aktywa posiadane posrednio na korzy$¢ poprzez
takie spotki zalezne.

W celu obnizenia opfat operacyjnych i administracyjnych Spotki przy jednoczesnym
dopuszczeniu wiekszej dywersyfikacji inwestycji zarzad moze zadecydowac¢ by cato$¢ lub
czes¢ aktywow Spotki byta wspolzarzadzana z aktywami innych przedsiewzie¢ wspoinych
inwestycji lub, by cato$¢ lub czes¢ aktywow dowolnego Subfunduszu byta wspétzarzadzana
w ramach Subfunduszy.

Artykut 17:

Zadna umowa lub inna transakcja zawarta pomiedzy Spoétkg i dowolng inng spétka lub firma
nie bedzie zalezna ani nie bedzie uniewazniona z tego powodu, ze dowolny jeden lub wiecej
cztonkow zarzadu lub urzednikow Spotki posiada udziat lub jest czionkiem zarzadu,
partnerem, urzednikiem lub pracownikiem takiej innej spotki lub firmy. Kazdy czionek
zarzadu, partner, urzednik Spotki petnigcy funkcje cztonka zarzadu, urzednika lub pracownika
jakiejkolwiek spofki lub firme, z ktérg Spotka zawiera umowe lub inaczej razem z nig prowadzi
dziatalnos¢ nie zostanie z powodu takiego stowarzyszenia z takg inng spoétkg lub firmg
pozbawiony mozliwosci procedowania i glosowania lub podejmowania wszelkich czynnosci
zwigzanych z takg umowag lub inng dziatalnoscia.

Jezeli jakikolwiek cztonek zarzgdu lub urzednik Spétki bedzie posiadaé jakikolwiek osobisty
udziat w jakiejkolwiek transakcji Spotki, taki cztonek zarzgdu lub urzednik powiadomi zarzad o
swoim osobistym udziale i nie bedzie procedowac ani glosowa¢ w jakiejkolwiek takiej
transakcji, a taka transakcja oraz udziat czlonka zarzadu lub urzednika w takiej transakcji
zostang zgtoszone nastepnemu kolejnemu walnemu zgromadzeniu udziatowcéw.

Termin ,osobisty udziat” uzyty w poprzednim zdaniu nie bedzie obejmowaé zadnych relacji
ani udziatu w jakiejkolwiek sprawie, stanowiska ani transakcji obejmujacej Legg Mason Inc.
lub jakiejkolwiek jego firmy zaleznej, ani jakiejkolwiek innej firmy lub podmiotu, jaki moze
zosta¢ w tym celu wskazany przez zarzad wedle jego wtasnego uznania chyba, Ze taki
,0sobisty udzial” zostaje uznany za sprzecznos¢ intereséw na mocy obowigzujacego prawa i
regulacji..

Artykut 18:

Spotka moze zabezpieczy¢ kazdego cztonka zarzadu lub urzednika oraz ich spadkobiercow,
wykonawcdw i administratorow od wydatkéw rozsadnie poniesionych przez niego w zwigzku
z jakimkolwiek postepowaniem, roszczeniem lub powddztwem, ktérego moze by¢ strong z
powodu obecnego lub poprzedniego zajmowania stanowiska cztonka zarzadu lub urzednika
Spotki lub, na jego zadanie, jakiejkolwiek innej spoiki, kiorej Spotka jest udziatowcem lub
wierzycielem i z tytutu czego nie jest uprawniony do zabezpieczenia, za wyjatkiem spraw,
odnos$nie ktérych zostanie ostatecznie zasgdzony w takim postepowaniu, roszczeniu lub
powddztwie jako odpowiedzialny za powazne zaniedbanie lub celowe dziatanie na szkode; w
przypadku ugody zabezpieczenie zostanie udzielone tylko w zwigzku z tymi kwestiami
okreslonymi w ugodzie, co do ktdrych Spotka uzyskata opinie swoich doradcéw, ze osoba
majgca uzyskal zabezpieczenie nie popetnita zarzucanego naruszenia obowigzkéw.
Powyzsze uprawnienie do zabezpieczenia nie wylgcza innych praw, do ktorych taka osoba
moze by¢ uprawniona.

Artykut 19:

Wigzace zobowigzania w imieniu Spdtki bedg podejmowane poprzez ziozenie podpisow
przez dowolnych dwdch czionkéow zarzadu lub urzednikéw, ktorym takie uprawnienia
delegowat zarzad. Zarzad moze réwniez powotfac¢ jednego lub wiecej cztonkéw zarzadu do
podpisywania w imieniu Spofki dziatajgc samodzielnie.

Artykut 20:

Spotka powota ,reviseur d’entreprises agree” do wykonania obowigzkéw okreslonych na
mocy ustawy Artykutu 113 Ustawy 2002 r. Rewident zostanie wybrany przez wlane



zgromadzenie udziatlowcow i bedzie pelni¢ swoje obowigzki do chwili wybrania jego
nastepcy.

Artykut 21:

Zgodnie z ponizszym, Spotka jest uprawniona do umorzenia wiasnych akcji w dowolnym
czasie, i jest w tym ograniczona jedynie przepisami okreslonymi w obowigzujgcym prawie.

Kazdy udziatowiec moze w dowolnym czasie zgda¢ umorzenia wszystkich lub niektérych
posiadanych przez niego akcji Spoétki. Cena umorzenia zostanie wyptacona nie pozniej niz w
ciggu 10 bankowych dni roboczych w Luksemburgu po dniu okreslenia odnos$nej Wartosci
Aktywow Netto lub pod dniu, w ktérym Spotka otrzymata swiadectwa udziatowe, ktorakolwiek
z tych dat bedzie pdzniejsza, i bedzie ona rowna Wartodci Aktywéw Netto danej klasy
okreslonej zgodnie z postanowieniami Artykutu 23 niniejszej Umowy Spotki pomniejszonej od
kwote, jaka zarzad ma prawo obcigzy¢ albo inaczej uznang przez zarzad za wtasciwg dla
pokrycia kosztéw transakcji i optat fiskalnych, przy czym wynikajgca z tego kwota zostanie
zaokraglona w dot zgodnie z decyzjg podjetg przez zarzad. Kazde takie zadanie musi zosta¢
ztozone przez udziatowca w formie kazdorazowo wymaganej przez Spoétke w siedzibie Spotki
w Luksemburgu lub u jakiejkolwiek innej osoby lub podmiotu powotanego przez Spotke na jej
agenta ds. umarzania udziatdw. Przed wypfacenie ceny umorzenia Spétka lub jej agent
powotany w tym celu musi otrzymaé przed umorzeniem Swiadectwo lub Swiadectwa
reprezentujgce takie udziaty majgce wtasciwg forme i zawierajgc potwierdzenie cesji lub
przekazania.

Udziaty w kapitale Spotki umorzone przez Spotke zostajg uniewaznione.

Kazdy udziatowiec moze zgdaC konwersji catosci lub czesci posiadanych przez siebie
udziatéw jednego Subfunduszu na udziaty innego Subfunduszu, po Wartosci Aktywdéw netto
udziatu odnosnej Klasy z tym, Ze zarzad moze natozyé okre$lone ograniczenia np. na
czestotliwos¢ konwersji i moze wigza¢ wykonanie konwersji z optaceniem kwoty ustalone;j
przez zarzad.

W przypadku duzych wnioskéw o umorzenia sktadanych w jakimkolwiek bankowym dniu
roboczym w Luksemburgu zarzad moze opdzni¢ obliczenie ceny umorzenia do chwili zbycia
odnos$nych aktywéw i odpowiednio opdzni¢ wyptate rezultatu osiggnietego na umorzeniu.
Zamiast tego, zarzad moze zadecydowacd, ze cze$C¢ lub cato$¢ wnioskéw o umorzenie
zostanie odroczona do chwili zbycia wymaganych aktywéw. Wnioski o umorzenia zostang
uznane za duze zgodnie z postanowieniami Prospektu. Procedura i okres opdznienia
umorzeh zostanie ustalony przez zarzad zgodne z postanowieniami Ustawy z 2002 r.

Kazde Zadanie umorzenia bedzie nieodwotywalne za wyjatkiem przypadku zawieszenia
umorzeh zgodnie z powyzszym postanowieniem i w przypadku zawieszenia umorzen
zgodnie z Artykutem 22 Umowy Spotki. Przy braku odwotania umorzenie zostanie wykonane,
a w przypadku redukcji zgodnie z powyzszym, oraz w przypadku zawieszenia zgodnie z
Artykutem 22 Umowy Spotki wykonanie nastapi pierwszego dnia wyceny po takiej redukgcji lub
po zakonczeniu zawieszenia.

Zarzad moze w dowolnym czasie zadecydowaé, ze zadne umorzenie lub konwersja
wykonana przez jednego udziatowca nie moze by¢ nizsze niz na liczbe udziatéw okreslonych
przez zarzad i wskazanych kazdorazowo w prospekcie Spofki lub kwote nizszg od USD 5.000
lub jej rownowartosci w jakiejkolwiek innej walucie, lub kwota ta moze zosta¢ ustalona nizej,
zgodnie z decyzjg zarzadu.

Zarzad moze w kazdym czasie zadecydowac, ze jezeli umorzenie lub konwersja udziatow
obnizy warto$¢ posiadania jednego udziatowca lub udziatu jednego Subfunduszu lub Klasy
ponizej USD 5.000 lub jej réownowartosci w jakiejkolwiek innej walucie lub kwoty nizszej
ustalonej zgodnie z kazdorazowg decyzjg zarzadu, udziatowiec bedzie traktowany jako osoba
skladajgca wniosek o umorzenie lub konwersje wszystkich swoich udziatow takiego
Subfunduszu lub Klasy.

Artykut 22:

W celu okre$lenia ceny emisji i umorzenia na jeden udziat, Wartos¢ Aktywow Netto udziatow
Spotki zostaje okreslona kazdorazowo dla udziatu kazdej istniejacej Klasy, przy czym takie
okredlenie nie nastapi rzadziej niz raz dwa razy w miesigcu, wedle ustalenia zawartego przez



zarzad w regulaminie (kazdy taki dzien uzywany do okreslenia Wartosci Aktywéw Netto
bedzie zwany ,Datg Wyceny”).

Spotka moze tymczasowo zawiesi¢ obliczanie Wartosci Aktywow Netto na jeden udziat w
Subfunduszu i tym samym emitowanie, umarzanie oraz zamiane udziatow z lub do takiego
Subfunduszu w nastepujacych przypadkach:

a) w jakimkolwiek okresie czasu, w ktorym jakikolwiek rynek lub gietda, bedaca
podstawowym rynkiem lub gietda, na ktérych istotna czes¢ inwestycji odnosnego
Subfunduszu jest kwotowana w danym czasie, jest zamkniety w celach innych niz
Swieta panstwowe lub w trakcie ktérych transakcje sa istotnie ograniczone lub
zawieszone, z tym, ze takie ograniczenie lub zawieszenie wptywa na wycene
inwestycji Spoftki przypisywanych takiemu Subfunduszowi;

b) w trakcie istnienia jakiegokolwiek stanu stanowigcego sytuacje naglg w opinii
zarzadu w wyniku czego nie jest mozliwe rozdysponowanie lub wycena inwestyc;ji
odnosnego Subfunduszu przez Spotke;

c) w trakcie jakiegokolwiek zatamania fgcznosci zwykle stosowanej przy okreslaniu
ceny lub wartosci inwestycji jakiegokolwiek odnosnego Subfunduszu lub biezacej
ceny lub wartoéci ha jakikolwiek rynku lub gietdzie;

d) jezeli Spodtka jest lub moze zosta¢ zlikwidowana lub dokonana jej fuzja, od daty
wydania zawiadomienia o zgromadzeniu udzialowcéw, podczas ktérego ma
zostaé zaproponowana uchwata o likwidacji lub fuzji Spotki albo, jezel
Subfundusz jest likwidowany lub dokonywana jest jego fuzja, od daty wydania
odnos$nego zawiadomienia;

e) jezeli ceny jakiekolwiek inwestycji posiadanej przez Spotke i przypisywanej
Subfunduszowi nie moga zosta¢ okreslone niezwlocznie lub doktadnie z
jakiejkolwiek innej przyczyny (w tym takze w wyniku zawieszenia obliczania
wartosci aktywow netto przedsiewziecia na rzecz wspolnych inwestycji bedacego
aktywem podstawowym);

f) w trakcie jakiegokolwiek okresu, w ktorym Spotka nie jest w stanie przekazywac
za granice funduszy w celu dokonania ptatnosci z tytutu umorzenia udziatéw
Subfunduszu albo, w trakcie ktérego jakiejkolwiek przekaz funduszy
zaangazowanych w realizacje lub nabycie inwestycji lub ptatnosci naleznych z
tytutu umorzenia udziatéw nie moze, zostaé wykonane wedtug opinii zarzadu, po
zwyktych kursach walutowych;

g) jakiekolwiek inne okolicznosci bedace poza kontrolg zarzadu.

Zawieszenie w odniesieniu do jakiegokolwiek konkretnego Subfunduszu nie wplynie
automatycznie na obliczanie wartosciowi aktywow netto udziatéw pozostatych Subfunduszy.

Kazde takie zawieszenie bedzie przedmiotem publicznego zawiadomienia udziatowcow
zadajgcych umorzenia lub konwersji swoich udziatow przez Spotke w chwili zlozenia
pisemnego Zzgdania umorzenia zgodnie z postanowieniem Artykutu 21, o ile zostanie to
uznane za wiasciwe przez Spotke.

Artykut 23:

Wartos¢ Aktywow Netto udziatu kazdej Klasy Spotki zostanie wyrazona w walucie danej
Klasy udziatu oraz w takiej innej walucie, jakg zarzad kazdorazowo ustali w postaci wartosci
przeliczonej na jeden udziat i zostanie ona ustalona w kazdym dniu Daty Wyceny poprzez
podzielenie aktywoéw netto Spoétki odpowiadajgcych kazdej klasie udziatéw, bedacych
wartoscig aktywow Spétki odpowiadajacych takiej Klasie pomniejszonych o zobowiagzania
przypisywane takiej klasie, przez liczbe wtedy objetych udziatéw danej klasy i zostanie
zaokraglona w gore lub w dét do najblizszego centa, przy czym pét cena bedzie zaokraglane
do géry. Jezeli od ostatniej wyceny nastagpita istotna zmiana notowan na rynku, na ktorym
notowane lub przedmiotem obrotu jest znaczaca czes¢ inwestycji Spotki przypisywanych
konkretnemu Subfunduszowi, Spétka moze w celu ochrony intereséw udziatowcow i Spofki
uniewazni¢ pierwszg wycene i wykonac drugg wycene, po warunkiem, ze w takim przypadku
wszystkie subskrypcje, konwersje i umorzenia podlegajgce wykonaniu na podstawie
pierwszej wyceny muszg zosta¢ wykonana na podstawie tej drugiej wyceny.
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Wycena Wartosci Aktywéw Netto roznych Klas udziatéw zostanie wykonana w nastepujacy

sposob:

A. Uznane zostanie, ze aktywa Spotki obejmuja;

a)

b)

d)

9)

Catos¢ gotéwki w kasie lub w depozycie, w tym wszelkie naliczone od niego
odsetki;

Wszystkie weksle, i skrypty ptatne na zadanie oraz kotna naleznosci (w tym
wynik na sprzedanych i jeszcze niedostarczonych papierach warto$ciowych) za
wyjatkiem naleznosci od spotki zaleznej Spotki;

Wszelkie obligacje, bony terminowe, akcje, udziaty, obligacje, jednostki/udziaty w
przedsiewzieciach na rzecz wspdlnych inwestycji, prawa subskrypcji, warranty,
opcje i inne inwestycje oraz inne inwestycje w papiery wartosciowe bedace
wiasnoscig lub zakontraktowane przez Spotke;

Wszelkie akcje, dywidendy w postaci akcji, dywidendy w formie s$rodkow
pienieznych oraz wyptaty srodkéw nalezne Spoice w zakresie, w jakim taka
informacja jest rozsadnie dostepna dla Spotki (pod warunkiem, ze Spétka moze
dokona¢ korekt na zmiennos¢ wartosci rynkowej papierow warto$ciowych
spowodowang transakcjami bez dywidendy, bez praw lub innymi podobnymi
praktykami);

Wszelkie odsetki naliczane od wszelkich oprocentowanych papieréw
wartosciowych bedacych w posiadaniu Spofki, za wyjatkiem zakresu, w jakim sg
one fgczone lub ujete w wartosci kapitatu takiego papieru wartosciowego;

Wstepnie okreslone wydatki Spotki w zakresie, jakim nie zostaty spisane, z tym,
ze takie wstepnie okreSlone wydatki mogg zosta¢ spisane bezposrednio z
kapitatu Spétki; oraz

Wszelkie inne aktywa kazdego rodzaju i natury, w tym wydatki optacone z gory.

Warto$¢ takich aktywdw zostanie okresdlona w nastepujacy sposob:

(a) Papiery wartosciowe i/lub finansowe instrumenty pochodne notowane na
gietdzie bedg wyceniane po ostatniej dostepnej cenie. Jezeli papier
wartosciowy jest notowany na kilku gietdach, obowigzuje ostatnia cena
zamkniecia dla gieldy stanowigcej gtéwny rynek takiego papieru
wartosciowego; dla papierow wartosciowych, handel ktérymi na danej
gietdzie jest niewielki i transakcje wtérne sg wykonywane pomiedzy
maklerami, ktorzy jako specjalisci oferujg ceny odpowiadajgce warunkom
rynkowym, Spotka moze zadecydowaé o wycenie takich papieréw
wartosciowych zgodnie z tak okreslonymi cenami; papiery warto$ciowe o
statym oprocentowaniu sg wyceniane po ostatniej dostepnej cenie Sredniej
na danej gietdzie lub cenie sredniej z ostatnich kwotowah dostepnych od
specjalistbw na rynku stanowigcym gtéwny rynek takich papieréw
wartosciowych;

(b) Papiery wartosciowe bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
beda wyceniane w sposéb podobny do notowanych papieréw warto$ciowych;

(c) Papiery wartosciowe nienotowane na jakiejkolwiek gietdzie lub niebedace
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym bedg wyceniane po ostatniej
dostepnej cenie rynkowej; jezeli nie ma takiej ceny, zostang one wycenione w
dobrej wierze przez Spotke zgodnie z ostroznosciowymi regutami wyceny
ustalonymi przez Spétke oraz na podstawie rozsadnie przewidywanej ceny
sprzedazy;

(d) Finansowe instrumenty pochodne nie notowane na jakiejkolwiek urzedowej
gietdzie lub na bedace przedmiotem obrotu na jakimkolwiek innym rynku
regulowanym zostang wycenione w niezawodny i podlegajacy weryfikaciji
spos6b na zasadzie codziennej i zweryfikowane przez kompetentnego
profesjonaliste powotanego przez zarzad;
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(e) jednostki lub wudzialy w bedacych podstawowym aktywem otwartych
funduszach inwestycyjnych zostang wycenione po ich ostatniej dostepnej
wartosci aktywow netto minus wszelkie obowigzujgce optaty;

(f) Aktywa ptynne i instrumenty rynku pienieznego beda wycenione po ich
wartosci nominalnej z naliczonymi odsetkami lub na zasadzie kosztu
umorzenia;

(g) Aktywa wyrazone w walucie niebedacej walutg wyrazenia Wartosciowi
Aktywow Netto zostang przeliczone po obowigzujacym kursie rynkowym. W
tym kontekscie uwzglednia sie transakcje zabezpieczajgce pokrywajace
ryzyko kursowe.

Przy roznicowaniu polityki prowadzonej wzgledem kazdego Subfunduszu Spoétka moze
stosowac rézne reguty wyceny pod warunkiem, ze wydaje sie to by¢ wtadciwe w sSwietle
dokonanych inwestycji i z tym, ze jeden zestaw regut bedzie stosowany do wyceny
wszystkich aktywow przypisanych okreslonemu Subfunduszowi.

Spotka jest uprawniona do odstepstwa od regut wyceny wskazanych w punktach (a), (b), (c),
(d) i (e) przy dokonywaniu wyceny aktywoéw przypisywanych dowolnemu Subfunduszowi
poprzez dodanie do cen wskazanych w (a), (b), (c), (d) i (e) kwoty odzwierciedlajacej
oszacowany koszt nabycia odnosnych aktywow w przypadku, gdy Spétka oczekuje
dokonania dalszych inwestycji w imieniu takiego Subfunduszu, lub poprzez odjecie od cen
wskazanych w (a), (b), (c), (d) i (e) kwoty odzwierciedlajacej oszacowany koszt
rozdysponowania takimi aktywami w przypadku, gdy Spotka oczekuje, ze inwestycje
przypisywane takiemu Subfunduszowi zostang sprzedane.

Jezeli wykonanie wyceny zgodnie z powyzszymi regutami bedzie niemozliwe lub okaze sie
nieprawidtowe w szczegoélnych okolicznosciach, Spoétka bedzie uprawniona do zastosowania
w celu uzyskania nalezytej wyceny catkowitych aktywoéw Spétki innych generalnie uznanych
zasad wyceny, ktére mogg zosta¢ zbadane przez rewidenta.

Warto$¢ aktywow netto zostanie zaokraglona w gore lub dét do najblizszej jednostki odno$nej
waluty.

B. Uznane zostanie, ze pasywa Spotki obejmuja;

a) Wszystkie pozyczki, weksle i konta ptatnosci, za wyjatkiem naleznych
jakiejkolwiek firmie zaleznej;

b) Wszelkie naliczone lub podlegajace zaptaceniu koszty administracyjne (w tym
optata za zarzadzanie inwestycyjne, optata kustodianska, optaty agentéw
korporacji);

c) Wszelkie znane obecne i przyszie zobowigzania, w tym wszelkie wymagalne
zobowigzania umowne do zaptacenia srodkéw pienieznych lub majatkiem, w tym
kwoty wszelkich niewyptaconych dywidend zadeklarowanych przez Spotki, w
przypadku, gdy Data Wyceny przypada w dniu ustalenia oséb uprawnionych lub
pozniej;

d) Odpowiednia rezerwa na przyszie podatki nalezne od kapitatu dochodu w Dacie
Wyceny, zgodnie z kazdorazowym oszacowaniem Spoftki, oraz inne rezerwy
nalezycie zatwierdzone i utworzone przez zarzad; oraz

e) Wszelkie inne zobowigzania Spdtki wszelkiego rodzaju i natury. Przy okreslaniu
kwoty takich zobowigzan Spoétka uwzgledni wszystkie kwoty podlegajace
zaptaceniu przez Spétke, obejmujace, ale niekoniecznie ograniczone do kosztow
utworzenia, wynagrodzenia i kosztow jej czionkdw zarzadu, w tym takze ich
ubezpieczenia, optat i wydatkébw naleznych doradcom inwestycyjnym lub
dyrektorom inwestycyjnym, optat i wydatkéw ptatnych jej ustugodawcom i
dyrektorom, ksiegowym, powiernikowi i jego korespondentom, agentowi ds.
domicylu, rejestratorowi i agentowi transferowemu, kazdemu agentowi ds.
ptatnosci oraz statym przedstawicielom, w miejscu rejestraciji, lub jakiegokolwiek
innego agenta zatrudnionego przez Spoéitke, optat kosztéw poniesionych w
zwigzku z notowaniem udziatdw Spétki na dowolnej gieldzie lub w celu
uzyskania kwotowania lub innego rynku regulowanego, honorariow za ustugi
prawne, podatkowe lub rewizji w Luksemburgu i za granica, promociji, optat za
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rewizje, druku, sprawozdawczos$ci i publikacji, w tym koszty reklamy lub
przygotowania, ttumaczenia, dystrybucji i wydrukowania prospektu, prospektu
skréconego, zawiadomien, agencji ratingowych, memorandéw wyjasniajgcych,
oswiadczen rejestracyjnych, sprawozdan rocznych i pétrocznych oraz wszelkich
innych kosztow operacyjnych wiacznie z kosztami kupowania i sprzedawania
aktywow, odsetek optat bankowych i maklerskich, poczty, telefonu i teleksu.
Spotka moze z goéry obliczy¢ koszty administracyjne i inne majgce charakter
powtarzalny oraz oszacowac kwote optat na dany rok lub inny okres czasu, oraz
moze naliczac¢ je proporcjonalnie w réwnych proporcjach w podziale na caty taki
okres.

C. Zarzad utworzy pule aktywéw dla kazdego Subfunduszu w nastepujacy sposob:

a)

f)

Wynik na przydziale i emisji kazdego udziatu Subfunduszu zostanie
zaksiegowany w ksiegach rachunkowych Spotki w puli aktywow utworzonych dla
takiego Subfunduszu, a aktywa i pasywa oraz dochody i wydatki temu
przypisane zostang zastosowane do takiej puli, z uwzglednieniem postanowien
niniejszego Artykutu;

W przypadku, gdy jedna pozycja aktywow powstaje z innego aktywa, taka
pochodna pozycja aktywow zostanie umieszczona w ksiegach Spotki w tej samej
puli co aktywo, z ktérego sie wywodzita i przy kazdym przeszacowywaniu aktywu
do odnosnej puli zostanie uzyta do odpowiedniego podwyzszenia lub obnizenia
wartosci;

W przypadku, gdy Spotka poniesie zobowigzania dotyczace aktywu jakiejkolwiek
puli lub w odniesieniu do aktywu danej puli zostanie podjeta jakakolwiek
czynno$¢ i takie zobowigzanie zostanie przypisane odnosnej puli;

Jezeli jakakolwiek pozycja aktywow lub pasywow Spotki nie moze zosta¢ uznana
za przypisang okreslonej puli, taka pozycja aktywow lub pasywdw zostanie
przypisana wszystkim pulom proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto
odnosnego Subfunduszu, z tym, ze zarzad moze dokona¢ zmiany alokacji
jakiejkolwiek pozycji aktywéw lub pasywow uprzednio przez nich przypisanej,
jezeli w ich opinii wymagajg tego okolicznosci; zarzad moze w ksiegach Spofki
dokona¢ przypisania pozycji aktywéw lub pasywow z jednej puli aktywéw do
innej, jezeli z jakiejkolwiek przyczyny (w tym miedzy innymi powddztwa
wierzyciela w odniesieniu do okreslonych aktywéw Spotki) taka pozycja aktywow
lub pasywéw baz takiego przypisania nie bytaby w catosci lub w czesci ujeta w
sposob okreslony przez zarzgd w ramach tego Artykutu; z tym, Zze aktywa
konkretnego Subfunduszu beda wylgcznym Zrédiem pokrycia pasywow i
zobowigzan takiego Subfunduszu;

Przy wykonaniu ptatnosci lub wystapieniu daty rejestracji (o ile bedzie) do
wyptaty dywidendy posiadaczom udziatéw jakiegokolwiek Subfunduszu, Warto$¢
Aktywéw Netto takiego Subfunduszu zostanie obnizona o kwote takich
dywidend;

Jezeli w ramach Subfunduszu utworzono Klasy udziatéw, zgodnie =z
postanowieniem Artykutu 5, powyzsze reguty przypisania bedg sie stosowaé
analogicznie do Klas udziatow.

Spotka jest utworzona z wieloma Subfunduszami zgodnie z postanowieniami Artykutu
133 Ustawy z 2002 r. Aktywa okreslonego Subfunduszu sg dostepne wytacznie w
celu wypetnienia uprawnien wierzycieli, ktérych roszczenia powstaty w zwigzku z
utworzeniem, dziatalnoscia lub likwidacjg takiego Subfunduszu.

D. Do celéow tego Artykutu:

a)

Udziaty Spotki umorzone zgodnie z postanowieniami Artykutu 21 bedg
traktowane jako istniejace i brane pod uwage bezzwilocznie po zamknieciu
dziatalnosci w dniu Daty Wyceny powotanej w tym Artykule, i od tego czasu do
chwili zaptacenia naleznej za nie ceny beda traktowane jako pozycja pasywoéw
Spoiki;
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b) Wszelkie inwestycje, salda pieniezne i inne aktywa Spotki wyrazone w walutach
innych niz USD zostang wycenione po uwzglednieniu kursu rynkowego lub
kursu wymiany obowigzujgcego w dniu i w czasie okre$lania wartosci aktywow
udziatow; oraz

c) W Dacie Wyceny uwzglednione zostang w granicach, w jakich jest to
praktyczne, wszelkie umorzenia Ilub sprzedaz papieréw wartosciowych
zakontraktowanych przez Spotke w takiej Dacie Wyceny

d) Pooling

Spotka moze inwestowac i zarzadzac¢ catoscig lub jakakolwiek czescig aktywow
utworzonych dla dwoéch lub  wiecej Subfunduszy (dalej zwanych
,=Jczestniczacymi Subfunduszami”) na zasadzie wspolnej puli. Kazda taka pula
aktywéw zostanie utworzona poprzez przeniesienie do niej sSrodkéw pienieznych
lub innych aktywoéw (pod warunkiem, ze takie aktywa sg wtasciwe od strony
polityki inwestycyjnej danej puli) od kazdego z tych Uczestniczacych
Subfunduszy. Spoétka moze nastepnie w kazdym czasie dokonywac¢ dalszych
przelewéw do takiej puli aktywéw. Aktywa mogg zostaé réwniez ponownie
przekazane do Subfunduszu uczestniczacego w puli aktywéw, do wysokosci
poziomu uczestnictwa takiego Subfunduszu. Udziat Uczestniczacego
Subfunduszu w puli aktywéw zostanie okreslony poprzez odwotanie sie do
teoretycznych jednostek o réownej wartosci w takiej puli aktywow. W chwili
utworzenia puli aktywow Spoétka okresli pierwotng wartos¢ jednostek
teoretycznych (ktéra zostanie wyrazona w walucie uznanej przez Spoétke za
wlasciwg) i przypisze kazdemu Uczestniczacemu Subfunduszowi liczbe
jednostek teoretycznych majacych faczng wartos¢ wprowadzonej ilosci Srodkéw
pienieznych (lub wartosciowi innych aktywéw). Nastepnie, wartos¢ jednostek
bedzie okreslana poprzez podzielenie Wartosci Aktywow Netto puli przez liczbe
uczestniczacych jednostek teoretycznych.

Przypisanie jednostek teoretycznych Uczestniczacego Subfunduszu zostanie
zwiekszone lub zmniejszone przy wprowadzeniu lub wycofaniu z puli
dodatkowych Srodkéw pienieznych lub aktywéw, przy czym taka zmiana nastapi
o liczbe jednostek teoretycznych okreslong przez podzielenie ilosci Srodkéw
pienieznych lub wartosci aktywéw wprowadzonych lub wyprowadzonych przez
aktualng wartos¢ udziatow. Jezeli wptata nastepuje srodkami pienieznymi, moze
ona zosta¢ potraktowana do celéw niniejszego obliczenia jako obnizona o
kwote, ktérg Spotka uzna za wiasciwg w celu odzwierciedlenia opfat fiskalnych
oraz kosztéw transakcji i zakupu, ktére mogg =zosta¢ poniesione przy
inwestowaniu danej kwoty; w przypadku wycofania srodkoéw pienieznych moze
zosta¢ dokonane odpowiadajace temu odliczenie odzwierciedlajgce koszty,
ktére moga zosta¢ poniesione na realizacje papierow wartosciowych lub innych
aktywéw danej puli aktywow.

Dywidendy, odsetki i inne wyptaty majgce charakter dochodu zarobione w
odniesieniu do aktywow znajdujacych sie w puli aktywow zostang zastosowane
do takiej puli aktywow i spowodujg zwiekszenie wartosci odnosnych aktywéw
netto. Z chwilg rozwigzania Spotki aktywa w puli aktywéw zostang przypisane
Uczestniczgcym Subfunduszom proporcjonalnie do ich odnosnego uczestnictwa
w takiej puli aktywow (z uwzglednieniem roszczen wierzycieli).

Artykut 24:

Przy kazdym oferowaniu przez Spétke udziatéw do subskrypcji cena oferowana i sprzedazy
udziatdw bedzie Wartoscig Aktywow Netto zdefiniowang zgodnie z powyzszym dla odnosnej
Klasy udziatéw plus prowizja przewidziana w dokumentach transakc;ji lub kwota, jakg zarzad
moze okreslic za wtasciwg w celu pokrycia wydatkéw transakcyjnych oraz optat fiskalnych,
przy czym kwota ta zostanie zaokraglona zgodnie z kazdorazowg decyzjg zarzadu. Wszelkie
wynagrodzenia ptacone agentom dziatajgcym na rzecz plasowania udziatdbw zostang
zaptacone z wyzej wskazanej prowizji. Tak okreslona cena zostanie zaptacona nie pozniej niz
w dziesie¢ bankowych dni roboczych pod dacie, w ktorej nastgpito ustalenie Wartosci
Aktywow Netto.

Artykut 25:
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Spotka podpisze umowe powiernicza z bankiem spetniajgcym przepisy Ustawy z 2002 r.
(,Powiernik”). Wszystkie papiery wartosciowe i srodki pieniezne Spétki bedg przechowywane
przez lub wedtug instrukcji Powiernika, ktéry przyjmuje wzgledem Spéiki i jej udziatowcow
zobowigzania przewidziane na mocy obowigzujacego prawa.

Jezeli Powiernik bedzie chciat zrezygnowac, zarzad podejmie wszelkie wysitki w celu
znalezienia spétki, ktore bedzie wykonywac role powiernika i tym samym zarzad powota takg
spétke na powiernika zamiast odchodzgcego Powiernika. Zarzad moze rozwigza¢ powotanie
Powiernika, ale nie usunie go dotad, dopdki nie zostanie powotany zgodnie z powyzszym
nastepca powiernika, uprawniony do dziatania w jego imieniu.

Artykut 26:

Rok obrotowy Spotki rozpoczyna sie pierwszego stycznia kazdego roku i konczy sie
trzydziestego pierwszego grudnia tego samego roku. Sprawozdanie finansowe Spotki
zostanie przedstawione w USD. Jezeli zgodnie z Artykutem 5 bedg istnie¢ rozne
Subfundusze i, jezeli sprawozdania takich Subfunduszy bedg wyrazone w réznych walutach,
takie wyniki zostang skonwertowane na USD i dodane tacznie w celu ustalenia sprawozdania
finansowego Spotki.

Artykut 27:

Podziat wynikdw rocznych oraz wszelkie inne wyptaty zostang ustalone przez zwyczajne
walne zgromadzenie udziatowcdédw na wniosek zarzadu, z tym, ze kazda uchwata walnego
zgromadzenia udziatowcow podejmujgca decyzje o wyptacie dywidendy na rzecz
jakiejkolwiek Klasy udziatbw bedzie dodatkowo wymagaé uprzedniego gtosowania
udziatowcow takiej Klasy.

Dywidendy bedg wyptacane w USD lub w innej walucie, w ktorej wyrazona jest Wartos¢
Aktywow Netto udziatu jakiejkolwiek Klasy.

Zgodnie z decyzjg zarzadu, wyptacane mogg by¢ zaliczki na poczet dywidendy.

Spotka moze zawiera¢é umowy réwnowazenia dochoddéw dotyczace wszystkich Iub
jakichkolwiek Subfunduszy wedle uznania zarzadu, w celu zapewnienia by poziom dywidend
wyptacanych na rzecz odnosnej Klasy lub Klas udziatéw nie byt uzalezniony w trakcie okresu
obrachunkowego od emisji lub umarzania udziatéw dono$nej Klasy lub Klas.

Jezeli zarzad zadecyduje by zgodnie z postanowieniami Artykutu 5 utworzy¢ w kazdym
Subfunduszu dwie Klasy, przy czym jedna klase uprawniong do otrzymywania dywidendy
(,Udziaty Dywidendowe”) i druga Klase nieuprawniong do otrzymywania dywidendy (,Udziaty
Akumulowane”), dywidendy bedg mogly by¢ deklarowane i wyptacone zgodnie z
postanowieniami niniejszego Artykutu tylko w odniesieniu do Udziatéw Dywidendowych, za$
w odniesieniu do Udziatéw Akumulowanych nie bedzie sie wyptaca¢ jakichkolwiek Dywidend.

Zadne wypfaty nie bedg wykonywane, jezeli po zadeklarowaniu wyptaty kapitat Spétki bedzie
nizszy niz minimum wymagane na mocy obowigzujgcego prawa.

Artykut 28:

W przypadku rozwigzania Spofki likwidacja zostanie wykonana przez jednego lub wiecej
likwidatoréw (bedacych osobami fizycznymi lub podmiotami prawnymi) wyznaczonymi przez
zgromadzenie udziatowcéw podejmujgce decyzje o takim rozwigzaniu, przy czym ustali ono
réwniez uprawnienia i wynagrodzenie takich oséb. Wynik uzyskany z likwidacji kazdej Klasy
udziatdw zostanie podzielony przez likwidatorow posiadaczom udziatéw takiej klasy
proporcjonalnie do ich udziatu w takiej Klasie.

Zarzad moze zadecydowac o likwidacji Klasy lub Subfunduszu, jezeli warto$¢ aktywdw netto
takiej Klasy lub Subfunduszu spadnie ponizej réwnowartosci USD 1.000.000 lub jakiekolwiek
innej wartosci granicznej ewentualnie kazdorazowo okreslonej przez zarzad i ujawnionej w
prospekcie Spoiki albo, jezeli zmiana sytuacji ekonomicznej lub politycznej dotyczacej takiej
Klasy lub Subfunduszu bedzie uzasadnia¢ taka likwidacje. Decyzja o likwidacji zostanie
opublikowana przed datg wejscia w zycie likwidacji a ogtoszenie bedzie wskazywac
przyczyny i procedury prowadzenia likwidacji. O ile zarzad nie podejmie odmiennej decyzji w
interesie Udziatowcow lub w celu zachowania réwnosci Udziatowcéw, Udziatowcy takiej
Klasy lub Subfunduszu moga w dalszym ciggu zada¢ umorzenia lub zamiany swoich
Udziatow. Aktywa, ktore nie beda mogtly zosta¢ podzielone pomiedzy beneficjentow w chwili
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zamkniecia Klasy lub Subfunduszu zostang zdeponowane w Banku Powierniczym na okres
szedciu miesiecy po zamknieciu likwidacji. Po tym czasie aktywa zostang zdeponowane na
dobro beneficjentéw w Caisse de Consignation.

W takich samych okolicznosciach, jakie wskazano w poprzednim paragrafie zarzad moze
zadecydowa¢ o zamknieciu jednego Subfunduszu poprzez dokonanie wniesienie go do
innego Subfunduszu i zamkniecia jednej Klasy poprzez wniesienie do innej Klasy tego
samego Subfunduszu lub innego Subfunduszu. Dodatkowo, decyzja o takim potaczeniu
moze zostaC podjeta, o ile bedzie to wymagane na podstawie intereséw Udziatowcow
danego Subfunduszu. Taka decyzja zostanie podjeta w ten sam sposéb jak wskazano w
poprzednim paragrafie i, dodatkowo, publikacja bedzie zawiera¢ informacje dotyczace nowej
Klasy lub Subfunduszu. Taka publikacja nastgpi na jeden miesigc przed datg wejscia w zycie
potaczenia, umozliwiajac Udzialowcom ztozenie wnioskdw o umorzenie posiadanych przez
nich udziatbw przed wejSciem w zycie operacji obejmujgcej wniesienie do innego
Subfunduszu. Umorzenie takie zostanie wykonane bezptatnie.

W takich samych okolicznosciach, jakie wskazano powyzej zarzagd moze zadecydowac o
zamknieciu jednego Subfunduszu poprzez wniesienie go do innego przedsiewziecia
wspoélnych inwestycji podlegajgcego ustawom Wielkiego Ksiestwa Luksemburg. Dodatkowo,
decyzja o takim potaczeniu moze zosta¢ podjeta, o ile bedzie to wymagane interesami
Udziatowcéw danego Subfunduszu. Taka decyzja zostanie podjeta w ten sam sposob jak
wskazano w poprzednim paragrafie i, dodatkowo, publikacja bedzie zawiera¢ informacje
dotyczace nowego przedsiewziecia wspolnych inwestycji. Taka publikacja nastapi na jeden
miesigc przed datg wejscia w zycie potgczenia, umozliwiajgc Udziatowcom ztozenie
wnioskdow o umorzenie posiadanych przez nich udziatow przed wejSciem w Zycie operacji
obejmujacej wniesienie do innego Subfunduszu. Umorzenie takie zostanie wykonane
bezptatnie. W przypadku wniesienia do innego przedsiewziecia wspolnych inwestycji
bedacego funduszem inwestycyjnym, fuzja bedzie wigzaca wylacznie dla Udziatowcow
odnosnego Subfunduszu, ktérzy jednoznacznie wyrazili na to zgode.

Jezeli zarzad okresli, ze lezy to w interesie Udziatowcéw danego Subfunduszu lub, ze
nastgpita uzasadniajgca to zmiana w sytuacji ekonomicznej lub politycznej, zarzad moze
dokona¢ reorganizacji Subfunduszu poprzez jego podziat na dwa lub wiecej Subfundusze.
Taka decyzja zostanie opublikowana w sposob wskazany powyzej i bedzie dodatkowo
zawiera¢ informacje zwigzane z tymi dwoma lub wiecej nowymi Subfunduszami. Taka
publikacja nastgpi na jeden miesigc przed datg wejScia w zycie potaczenia, umozliwiajgc
Udziatowcom ztoZzenie wnioskdw o umorzenie posiadanych przez nich udziatéw przed
wejsciem w zycie operacji obejmujacej podziat na dwa lub wiecej Subfundusze.

Wszelkie powyzsze decyzje o likwidacji, potaczeniu, fuzji lub reorganizacji mogg zostac
podjete rowniez przez zgromadzenie Klasy lub Subfunduszu Udziatowcéw danej Klasy lub
Subfunduszu, podczas ktérych nie bedzie wymagane quorum i decyzja zostanie podjeta
przez zwykig wiekszos¢ gtosow obecnych podczas posiedzenia.

Artykut 29:

Niniejsza Umowa Spotki moze zostaé zmieniona w kazdym czasie przez walne
zgromadzenie udziatowcow, pod warunkiem uzyskania quorum i zgodnie z wymaganiami
obowigzujacego w Luksemburgu prawa. Kazda zmiana wplywajgca na uprawnienia
posiadaczy udziatdbw jakiegokolwiek Subfunduszu wzgledem jakiegokolwiek innego
Subfunduszu bedzie réwniez podlega¢ wymaganiom quorum i wiekszosci w odniesieniu do
takiego odnosnego Subfunduszu.

Artykut 30:

Wszelkie sprawy nie ujete w niniejszej Umowie Spétki zostang okreslone zgodnie z Ustawg z
15 sierpnia 1915 r. o spotkach prawa handlowego, wraz z jej pozniejszymi zmianami, oraz
Ustawg z 2002 r.
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Ja, nizej podpisany Leszek Starski, thumacz przysiegly przy
Ministerstwie Sprawiedliwosci, stwierdzam zgodnos¢
tlumaczenia z oryginalem dokumentu w jezyku angielskim.
Warszawa, 10 wrzesnia 2007 r.

16



	LMGF Man Regs polish#4EA521.pdf
	LMMS SICAV Mgt Regs Polish Oct07 Final.pdf



