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ZARZADZAJACY FUNDUSZEM

Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.
INFORMACJE O FUNDUSZU

Aktywa Funduszu sa lokowane w dluzne papiery
wartosciowe oraz w akcje. Udziat akcji w aktywach
Funduszu zawiera sie w przedziale od 0% do 40%, za$
pozostate srodki Fundusz moze lokowaé w inne niz akcje
instrumenty finansowe okreslone w Statucie, a w
szczegolnosci dluzne papiery wartosciowe emitowane przez
Skarb Panstwa oraz emitentéw, o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej. Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne
dotyczace alokacji aktywow pomiedzy diuzne i udziatowe
papiery wartosciowe bierze pod uwage w szczegolnosci
nastepujace kryteria: sytuacje makroekonomiczng
gospodarki, dynamike wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji, wysoko$¢ stop procentowych oraz sytuacje na rynku
akciji.

Inwestycje w akcje

Majac na uwadze osiggnigcie celdw statutowych poprzez
maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje
ponoszonego ryzyka, fundusz lokuje $rodki w akcje spotek
posiadajacych dobrg sytuacje finansowg okreslong na
podstawie analizy fundamentalnej. Przedmiotem inwestycji
sg réwniez spotki niedowartosciowane, ktorych wartosé
rynkowa odbiega od wartosci oszacowanej przez
Towarzystwo lub od wartosci oszacowanej przez zrodta
zewnetrzne.

Inwestycje w diuzne papiery wartosciowe

Fundusz inwestuje w papiery dtuzne Skarbu Panstwa oraz
innych emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na
decyzje inwestycyjne wptyw moze mie¢ réwniez analiza
stopnia ptynnosci, ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka
zmiany stép procentowych, oraz ryzyka rynkowego.

SZCZEGOLY DOTYCZACE FUNDUSZU

Typ funduszu fundusz stabilnego wzrostu
Poczatek dziatalnosci 3 pazdziernika 2002 r.
Aktywa funduszu 179,25 min PLN
Dotychczasowe wptaty PKP SA 166,22 min PLN

Wartos$¢ jednostki uczestnictwa (PLN) 58,39
Data pierwszej wyceny 3 paz 02

Udziat papieréw wartosciowych o ratingu na poziomie
inwestycyjnym w dituznej czesci portfela 100,00%
Efektywny czas trwania
czesci dtuznej portfela (w latach) 1,61
czesci dtuznej benchmarku (w latach) 1,63

STATYSTYKI RYZYKA

1 rok 3 lata
Alpha 0,0% 0,5%
Beta 0,78 0,25
R? 70% 9%
Tracking Error 0,67% 1,64%
odchylenie standardowe 1,12% 1,25%
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UCZESTNICY

Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem utworzonym zgodnie z ustawg z dnia 8 wrzesnia 2002 r. o
komercjalizaciji, restrukturyzacji i prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego ,Polskie Koleje Panstwowe” oraz ustawg o funduszach inwestycyjnych. Uczestnikami
Funduszu moga by¢ tylko osoby spetniajace kryteria okreslone w tych ustawach, ktérym nastepnie przydzielone zostaty jednostki uczestnictwa Funduszu.

EKSPOZYCJA GEOGRAFICZNA NAJWIEKSZE POZYCJE W PORTFELU AKCYJNYM

zrodto: sprawozdanie finansowe na 30.06.2011
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KONCENTRACJA PORTFELA LICZBA SPOLEK W CZESCI AKCYJNEJ
Udziat 10 najwiekszych pozycji akcyjnych 12,59% fundusz 33
(stan na koniec biezgcego miesigca) benchmark 352

(stan na koniec biezacego miesiaca)

SLOWNICZEK

Alpha - Mierzy zwigzek miedzy aktualnymi wynikami funduszu a wynikami, ktére zostatyby osiggniete z racji samych ruchéw rynkowych. Innymi stowy Alpha mierzy
warto$¢ dodang uzyskiwang z zarzadzania portfelem przez specjalistow.

Beta - Mierzy zalezno$¢ pomiedzy zmiennoscig funduszu a benchmarkiem. Fundusz z betg 1.00 jest uznawany za fundusz o podobnej zmiennosci do zmiennosci
benchmarku. Fundusz z betg wyzsza jest uznawany za bardziej zmienny niz benchmark, podczas gdy fundusz z betg nizsza moze wzrasta¢ i spada¢ wolniej niz
benchmark.

R? - Mierzy w jakim zakresie ,charakter” wynikow funduszu jest kierowany przez benchmark. Np. fundusz z R’ na poziomie 0,8 oznacza, ze 80% historycznego
zachowania funduszu jest przypisywane benchmarkowi.

Tracking Error - oczekiwane badz aktualne maksymalne odchylenie standardowe zyskéw funduszu od benchmarku w okresie 12 miesiecy.

Odchylenie Standardowe - odchylenie standardowe zyskoéw funduszu pokazuje, jak bardzo catkowite zyski funduszu zmieniaty sie w przesztosci. Odchylenie
standardowe jest szeroko uzywane jako podstawowa miara ryzyka. Pokazuje, jak roczne zwroty funduszu moga sig rézni¢ od sredniego rocznego zwrotu w diuzszym
okresie. Jest szczegdlnie przydatne przy porownywaniu dwoch funduszy, aby pokazac, ktéry jest bardziej zmienny. Im wigksze odchylenie standardowe, tym wigksza
zmienno$¢ funduszu.

Wspélczynnik Sharpe’a - mierzy zwrot funduszu w odniesieniu do ryzyka. Pokazuje wspdétczynnik dodatkowego zwrotu funduszu (tj. zwrot ponad osiggany z
aktywow wolnych od ryzyka, np. papierow skarbowych) do ryzyka funduszu (tj. odchylenia standardowego funduszu). Im wyzszy ten wspétczynnik, tym lepsze wyniki
funduszu w stosunku do ponoszonego przez fundusz ryzyka.

WAZNE INFORMACJE

Informacje na temat FWP PKP SFIO (,fundusz") zawarte sa w prospekcie informacyjnym oraz skrécie prospektu informacyjnego, ktére sg dostepne na stronie
internetowej www.leggmason.pl, w siedzibie Legg Mason TFI S.A. przy pl. Pitsudskiego 2 w Warszawie, a takze w poszczegolnych punktach dystrybucji funduszu.
Przed zainwestowaniem w fundusz nalezy przeanalizowac prospekt informacyjny, ktoéry zawiera szczegétowe informacje niezbedne do oceny inwestycji, wskazuje
ryzyko uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach.

Dotychczasowe wyniki funduszu nie stanowig gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki funduszu nie uwzgledniajg podatku od dochodéw
kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych
Srodkow.

Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywéw w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg oraz w papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego.

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny, a wykresy, diagramy i zestawienia w nim zawarte nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Materiat ten
nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego, doradztwa inwestycyjnego, ani rekomendacji w zakresie nabycia lub sprzedazy jakichkolwiek instrumentow
finansowych. Zrédto danych — obliczenia wtasne Legg Mason TFI S.A., oprocz czesci ,statystyki ryzyka”, ktérg przygotowuje firma Analizy Online.



