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ZARZADZAJACY FUNDUSZEM

Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.
INFORMACJE O FUNDUSZU

Legg Mason Akcji FIO jest tradycyjnym funduszem
akcyjnym o aktywnej strategii zarzadzania. Fundusz dazy
do istotnego pobicia indeksu WIG w dtugim, tj. co najmniej
5-letnim horyzoncie czasu. Cel inwestycyjny funduszu
realizowany jest poprzez selektywny dobdr branz i spétek w
oparciu o rzetelne analizy fundamentalne. Cechy
poszukiwanych spétek to m.in. solidna kondycja finansowa,
niskie zadtuzenie, wysokie marze operacyjne, przewagi
konkurencyjne na tle branzy, w ktérej spétka dziata oraz
kompetentny zarzad. Skitad portfela bedzie istotnie réznic¢
sie od sktadu indeksu WIG, dlatego tez wyniki funduszu w
duzym stopniu moga odbiega¢ od rezultatow osiaganych
przez indeks. Staramy sie, aby portfel funduszu byt
optymalnie zdywersyfikowany ograniczajac liczbe spétek do
maksymalnie 50-70 pozycji w zaleznoéci od stanu rynku
gietdowego. Polityka inwestycyjna nie zaktada stosowania
market-timingu, stad tez z zasady portfel jest w petni
ulokowany w akcjach. Jednakze w sytuacjach szczegélnych
tj. ograniczonej ptynnosci na rynkach finansowych badz
powszechnie wysokiej waluacji spétek na gietdzie, udziat
depozytéw bankowych w strukturze aktywéw funduszu
moze  okresowo  utrzymywa¢ sie  na  wysokim
kilkunastoprocentowym poziomie.

SZCZEGOLY DOTYCZACE FUNDUSZU

Typ funduszu fundusz akgji
Poczatek dziatalnosci 4 stycznia 1999 r.
Aktywa funduszu 1304,87 min PLN

Jednostka A Jednostka E
Minimalna wptata 100 PLN 10 PLN
Maksymalna optata 4,00% 0,00%
manipulacyjna
Optata za zarzgdzanie 3,50% 2,50%

Wartos$¢ jednostki 319,81 328,14
uczestnictwa (PLN)
Data pierwszej wyceny 4 sty 99 16 sty 08

STATYSTYKI RYZYKA

1 rok 3 lata
Alpha 0,1% -0,1%
Beta 0,72 0,83
R2 96% 96%
Tracking Error 1,58% 2,08%
odchylenie standardowe 3,54% 7,13%
Wspotczynnik Sharpe'a 0,26 -0,16

POZIOM RYZYKA . . . . .

Karta przygotowana przez
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PROFIL INWESTORA

Inwestor oczekujacy znaczaco wyzszej stopy zwrotu niz z lokat bankowych, akceptujacy wysokie ryzyko, dazacy do maksymalizacji zysku w okresie co najmniej 5-
letnim, sktonny zaakceptowa¢ znaczne ryzyko oraz ponies$¢ znaczace straty w nadziei na diugoterminowy zysk

EKSPOZYCJA GEOGRAFICZNA NAJWIEKSZE POZYCJE W PORTFELU
zrodto: sprawozdanie finansowe na 31.12.2009
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KONCENTRACJA PORTFELA LICZBA SPOLEK W CZESCI AKCYJNEJ
Udziat 10 najwiekszych pozycji akcyjnych 56,76% fundusz 46
(stan na koniec biezacego miesigca) benchmark 335
(stan na koniec biezacego miesiaca)
SEOWNICZEK

Jednostki uczestnictwa kategorii A - oferowane sg wszystkim Uczestnikom funduszu. Optata manipulacyjna pobierana jest przy zbyciu jednostek.

Jednostki uczestnictwa kategorii E - s oferowane wytacznie Uczestnikom w ramach planéw i programéw inwestycyjnych i emerytalnych, przy czym w odniesieniu
do tych jednostek fundusz nie pobiera optaty manipulacyjnej z tytutu ich zbycia i odkupienia.

Alpha - Mierzy zwigzek miedzy aktualnymi wynikami funduszu a wynikami, ktére zostatyby osiagniete z racji samych ruchéw rynkowych. Innymi stowy Alpha mierzy
warto$¢ dodang uzyskiwang z zarzadzania portfelem przez specjalistow.

Beta - Mierzy zalezno$¢ pomiedzy zmiennoscig funduszu a benchmarkiem. Fundusz z betg 1.00 jest uznawany za fundusz o podobnej zmiennosci do zmiennos$ci
benchmarku. Fundusz z betg wyzszg jest uznawany za bardziej zmienny niz benchmark, podczas gdy fundusz z betg nizszg moze wzrasta¢ i spada¢ wolniej niz
benchmark.

R? - Mierzy w jakim zakresie ,charakter” wynikéw funduszu jest kierowany przez benchmark. Np. fundusz z R% na poziomie 0,8 oznacza, ze 80% historycznego
zachowania funduszu jest przypisywane benchmarkowi.

Tracking Error - oczekiwane badz aktualne maksymalne odchylenie standardowe zyskéw funduszu od benchmarku w okresie 12 miesiecy.

Odchylenie Standardowe - odchylenie standardowe zyskéw funduszu pokazuje, jak bardzo catkowite zyski funduszu zmienialy sie¢ w przesztosci. Odchylenie
standardowe jest szeroko uzywane jako podstawowa miara ryzyka. Pokazuje, jak roczne zwroty funduszu moga sie rézni¢ od $redniego rocznego zwrotu w dtuzszym
okresie. Jest szczegdlnie przydatne przy poréwnywaniu dwéch funduszy, aby pokaza¢, kiéry jest bardziej zmienny. Im wieksze odchylenie standardowe, tym wigksza
zmiennos$¢ funduszu.

Wspotczynnik Sharpe’a - mierzy zwrot funduszu w odniesieniu do ryzyka. Pokazuje wspdiczynnik dodatkowego zwrotu funduszu (tj. zwrot ponad osiggany z
aktywdéw wolnych od ryzyka, np. papieréw skarbowych) do ryzyka funduszu (tj. odchylenia standardowego funduszu). Im wyzszy ten wspotczynnik, tym lepsze wyniki
funduszu w stosunku do ponoszonego przez fundusz ryzyka.

WAZNE INFORMACJE

Szczegétowe informacje na temat Legg Mason Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,fundusz”) zawarte sa w prospekcie informacyjnym oraz skrdcie prospektu
informacyjnego, ktory dostepny jest na stronie internetowej www.leggmason.pl, w siedzibie Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w Warszawie,
Pl. Pitsudskiego 2, 00-073 Warszawa, a takze w poszczegblnych punktach dystrybucji funduszu. Przed zainwestowaniem w fundusz nalezy przeanalizowaé
prospekt, ktéry zawiera informacje niezbedne do oceny inwestycji, wskazuje ryzyko uczestnictwa w funduszach, koszty, optaty i podatki. Warto$¢ aktywéw netto
funduszu moze cechowac sie duza zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego.

Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywéw w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny oraz w papiery wartosciowe emitowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego lub
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego.

Dotychczasowe wyniki funduszu nie stanowig gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonych celow
inwestycyjnych, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych
srodkow. Wykresy i diagramy przedstawione w tej prezentacji majg charakter wytgcznie ilustracyjny i nie sg doradztwem inwestycyjnym ani prognoza.

Zrédto danych - obliczenia wtasne Legg Mason TFI S.A. oprécz czesci "Statystyki ryzyka", ktéra przygotowuje firma Analizy Online.



