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ZARZADZAJACY FUNDUSZEM

Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. (cze$c¢ akcyjna)
Western Asset Management (cze$¢ dtuzna)

INFORMACJE O FUNDUSZU

Legg Mason Zréwnowazony Srodkowoeuropejski FIO jest
funduszem mieszanym, w ktérym udziat akcji waha sie od
40% do 60%, zas$ pozostate $rodki inwestowane sg w
Srednioterminowe obligacje skarbowe. Fundusz dazy do
osiggniecia zdecydowanie wyzszej stopy zwrotu od
mozliwej do uzyskania z produktéw czysto obligacyjnych,
ale przy nizszej zmiennosci jakg oferujg tradycyjne polskie
fundusze zréwnowazone. Ocena wynikéw inwestycyjnych
powinna by¢ dokonywana w $rednim horyzoncie czasu, {j.
co najmniej 3 lat. Cel inwestycyjny funduszu realizowany
jest poprzez czes¢ akcyjng w ramach dywersyfikacji
regionalnej, czyli zakupu spétek dziatajagcych w regionie
Europy Centralnej i Wschodniej (w tym Polski). Dobor
spotek do czesci akcyjnej funduszu odbywa sie na bazie
analizy fundamentalnej tychze spotek i ich relatywnej
atrakcyjnosci  wzgledem  podobnych  przedsiebiorstw
notowanych na wielu gietdach naszego regionu. Fundusz
poszukuje spotek o duzej kapitalizacji gietdowej, duzej skali
dziatania, niskiej relatywnej wycenie, solidnej kondycji
finansowej i wysokim prawdopodobienstwie osiggania
stabilnych wynikéw finansowych w przysztosci. Ocena
sytuacji makroekonomicznej poszczegolnych krajow ma
drugorzedne znaczenie przy doborze akcji do portfela.
Dywersyfikacja portfela ograniczana jest do maksymalnie
50 pozycji..

SZCZEGOLY DOTYCZACE FUNDUSZU

Typ funduszu fundusz zrownowazony
Poczatek dziatalnosci 4 stycznia 1999 r.
Aktywa funduszu 288,23 min PLN

Jednostka A Jednostka E
Minimalna wptata 100 PLN 10 PLN
Maksymalna optata 4,00% 0,00%
manipulacyjna
Optata za zarzadzanie 3,50% 2,50%

Wartos¢ jednostki 228,97 233,96
uczestnictwa (PLN)
Data pierwszej wyceny 4 sty 99 16 sty 08

“Udziaf papieréw wartosciowych o ratingu na poziomie
inwestycyjnym w dtuznej czgsci portfela 98,37%
Efektywny czas trwania

czesei dtuznej portfela (w latach) 2,31
czesci dtuznej benchmarku (w latach) 1,75

STATYSTYKI RYZYKA

1 rok 3 lata
Alpha 0,1% -0,2%
Beta 0,68 0,89
R? 71% 87%
Tracking Error 2,01% 1,49%
odchylenie standardowe 2,69% 3,93%
Wspotczynnik Sharpe'a 0,51 -0,13

POZIOM RYZYKA . . . .

aﬂaﬁ Karta przygotowana przez

ONLIN Analizy Online Sp. z 0.0.
(www.analizy.pl)
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PROFIL INWESTORA

Inwestor oczekujacy wyzszej stopy zwrotu niz z lokat bankowych, akceptujgcy umiarkowane ryzyko, sktonny zaakceptowaé ryzyko poniesienia straty w oczekiwaniu
na osiggniecie zysku w $rednioterminowym okresie..

EKSPOZYCJA GEOGRAFICZNA NAJWIEKSZE POZYCJE W PORTFELU
zrodto: sprawozdanie finansowe na 30.06.2009
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KONCENTRACJA PORTFELA LICZBA SPOLEK W CZESCI AKCYJNEJ
(stan na koniec biezgcego miesigca)
Udziat 10 najwiekszych pozycji akcyjnych 32,97% fundusz 30
(stan na koniec biezgcego miesigca) benchmark 26
SEOWNICZEK

Jednostki uczestnictwa kategorii A - oferowane sg wszystkim Uczestnikom funduszu. Optata manipulacyjna pobierana jest przy zbyciu jednostek.

Jednostki uczestnictwa kategorii E - sg oferowane wytgcznie Uczestnikom w ramach plandw i programéw inwestycyjnych i emerytalnych, przy czym w odniesieniu
do tych jednostek fundusz nie pobiera optaty manipulacyjnej z tytutu ich zbycia i odkupienia.

Alpha - Mierzy zwigzek miedzy aktualnymi wynikami funduszu a wynikami, ktére zostatyby osiggniete z racji samych ruchéw rynkowych. Innymi stowy Alpha mierzy
warto$¢ dodang uzyskiwang z zarzadzania portfelem przez specjalistow.

Beta - Mierzy zalezno$¢ pomiedzy zmiennoscig funduszu a benchmarkiem. Fundusz z betg 1.00 jest uznawany za fundusz o podobnej zmiennosci do zmiennosci
benchmarku. Fundusz z betg wyzszg jest uznawany za bardziej zmienny niz benchmark, podczas gdy fundusz z betg nizszg moze wzrasta¢ i spada¢ wolniej niz
benchmark.

R? - Mierzy w jakim zakresie ,charakter” wynikow funduszu jest kierowany przez benchmark. Np. fundusz z R2 na poziomie 0,8 oznacza, ze 80% historycznego
zachowania funduszu jest przypisywane benchmarkowi.

Tracking Error - oczekiwane badz aktualne maksymalne odchylenie standardowe zyskéw funduszu od benchmarku w okresie 12 miesiecy.

Odchylenie Standardowe - odchylenie standardowe zyskéw funduszu pokazuje, jak bardzo catkowite zyski funduszu zmieniaty sie w przesziosci. Odchylenie
standardowe jest szeroko uzywane jako podstawowa miara ryzyka. Pokazuje, jak roczne zwroty funduszu moga sie rézni¢ od sredniego rocznego zwrotu w diuzszym
okresie. Jest szczegolnie przydatne przy porownywaniu dwoch funduszy, aby pokazag, ktory jest bardziej zmienny. Im wigksze odchylenie standardowe, tym wigksza
zmienno$¢ funduszu.

Wspotczynnik Sharpe’a - mierzy zwrot funduszu w odniesieniu do ryzyka. Pokazuje wspoétczynnik dodatkowego zwrotu funduszu (tj. zwrot ponad osiggany z
aktywéw wolnych od ryzyka, np. papieréw skarbowych) do ryzyka funduszu (tj. odchylenia standardowego funduszu). Im wyzszy ten wspotczynnik, tym lepsze wyniki
funduszu w stosunku do ponoszonego przez fundusz ryzyka.

WAZNE INFORMACJE

Szczegdtowe informacje na temat Legg Mason Zréwnowazony Srodkowoeuropejski Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,fundusz’) zawarte sg w prospekcie
informacyjnym oraz skrécie prospektu informacyjnego, ktéry dostgepny jest na stronie internetowej www.leggmason.pl, w siedzibie Legg Mason Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, PIl. Pitsudskiego 2, 00-073 Warszawa, a takze w poszczegdlnych punktach dystrybucji funduszu. Przed
zainwestowaniem w fundusz nalezy przeanalizowac¢ prospekt, ktdry zawiera informacje niezbedne do oceny inwestycji, wskazuje ryzyko uczestnictwa w funduszach,
koszty, optaty i podatki. Warto$¢ aktywoéw netto funduszu moze cechowac sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego.

Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35% warto$ci aktywéw w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny oraz w papiery warto$ciowe emitowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego lub
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego.

Dotychczasowe wyniki funduszu nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonych celéw
inwestycyjnych, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych
srodkow. Wykresy i diagramy przed-stawione w tej prezentacji majg charakter wytgcznie ilustracyjny i nie sg doradztwem inwestycyjnym ani prognoza.

Zrédto danych - obliczenia wiasne Legg Mason TFI S.A. oprocz czesci "Statystyki ryzyka", ktdra przygotowuije firma Analizy Online.



